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Mensaje del
Director General
a los Accionistas

Brian J. Porter
Presidente y Director General

Estimados accionistas,

EN EL CONTEXTO DE UNA CONTINUA VOLATILIDAD DE MERCADO, INCERTIDUMBRE ECONOMICA Y POLITICA
GLOBAL, Y TASAS DE INTERES HISTORICAMENTE BAJAS, SCOTIABANK FINALIZO EL ANO EN UNA POSICION SOLIDA.
SOMOS LA BANCA DE LA ECONOMIA REAL, ES DECIR, LAS FAMILIAS, COMUNIDADES Y NEGOCIOS QUE BUSCAN
ESTAR MEJOR FINANCIERAMENTE. ESTAMOS ORGULLOSOS DE NUESTROS RESULTADOS, A PESAR DE UN AMBIENTE
OPERATIVO QUE CAMBIA RAPIDAMENTE.

En 2017, aumentaremos nuestra concentracion en las areas Actualizacién econdémica de nuestros principales
que crearan valor para los accionistas a largo plazo. Esto mercados

incluye la inversién en negocios que necesitan escalas
adicionales, y el fortalecimiento de nuestras operaciones
existentes en Canada y en nuestros mercados clave de la
Alianza del Pacifico.

A medida que 2016 llega a su fin, la narrativa en torno a la
perspectiva econdmica canadiense es mas positiva. A pesar
de algunos desafios actuales relacionados con precios de
materias primas en ciertas regiones, el Banco pronostica
Hemos tenido buen progreso y estamos generando un una mejora en el crecimiento para 2017.

impulso importante hacia convertirnos en uno de los
bancos con mayor enfoque en el cliente del mundo.
Estamos comprometidos con entregar una experiencia
superior a nuestros clientes y resultados solidos para
nuestros accionistas.

Tenemos confianza en nuestra presencia global, que incluye
al Caribe y a América Central, ademas de los paises del
blogue comercial de la Alianza del Pacifico: México, Perd,
Chile y Colombia.
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En particular, la Alianza del Pacifico representa
oportunidades de crecimiento atractivas para el Banco. En
conjunto, los cuatro paises representan a la sexta economia
mas grande del mundo -al medirse por poder adquisitivo- y
la séptima mayor exportadora. Estos paises tienen gobiernos
estables y responsables politicos enfocados en el crecimiento
de la clase media, realizando reformas estructurales criticas y
atrayendo inversiones. Se espera que las economias de la
Alianza del Pacifico tengan un crecimiento del PIB
relativamente fuerte de alrededor del 3% durante 2017-
2020, en comparacién con cerca de un 1.6% en promedio
en el G7.

Para ilustrar de forma adecuada nuestras operaciones en la
Alianza del Pacifico, organizamos un dia del inversionista en
la Ciudad de México a comienzos de este afio. Nuestra
conferencia incluyd la visita de gobernadores del Banco
Central de cada uno de los paises de la Alianza, quienes
reiteraron lo que hemos estado diciendo por algun tiempo:
el bloque comercial es un excelente lugar para invertir y
dirigir un negocio. Administradores de activos y analistas de
patrimonio globales que asistieron a la conferencia se
retiraron de México con una mayor confianza en nuestras
operaciones, nuestros equipos de liderazgo locales y
globales y, lo mas importante, nuestra estrategia en la
Alianza del Pacifico.

Estamos muy conformes con nuestra presencia en esta
region, y seguimos esperando que genere solidos resultados
para nuestros accionistas.

Resultados financieros

Quisiera llevar su atencion a algunos de nuestros aspectos
financieros a destacar.

En general, Scotiabank obtuvo resultados operacionales y
financieros sélidos para nuestros accionistas. El Banco gané
$7,400 millones en 2016. El crecimiento en nuestras
ganancias se vio impulsado por el desempeno constante en
nuestros negocios de banca personal y comercial -tanto en
Canada como internacionalmente-, que generé
aproximadamente el 80% de nuestras ganancias.

Banca Canadiense contribuyd més de la mitad de las
ganancias del Banco en 2016, con una utilidad neta de
$3,700 millones, un aumento de 12% comparado con
2015. El Banco hizo crecer selectivamente a activos de
manera prudente, y realiz6 un buen progreso en obtener
depositos de base. Como resultado, Banca Canadiense
mejord su margen ajustado en funcién del riesgo en
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10 puntos base. Ademas, realizamos un buen trabajo en la
administracion de gastos, logrando un apalancamiento
operativo positivo de 3.2%; lo que significa que hicimos
crecer nuestros ingresos mas rapido que los gastos. Mirando
al futuro, Banca Canadiense continuara enfocada en la
entrega de una experiencia al cliente superior (o que nos
ayudara a crecer relaciones primarias con nuestros clientes),
la mejora de nuestra combinacion de negocios y el
crecimiento de nuestro margen ajustado en funcién del
riesgo.

Banca Internacional gané un buen impulso durante el afio
y demostré un desempefio sélido durante 2016. El negocio
gand $2,000 millones, lo que representa un crecimiento de
12% de un ejercicio a otro. Estos resultados reflejan un
crecimiento sélido en préstamos, depésitos y comisiones -
particularmente en la region de la Alianza del Pacifico-,
mejores tendencias de crédito y gastos bien administrados.
Estos esfuerzos apoyaron la habilidad de Banca Internacional
para entregar un apalancamiento operativo positivo de
2.9% durante 2016.

Banca y Mercados Globales tuvo un comienzo mas lento
del afno — en parte, debido a las elevadas pérdidas por
préstamos de energia. Sin embargo, el desempeno en el
segundo semestre mejord, con una utilidad neta que creciod
a $1,600 millones. Los resultados mas sélidos fueron
impulsados por los negocios de renta fija, préstamos
corporativos y productos béasicos, asi como también el
impacto positivo de la conversién de moneda extranjera. La
calidad del crédito también mejoré durante la segunda
mitad del afio.

En resumen, los resultados de 2016 de su Banco reflejan un
impulso solido en nuestras lineas de negocios, cada una de
las cuales contribuyd a nuestro éxito financiero general.
Mirando hacia 2017, tengo confianza en que nuestro
enfoque continuo en nuestros clientes y nuestros esfuerzos
para fortalecer al Banco guiaran nuestro éxito futuro.

El progreso frente a nuestra Agenda Estratégica

Estamos enfocados en entregar una experiencia de cliente
superior, y crear valor para los accionistas. Mientras
impulsamos un desempefio financiero consistente y
predecible en el corto plazo, el objetivo final es posicionar a
Scotiabank para el éxito a largo plazo. La base de este
esfuerzo es lo que llamamos nuestra Agenda Estratégica.



Transformacion
de costos
estructural

AGENDA
ESTRATEGICA

Liderazgo y
compromiso de
los empleados

Enfoque en
el cliente

Lo que nos
mueve:

La Agenda Estratégica de Scotiabank se molde6 durante los
Ultimos dos afos e incluye cinco componentes altamente
integrados.

Enfoque en el cliente

El compromiso inquebrantable de ser una organizacion
enfocada en el cliente se refleja en nuestra nueva
plataforma “Lo que nos mueve”, la cual fue lanzada en
todo el Banco a comienzos de 2016. “Lo que nos mueve”
es una expresion de nuestro proposito renovado: “Creemos
gue cada cliente tiene derecho a estar mejor”. Para habilitar
nuestro compromiso de enfoque en el cliente,
recientemente lanzamos un nuevo sistema de gestion de la
experiencia del cliente en nuestras operaciones de Banca
Personal en Canadd, México, Peru, Chile y Colombia. Esta
capacidad nos permitird escuchar activamente a nuestros
clientes en tiempo real, y moldear una mejor experiencia del
cliente de forma dindmica.

Liderazgo y compromiso del empleado

Hemos mejorado la profundidad, diversidad y el despliegue
de nuestros equipos de liderazgo. En la actualidad, nuestros
lideres reflejan mejor a nuestros clientes y a la comunidad
de empleados, ademas de estar altamente motivados por
nuestros objetivos de enfoque en el cliente. Como ejemplo,
hemos tenido bastante éxito en atraer talentos lideres, en

Solida cultura
de riesgo

Creemos que cada cliente tiene derecho
a estar mejor

Cambiar para estar més ENFOCADOS EN EL
CLIENTE y ORIENTADOS AL DESEMPENO

Transformacion
digital

Alineamiento
dela
combinacion

de negocios

particular talento digital. Es mas, el 30% de nuestros lideres
de todo el Banco actualmente son mujeres: una nueva
marca de alto nivel para el Banco, que esperamos seguira
mejorando.

Scotiabank tiene una fuerte cultura de operar éticamente,
actuando con integridad y administrando los riesgos de
manera eficaz. Sin embargo, para alcanzar nuestra meta a
largo plazo de construir un Banco auin mejor, estamos
tomando pasos importantes para mover elementos de la
cultura del Banco. Especificamente, actualmente el Banco
estd mas intensamente enfocado en nuestros clientes y mas
orientado al desempefio. Nuestros equipos de liderazgo han
adoptado nuestra cultura en evolucion, y ésta resuena
fuertemente en todo el Banco.

Creemos firmemente que una de las mejores inversiones
que el Banco puede realizar esta en nuestra gente. Estamos
proporcionando mas herramientas y oportunidades de
capacitacion a nuestros empleados, para que puedan
alcanzar su pleno potencial. Ademas, estamos apoyando el
desarrollo individualizado de empleados del Banco a través
de capacitaciones y coaching en el trabajo, planificacion de
desarrollo orientada y un mejor alineamiento de la
planificacion profesional con necesidades de negocio y
aspiraciones profesionales.
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Transformacién de costos estructurales clientes y para los accionistas. Los clientes se benefician
de una experiencia superior en sucursales que estan
mejor personalizadas para sus necesidades, mientras que
los accionistas se benefician de menores costos
operacionales (los canales en linea y moviles son

Una meta critica de la Agenda Estratégica del Banco es
hacerse mas eficiente mientras continuamos mejorando la
experiencia de los clientes. Para hacer esto, hemos
adoptado una mentalidad de mejora continua. En otras

palabras, nuestra habilidad para adoptar el cambio de significativamente mas eficientes que las transacciones

forma consistente es una ventaja estratégica para el Banco, en la sucursal).

especialmente en el ambiente competitivo actual. Hemos * Durante el sequndo trimestre, anunciamos un cargo por

realizado buen progreso en este sentido. Por ejemplo: reestructuracion para invertir en el fortalecimiento de

¢ A medida que las tendencias digitales y las preferencias nuestros negocios mediante una serie de iniciativas
cambiantes de los clientes dan nueva forma al rol y la importantes que mejorardn nuestro modelo operativo y
utilidad de nuestra red de sucursales, estamos la respuesta a las preferencias cambiantes de los clientes.
introduciendo mas opciones digitales para que los El cargo también viene con el compromiso en entregar
clientes puedan realizar operaciones como, cuando y una mejora significativa en nuestra tasa de productividad
dénde quieran. El enfoque es un triunfo para nuestros de 200 a 250 puntos base para 2019. Reevaluamos

constantemente la forma en que entregamos productos
y servicios en toda la empresa. Esto nos ayuda a
asegurar, por ejemplo, que estamos aprovechando
plenamente nuestra escala global para impulsar el valor
para los accionistas.

Impulso a la transformacion digital

ACTIVOS PROMEDIO POR SECTOR El ano pasado tuvimos un excelente progreso en el avance
GEOGRAFICO : de nuestra Estrategia Digital. Ahora contamos con un

equipo de liderazgo profundo, experimentado y dindmico

para nuestros esfuerzos digitales en todo el Banco. Ademas,

estamos invirtiendo en nuestras capacidades digitales para

mejorar resultados para nuestros clientes, empleados

y — finalmente — nuestros accionistas.

A modo de ejemplo tangible de nuestro compromiso de
convertirnos en un lider digital, hemos lanzado "Fabricas
Digitales” en nuestros mercados prioritarios de Canada,
Meéxico, Pert, Chile y Colombia. En las Fabricas, los
empleados de nuestras lineas de negocio y funciones
corporativas trabajan en conjunto para reinventar la forma
en que los clientes realizan sus operaciones bancarias con
nosotros. Nuestras cinco Fabricas Digitales estan
virtualmente conectadas unas con otras, y continuamente
comparten soluciones innovadoras para el cliente -un
enfoque que nos permite beneficiarnos de nuestra
presencia global. Nuestras Fabricas Digitales estan
disefadas para construir soluciones que beneficiaran a
nuestros clientes -elegimos llamarlas fabricas para enfatizar
en este punto clave.

$ mil millones

B CANADA..... 59% M EEUU. ... 14% Los mayores esfuerzos del Banco en la banca digital y movil
OTRO ALIANZA ya estan dando resultados. Por ejemplo, en junio de 2016,
B INTERNACIONAL. 18% B DEL PACIFICO..... 9% Forrester Research premi6 a Scotiabank con el mayor

puntaje general entre nuestros pares canadienses respecto

a la funcionabilidad de la banca movil. En noviembre,

Forrester clasific nuestro proceso de apertura de cuenta en
............................................................................................ linea como el numero uno de entre los cinco principales
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bancos de Canada, subiendo desde el quinto lugar el afo
anterior.

Continuaremos desarrollando nuestras habilidades digitales
en todo el Banco, y aspiramos a convertirnos en un lider
digital en todos nuestros principales mercados.

Alineamiento de la combinacién de negocios

Hemos emprendido una serie completa de esfuerzos para
aumentar la rentabilidad y asegurar que los recursos
financieros sean bien distribuidos y estén bien alineados con
nuestra Agenda Estratégica. Entre otras cosas, esto incluye
mejorar nuestro ya sélido enfoque para la asignacion de
capital, administrando nuestro capital de manera mas
eficiente y prudente, haciendo crecer ambos lados de
nuestro balance. Nuestro enfoque en crecer depdsitos y la
asignacion de capital estratégica continuaran para mejorar
el margen ajustado en funcion del riesgo del Banco.

La industria bancaria continta enfrentando multiples
factores regulatorios, competitivos y econémicos
cambiantes. Para gestionar estos factores -y asegurar que
distribuimos nuestros recursos financieros valiosos y
optimizamos nuestra combinacion de negocios — contamos
con varios esfuerzos importantes para fortalecer mas atin
nuestras capacidades.

Empleados y comunidad

Los Scotiabankers creen que tenemos la responsabilidad de
devolver y hacer una diferencia positiva en las comunidades
en las que vivimos y trabajamos. Hacemos esto apoyando a
las organizaciones que estan construyendo comunidades
fuertes y resistentes.

En 2016, Scotiabank contribuyé con mas de $70 millones
en donaciones, patrocinios y otras formas de asistencia a
nivel mundial. Ademas, los empleados de Scotiabank
dedicaron mas de 400.000 horas de voluntariado y
recaudacion de fondos para causas locales.

A modo de ejemplo, tras los incendios en Fort McMurray en
Canada, el Banco estuvo ahi para ayudar. Los Scotiabankers
regresaron anticipadamente a nuestras tres sucursales de
Fort McMurray para asegurar que estuviesen abiertas al
publico cuando los evacuados regresaren a casa. Es mas, el
Campamento de Verano de Scotiabank en la Isla
MacDonald albergé a 1.800 nifios locales, con varios
empleados como voluntarios en los campamentos. Estamos
orgullosos de la forma en que los Scotiabankers ayudaron a
realizar una diferencia real y duradera para nuestros clientes
y para las familias de la comunidad.

Ademas, el Banco apoya fuertemente a Junior Achievement
Americas, organizacion que brinda educacion financiera a
nifos en América Latina y el Caribe. El verano pasado, el
Banco realizd una inversion de US$2 millones en la
implementacion de su programa “Road to Success”. La
iniciativa de tres afios busca beneficiar a mas de 50.000
jovenes en 17 paises de América Latina y el Caribe.

Por Ultimo, también estamos apoyando a nuestras
comunidades y la economia canadiense mas general a través
de ciertos enfoques innovadores con varios socios
académicos lideres. Recientemente, el Banco celebro
alianzas digitales a través de inversiones con la Escuela de
Negocios Smith de la Universidad Queen’s; la Escuela de
Negocios Sobey en la Universidad Saint Mary's; la Escuela de
Negocios lvey de Western University, y la Escuela de
Administracién Rotman en la Universidad de Toronto. Estas
alianzas que benefician a ambas partes estan ayudando a
que la siguiente generacion de lideres de negocios tenga
éxito en la economia digital, al proveer oportunidades de
experiencia practica de aprendizaje. Ademas, ellos estan
proporcionando al Banco un excelente acceso a talentos
digitales e investigaciones destacadas. Esperamos lanzar mas
de estas alianzas en toda nuestra presencia global en 2017.

Nuestra visién compartida para un Banco aun mejor

El proximo aflo marca el 185 aniversario de Scotiabank. Lo
que comenzd como un pequeno banco en Halifax, Nueva
Escocia, en la actualidad es el Banco Internacional de
Canada, con mas de 80.000 empleados, trabajando para

23 millones de clientes en mas de 50 paises. Nos
encontramos entre los 25 bancos mas grandes del mundo.
Contamos con una excelente marca y una reputacion que es
el origen de un tremendo orgullo para todo el grupo
Scotiabank.

Mirando hacia el futuro, continuaremos aprovechando
nuestro impulso, nos haremos alin mas relevantes para
nuestros clientes, implementaremos nuestra Agenda
Estratégica, y construiremos un Banco aun mejor.

Estoy muy orgulloso del equipo Scotiabank, y estoy
especialmente agradecido a nuestros accionistas, por la
confianza que han mostrado en nosotros.

Tengo gran confianza de que los mejores dias del Banco
estan por venir, a medida que continuamos aprovechando
nuestro impulso.

I Dt
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EQUIPO DE
LA ALTA
DIRECCION

Brian J. Porter
Presidente y
Director General

Ignacio “Nacho”
Deschamps
Director de Grupo,
Banca Internacional y
Transformacion Digital
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Asesora Legal

Andrew Branion
Vicepresidente Ejecutivo
y Tesorero del Grupo

John W. Doig
Vicepresidente Ejecutivo y
Director General de Mercadeo

Terry Fryett
Vicepresidente Ejecutivo y
Director General de Créditos

Marianne Hasold-
Schilter

Vicepresidenta Ejecutiva y
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Banca Comercial
Canadiense

Shawn Rose
Vicepresidente Ejecutivo,
Banca Digital

Maria Theofilaktidis
Vicepresidenta Ejecutiva,
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* Al 29 de noviembre de 2016

. INTERNACIONAL

SUCURSALES
Y OFICINAS

NUESTRA PRESENCIA
GLOBAL

EMPLEADOS P I P .

Il CANADA
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Mensaje del Presidente de la

Junta Directiva a los Accionistas

Thomas C. O’Neill

Presidente de la Junta Directiva, Scotiabank

Estimados accionistas,

TRAS HABER SUPERVISADO EL VIAJE TRANSFORMACIONAL DEL BANCO DURANTE LOS ULTIMOS ANOS, LA JUNTA
DIRECTIVA ESTA COMPLACIDA CON EL TREMENDO PROGRESO QUE EL EQUIPO DE DIRECCION EJECUTIVA HA LOGRADO EN
2016, AVANZANDO EN LOS PILARES DE LA AGENDA ESTRATEGICA. ESTE IMPULSO HA CONTRIBUIDO A UN CRECIMIENTO
CONSISTENTE DE LAS GANANCIAS Y POSICIONA AL BANCO PARA UN CRECIMIENTO SOSTENIDO EN EL LARGO PLAZO.

Los empleados de Scotiabank en todo el mundo han estado
trabajando orientados hacia el cumplimiento de las
prioridades estratégicas de estar mas enfocados en el
cliente; mejorar la profundidad, la diversidad y el despliegue
del liderazgo; estar mejor organizados para servir a los
clientes a la vez que se reducen los costos estructurales;
impulsar la transformacion digital y alinear nuestra
combinacién de negocios con relaciones mas profundas con
los clientes. La Junta Directiva los apoya plenamente como
impulsores clave de crecimiento que tendran un impacto
duradero en el valor de los accionistas.

A pesar de que el escenario financiero actual ciertamente
tiene desafios, el equipo de direccion ejecutiva ha
demostrado un enfoque critico al enfrentarse a estas
prioridades, y la Junta Directiva estd complacida de la forma
agresiva en que el equipo esta abordando estos desafios,
mas los avances realizados a la fecha.

Nuestro Gobierno Interno

El compromiso de la Junta Directiva por tener un gobierno
interno eficaz sostiene el éxito del Banco. La supervision

continua y activa, ademas de hacer responsable a la
Direccién Ejecutiva, son factores clave para el éxito de
Scotiabank. Estamos enfocados en equilibrar y proteger los
intereses de las partes interesadas, incluyendo accionistas,
clientes, empleados y comunidades en el largo plazo.

Los directores son lideres regionales, locales e
internacionales de negocios y comunidades, que aportan
experiencia financiera, perspicacia tecnolégica,
conocimiento de la gestién de riesgos y un buen juicio
comercial a la mesa de la Junta.

Estamos extremadamente orgullosos de la diversidad
global, de edad, etnia y género de la Junta Directiva.
Adicionalmente, una de las caracteristicas de nuestro éxito
es asegurar que mantenemos una Junta Directiva
independiente, y me enorgullece declarar que 15 de
nuestros 17 miembros son independientes del Banco.
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En 2016, dimos la bienvenida a la designacion de tres

nuevos miembros:

> Scott B. Bonham trae una extensa experiencia y
perspectivas criticas en desarrollos tecnolégicos, con una
profunda experiencia en Silicon Valley y Canada.

> Una M. Power trae una profunda experiencia financiera y
de gestion de riesgos, ademas de un extenso
conocimiento en negocios internacionales.

> L. Scott Thomson trae su experiencia diversa en negocios

internacionales en una multitud de industrias canadienses.

Aprovechar nuestro impulso

El Banco esta construyendo con miras al futuro, y la Junta
Directiva comparte esta emocion. Cumpliendo Scotiabank

JUNTA

DIRECTIVA

Thomas C. O'Neill
Presidente de la Junta
Directiva. Director de
Scotiabank desde el

26 de mayo de 2008.

PRESIDENTES DE COMITES

Ronald A. Brenneman
Director Corporativo.
Presidente del Comité de
Riesgo. Director de Scotiabank
desde el 28 de marzo de
2000.

Aaron W. Regent

Socio Fundador de Magris
Resources Inc. Presidente del
Comité de Recursos Humanos.
Director de Scotiabank

desde el 9 de abril de 2013.

Susan L. Segal

Presidenta y Directora General
del Americas Society and
Council of the Americas.
Presidenta del Comité de
Gobierno Interno.

Directora de Scotiabank desde
el 2 de diciembre de 2011.

Paul D. Sobey

Director Corporativo.
Presidente del Comité de
Auditoria y de Revisiéon de
Conducta. Director de
Scotiabank desde el 31 de
agosto de 1999.

JUNTA DIRECTIVA

Nora A. Aufreiter
Directora Corporativa.
Directora de Scotiabank
desde el 25 de Agosto
de 2014.

Guillermo E. Babatz
Socio de Gestion de Atik
Capital, S.C. Director de
Scotiabank desde el 28 de
enero de 2014.
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los 185 afos, tenemos gran confianza en el futuro del
Banco, y esperamos seguir construyendo sobre los casi dos
siglos de éxito continuo e ilimitado.

Quisiera agradecer a Brian Porter —Presidente y Director
General del Banco —, su equipo de liderazgo, y a los miles de
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Director de Scotiabank desde
el 23 de septiembre de 2013.
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Director de Scotiabank

desde el 25 de septiembre

de 2015.
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de 2013.

Una M. Power
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Asesora Sénior en Bennett
Jones LLP y Directora
Corporativa. Directora de
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mayo de 2008.

Barbara S. Thomas
Directora Corporativa.
Directora de Scotiabank desde
el 28 de septiembre de 2004.

L. Scott Thomson
Presidente y Director
General de Finning
International Inc. Director de
Scotiabank desde el 12 de
abril de 2016.



Aspectos destacados de los Analisis y Comentarios de la Direccion

OBJETIVOS FINANCIEROS A MEDIANO PLAZO TOTAL .

Objetivo Logrado ACTIVOS UTILIDAD NETA PRESTAMOS
Rendimiento sobre el Z $ 896 $ 7-4 $ 480

. . 0, : : ) | 1
Patrimonio* 14+% : MIL : MIL : MIL
""" MILLONES : MILLONES 5 MILLONES
Crecimiento de ganancias Z .......................... R PP PP
por accion 5 - 10 % : : IMPUESTOS
"""""""""""""""""""" INGRESOS : DEPOSITOS :PAGADOS TOTALES
Lograr Apalancamiento z : :
Operativo Positivo : $ 26 $ 61 2 $ 3_1
""""""""""""""""""" MIL ; MIL : MIL
Mantener Tasas de § Z MILLONES MILLONES © MILLONES
Capital Solidas : : :

*Ajustado - consulte la pagina 13 de los Andlisis y comentarios de la Direccion
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Recomendaciones del Enhanced Disclosure Task Force

El Enhanced Disclosure Task Force (EDTF o Grupo de trabajo sobre mejoramiento de la divulgacion de informacién) fue establecido por el Consejo de Estabilidad
Financiera en mayo de 2012, con el objetivo de desarrollar los principios fundamentales de las revelaciones. El 29 de octubre de 2012, el EDTF publicé su
informe “Mejora a las revelaciones de riesgos de los bancos”, que describe las recomendaciones sobre el mejoramiento de las revelaciones de riesgos e
identifica las practicas mas destacadas en ese ambito.

A continuacién se presenta un indice de todas estas recomendaciones para facilitar la consulta de las mismas en la Memoria Anual del Banco, documentos
adicionales que se encuentran disponibles en www.scotiabank.com/investorrelations.

Cuadro de referencia para EDTF

Paginas
Revelaciones
Andlisis y complementarias
comentarios Estados de capital
Tipo de riesgo NUmero  Revelacion de la Direccion Financieros reglamentario
General 1 El indice de riesgo al que esta expuesto el Banco. 66, 70, 80 :
2 La terminologia de riesgo, mediciones y pardmetros clave del Banco. 63,65
3 Riesgos principales y futuros, y los cambios durante el periodo del informe. 46, 68-69, 76-79 :
4 Andlisis sobre el desarrollo reglamentario y los planes para cumplir los nuevos 32, 89-90, 106-107 :
porcentajes reglamentarios. :
Control de riesgos, 5 La estructura de control de riesgos del Banco. 60-63
gestion de riesgos 6 Descripcion de la cultura de riesgo y los procedimientos aplicados para respaldar 63-65 -
y modelo de la cultura. :
negocios 7 Descripcion de los riesgos clave del modelo de negocios del Banco. 66-67
8 Uso de pruebas de resistencia en el control de riesgos y la gestion del capital del Banco. 64
Suficiencia de capital : 9 Requisitos de capital del Pilar 1, y el impacto para los bancos internacionales de 31-32 ¢ 185 : 1-2
y activos ponderados : importancia sistematica :
por riesgo .10 a) Componentes de capital reglamentario. 33: 4,5,7
b) Conciliacién del balance general contable con el balance general reglamentario. : 6
11 Estado de flujo de los movimientos de capital reglamentario desde el periodo del 34-35 - 7
informe anterior, incluidos los cambios en el coeficiente de capital ordinario de nivel 1, :
y coeficiente de capital 1y 2 adicionales. :
12 Anélisis del nivel de capital previsto, y los planes sobre como establecerlo. 31-32 ¢ :
13 Anélisis de activos ponderados por riesgo por tipo de riesgo, linea de negocios y 38-42, 67, 115-116 : 163, 202-206, : 10-12
activos ponderados por riesgo del mercado. : 209-210 -
14 Analisis de los requisitos de capital para cada clase de activo segun Basilea. 38-42 ° 163, 202-206 : 10-19, 23-26
15 Tabulacion del riesgo crediticio en la contabilidad del Banco. 38-42 ° 205-206 16-19, 24-25
16 Estados de flujo con la conciliacion de los movimientos de activos ponderados por 38,42 : 9
riesgo para cada tipo de activo con riesgo ponderado. : :
17 Anélisis de los requisitos de analisis retrospectivos de Basilea lll, incluidos el desempefio 40-41 :
y validacién del modelo de riesgo crediticio. :
Liquidez 18 Andlisis de los activos liquidos del Banco. 87-91 :
19 Activos sujetos 0 no a gravamenes analizados por categoria del balance general. 89-90 :
20 Activos y pasivos totales consolidados y obligaciones contabilizadas dentro o fuera del 93-95 :
balance general analizadas segun el vencimiento contractual restante a la fecha del :
balance general. :
21 Anélisis de las fuentes de financiamiento del Banco y una descripcién de la estrategia 91-93 .
de financiamiento del Banco.
Riesgo de mercado 22 Vinculacion de las mediciones de riesgo del mercado para las carteras de negociacion y 86 :
de inversién con el balance general. : :
23 Anélisis de factores de riesgo del mercado de negociacién y de inversion. 81-87 207-210 ¢
24 Andlisis de cambios de un periodo a otro de los resultados del valor a riesgo (VAR) asi 81-87 207-210 -
como los supuestos, limitaciones, andlisis retrospectivos y validacion del VAR. :
25 Otras técnicas de gestion de riesgos, por ejemplo, pruebas de estrés, VAR bajo estrés, 81-87 209-210 :
riesgo extremo y plazo de liquidez del mercado. :
Riesgo de crédito 26 Anélisis de las exposiciones totales al riesgo crediticio, incluida la informacion sobre los 75-77, 109-116 : 170-171, 204-20 11-19, 15-21M
préstamos personales y de mayoreo : :
27 Anélisis de las politicas para identificar los préstamos de dudosa recuperacién, con la 144-145, 171 *
definicion de deterioros y préstamos renegociados, y la explicacion de las politicas de :
indulgencia para préstamos. : :
28 Conciliaciones de los saldos de apertura y cierre de los préstamos de dudosa 74,110,113, 114 - 171 16-19()
recuperacion y las reservas de deterioros durante el afo. : :
29 Anélisis del riesgo crediticio de la contraparte resultante de las transacciones de 72-73 ¢ 161, 163 -
instrumentos derivados. : :
30 Analisis de la mitigacion del riesgo crediticio, incluida la garantia mantenida para todas 72,75
las fuentes de riesgo crediticio.
Otros riesgos 31 Mediciones cuantitativas de la gestion del riesgo operativo. 42,96-97
32 Anélisis de partidas de riesgo conocidos publicamente. 46 -

(1) Contenido en los documentos de informacion financiera suplementaria.

10 |

SCOTIABANK - MEMORIA ANUALDE 2016




ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

DECLARACIONES REFERIDAS AL FUTURO

Nuestras comunicaciones publicas con frecuencia incluyen declaraciones referidas al futuro, ya sean verbales o escritas. Este documento incluye declaraciones
referidas al futuro que posiblemente se reproduzcan en otros informes a las autoridades reguladoras canadienses o a la Comision de Valores y Bolsa de Estados
Unidos (U.S. Securities and Exchange Commission, SEC), o en otras comunicaciones. Estas declaraciones se realizan de acuerdo con las disposiciones de
proteccién legal (“safe harbour”) de la Ley de Reforma de los Litigios sobre Titulos Valores Privados de Estados Unidos (United States Private Securities Litigation
Reform Act) de 1995y las leyes aplicables en materia de titulos valores de Canada. Estas declaraciones pueden incluir, pero no se limitan a, las incluidas en este
documento, el Andlisis y comentarios de la Direccién de la Memoria Anual de 2016 del Banco en las secciones “Sintesis — Perspectivas”, en “Perspectivas” de
Resultados Financieros del Grupo y de cada segmento de negocios, y otras declaraciones relativas a los objetivos del Banco, sus estrategias para alcanzar dichos
objetivos, el ambiente regulatorio en el que opera, sus resultados financieros esperados (incluso los relativos al area de gestion de riesgos), asi como las
perspectivas para los negocios del Banco y para las economias canadiense, estadounidense y mundial. Las declaraciones referidas al futuro normalmente se
identifican mediante palabras o frases tales como “creer”, “esperar”, “prever”, “tener la intencion de”, “estimar”, “planear”, “poder aumentar”, “poder
fluctuar” y expresiones similares de verbos conjugados en tiempo futuro o modo condicional, como por ejemplo “sera”, “puede ser”, “deberia ser”, “seria” y
“podria ser”.

Por su naturaleza, las declaraciones referidas al futuro implican numerosos supuestos, riesgos inherentes e incertidumbres, tanto generales como especificas,
y el riesgo de que las predicciones y otras declaraciones referidas al futuro no resulten ser precisas. El Banco advierte a los lectores que no depositen una
confianza excesiva en estas declaraciones referidas al futuro, dado que una serie de factores importantes, muchos de ellos fuera de su control y cuyos efectos
puede ser dificil predecir, podrian causar que los resultados reales difieran sustancialmente de las estimaciones e intenciones expresadas en tales declaraciones.
Estos factores comprenden, pero no se limitan a, las condiciones econdmicas y financieras en Canada e internacionales, las fluctuaciones en las tasas de interés y
valores de las divisas, liquidez y financiamiento, fluctuaciones e interrupciones importantes en el mercado, el incumplimiento de las obligaciones contraidas por
las contrapartes con el Banco y sus empresas afiliadas, cambios en la politica monetaria, cambios en materia legislativa y reglamentaria en Canadéa y otros
lugares, inclusive cambios e interpretaciones de las leyes impositivas y las normas e instrucciones de informacion para el capital basadas en el grado de riesgo,
asi como disposiciones reglamentarias respecto a la liquidez; cambios a las calificaciones de crédito del Banco; los riesgos operativos (incluso de tecnologia) y de
infraestructura, riesgo de la reputacion, el riesgo de que los modelos de gestion de riesgos del Banco no tengan en cuenta todos los factores pertinentes, la
exactitud e integridad de la informacion que el Banco recibe con respecto a clientes y contrapartes, el desarrollo e introduccién oportunos de nuevos productos
y servicios en mercados receptivos, la capacidad del Banco para ampliar sus canales de distribucion actuales y desarrollar y obtener ingresos de los nuevos
canales de distribucion, la capacidad del Banco para completar e integrar adquisiciones y sus otras estrategias de crecimiento, estimaciones contables clave y los
efectos de los cambios en las politicas y métodos contables que el Banco emplea, como se describe en los estados financieros anuales del Banco (véase “Politicas
contables y controles — Estimaciones contables clave” de la Memoria Anual de 2016 del Banco) y se actualiza en este documento; la actividad de los mercados
de capitales mundiales, la capacidad del Banco para atraer y retener a miembros clave de la Alta Direccién, la dependencia de terceros en lo atinente a la
provision de componentes de la infraestructura del negocio del Banco, cambios inesperados en los habitos de gastos y ahorro de los consumidores, avances
tecnoldgicos; fraudes u otras conductas delictivas de partes internas o externas contra el Banco o sus clientes que impliquen el uso de nuevas tecnologias en
formas sin precedentes; riesgos de seguridad cibernética en incremento que puede incluir el robo de activos, acceso no autorizado a informacién sensible o
interrupcion operacional, normas contra el lavado de dinero, consolidacion en el sector de servicios financieros en Canada y globalmente; competencia, tanto de
nuevos competidores como de competidores ya establecidos, incluyendo los servicios de banca en linea y banca movil, procedimientos judiciales y de
autoridades reguladoras, desastres naturales, que incluyen sin limitarse a terremotos y huracanes, alteraciones en la infraestructura publica, tales como el
transporte, las comunicaciones, la energia y el agua; el posible impacto de los conflictos internacionales y otros sucesos, incluyendo actos terroristas y la guerra,
los efectos de enfermedades o males en las economias locales, nacionales o internacionales, y la anticipacion por parte del Banco y su éxito en la gestion de los
riesgos que implican los factores anteriormente sefialados. Una parte sustancial de los negocios del Banco involucra la realizacion de préstamos u otros
compromisos de recursos para companias especificas, industrias o paises. Los hechos imprevistos que afecten a dichos prestatarios, industrias o paises podrian
tener un efecto adverso significativo en los resultados financieros del Banco, en sus negocios, condicién financiera o liquidez. Estos y otros factores pueden
ocasionar que el rendimiento efectivo del Banco difiera sustancialmente del que se prevé en las declaraciones referidas al futuro. Para mayor informacion, véase
la seccion de “Gestion del riesgo” de la Memoria Anual de 2016 del Banco.

Las estimaciones econémicas significativas en las que se basan las declaraciones referidas al futuro que contiene este documento se presentan en la Memoria
Anual de 2016 en las secciones “Sintesis — Perspectivas”, aqui actualizadas, y en “Perspectivas” de cada linea de negocios. Las secciones de “Perspectivas” se
basan en las opiniones del Banco, y su resultado efectivo es incierto. Los lectores deben considerar los factores antes enunciados al examinar estas secciones. La
lista de factores anterior no incluye de manera exhaustiva todos los factores de riesgo posibles y otros factores también podrian afectar adversamente los
resultados del Banco. Cuando depositen su confianza en declaraciones referidas al futuro para tomar decisiones con respecto al Banco y sus titulos valores, los
inversionistas y otras personas deberan considerar atentamente los factores mencionados, otras incertidumbres y hechos potenciales. El Banco no se
compromete a actualizar ninguna declaracion referida al futuro, fuere escrita o verbal, que pudiera ser efectuada ocasionalmente por si mismo o en su nombre.

En el sitio en Internet de SEDAR, www.sedar.com, y en la seccion EDGAR del sitio en Internet de la SEC, www.sec.gov, puede encontrarse informacion
adicional relacionada con el Banco, incluyendo su Formulario Informativo Anual.

29 de noviembre de 2016
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Los anélisis y comentarios de la direccién se proveen para permitir al lector evaluar la condicién financiera y los resultados de las operaciones del Banco al 31 de
octubre de 2016 y para el afo finalizado a esa fecha. Los analisis y comentarios de la direccion deben leerse en conjunto con los estados financieros
consolidados del Banco y sus notas de 2016. Estos analisis y comentarios de la direccién tienen fecha de 29 de noviembre de 2016.

Se puede encontrar informacién adicional relacionada con el Banco, incluyendo la Memoria Anual de 2016, en el sitio web www.scotiabank.com. Del mismo
modo, la Memoria Anual 2016 del Banco y el Formulario de Informacion Anual se encuentran disponibles en SEDAR en www.sedar.com y en la seccion EDGAR
del sitio web de la SEC en www.sec.gov.

Mediciones fuera del marco PCGA

El Banco utiliza una serie de mediciones financieras para evaluar su desempefo, algunas de las cuales no se calculan de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados (PCGA) que se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), ni estan definidas por los PCGA ni
tienen un significado estandarizado que asegure una comparabilidad uniforme entre las companias que las aplican. El Banco cree que ciertas mediciones fuera
del marco de los PCGA son Utiles al evaluar el desempefo continuo de los negocios significativos y proveen a los lectores un mejor entendimiento de como la
direccion evalla tal desempeno. Estas mediciones fuera del marco de los PCGA se usan a lo largo del presente informe y se definen mas adelante.

C1 Impacto del cargo de reestructuracién 2016

El Cuadro a continuacion refleja el impacto del cargo de reestructuracion de 2016 de $ 378 millones antes de impuesto ($ 278 millones después de
impuestos)™.

Después del ajuste

Impacto del por
cargo de el cargo de
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2016 (en millones de ddlares) Registrado reestructuracion reestructuracion
Utilidad neta (en millones de délares) $ 7,368 $ 278 $ 7,646
Utilidades diluidas por accién $ 5.77 $ 0.23 $ 6.00
Rendimiento sobre el patrimonio 13.8% 0.5% 14.3%
Coeficiente de productividad 55.2% (1.5)% 53.7%
Apalancamiento operativo (1.9)% 2.9% 1.0%
(1) Calculado usando las tasas fiscales reglamentarias de distintas jurisdicciones.
C2 Utilidades diluidas por accion ajustadas
Las utilidades diluidas por accién ajustadas se calculan de la siguiente manera:
2016 2015 2014
Utilidades Utilidades Utilidades
Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de octubre (en millones de délares) diluidas por Accion™ diluidas por Accién® diluidas por Accién®
Utilidad neta atribuible a tenedores de acciones ordinarias (diluidas) (ver Nota 33) $ 7,070 $ 5.77 $ 6,983 $ 5.67 $ 6,924 $ 5.66
Cargos por reestructuracion 278 0.23 - - 110 0.09
Utilidad neta atribuible a tenedores de acciones ordinarias (diluidas) después del ajuste
por el cargo de reestructuraciéon 7,348 6.00 6,983 5.67 7,034 5.75
Otras partidas destacadas de 2014@ - - - - (400) (0.32)
Utilidad neta atribuible a tenedores de acciones ordinarias (diluidas) después del ajuste
por el cargo de reestructuracién y otras partidas destacadas 7,348 6.00 6,983 5.67 6,634 5.43
Amortizacién de activos intangibles, excluyendo programas informaticos 76 0.05 65 0.05 62 0.06
Utilidad neta ajustada atribuible a tenedores de acciones ordinarias (diluida) $ 7,424 $ 6.05 § 7,048 $ 5.72 $ 6,696 $ 5.49
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias diluidas en circulacion
(en millones) 1,226 1,232 1,222

(1) Los calculos de utilidades diluidas por accion ajustadas se efectian con base en montos totales en ddlares y acciones.
(2) Consultar el C15 Partidas destacadas.

Activos bancarios principales

Los activos bancarios principales son los activos productivos promedio excluyendo las aceptaciones bancarias y el activo para negociacion promedio dentro de
Banca y Mercados Globales.

Margen bancario principal
Este coeficiente representa los ingresos netos por intereses divididos por los activos bancarios principales promedio.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

C3 Aspectos financieros destacados

Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de octubre 2016 2015 2014
Resultados de operacion (en millones de ddlares)
Ingresos netos por intereses 14,292 13,092 12,305
Ingresos no vinculados con intereses 12,058 10,957 11,299
Total de ingresos 26,350 24,049 23,604
Provision para pérdidas crediticias 2,412 1,942 1,703
Gastos no vinculados con intereses 14,540 13,041 12,601
Impuestos sobre la renta 2,030 1,853 2,002
Utilidad neta 7,368 7,213 7,298
Utilidad neta atribuible a tenedores de acciones ordinarias 6,987 6,897 6,916
indices de operacion
Utilidades basicas por accién (en dolares) 5.80 5.70 5.69
Utilidades diluidas por accién (en ddlares) 5.77 5.67 5.66
Utilidades diluidas por accién ajustadas (en délares)H@ 6.05 5.72 5.49
Rendimiento sobre el patrimonio (%) 13.8 14.6 16.1
Coeficiente de productividad (%)®) 55.2 54.2 53.4
Apalancamiento operativo (%)3) (1.9) (1.6) 2.8
Margen bancario principal (%)"G) 2.38 2.39 2.39
Informacion sobre la situacion financiera (en millones de dolares)
Efectivo y depositos en instituciones financieras 46,344 73,927 56,730
Activos para negociacion 108,561 99,140 113,248
Préstamos 480,164 458,628 424,309
Total del activo 896,266 856,497 805,666
Depdsitos 611,877 600,919 554,017
Capital social 52,657 49,085 44,965
Acciones preferentes 3,594 2,934 2,934
Activos administrados 472,817 453,926 427,547
Activos gestionados 192,702 179,007 164,820
Coeficientes de capital y liquidez
Capital ordinario de nivel 1 (CON1) coeficiente de capital (%) 11.0 10.3 10.8
Coeficiente de capital de nivel 1 (%) 12.4 11.5 12.2
Coeficiente de capital total (%) 14.6 13.4 13.9
Coeficiente de apalancamiento (%) 4.5 4.2 N/A
Activos ponderados por riesgo CON1 (en millones de ddlares)® 364,048 357,995 312,473
Coeficiente de cobertura de liquidez (CCL) (%) 127 124 N/A
Calidad del crédito
Monto neto de los préstamos deteriorados (en millones de délares)®) 2,446 2,085 2,002
Reserva para pérdidas crediticias (en millones de dolares) 4,626 4,197 3,641
Monto neto de los préstamos deteriorados en porcentaje de los préstamos y aceptaciones® 0.49 0.44 0.46
Provision para pérdidas crediticias en porcentaje de los préstamos netos y aceptaciones promedio 0.50 0.43 0.40
Datos sobre las acciones ordinarias
Precio de cierre por accién (en dolares) (TSX) 72.08 61.49 69.02
Acciones en circulacion (en millones)

Promedio — Basicas 1,204 1,210 1,214

Promedio — Diluidas 1,226 1,232 1,222

Al cierre 1,208 1,203 1,217
Dividendos por accién (en dolares) 2.88 2.72 2.56
Rendimiento de los dividendos (%)® 4.7 4.4 3.8
Capitalizacion del mercado (en millones de délares)(TSX) 87,065 73,969 83,969
Valor en libros por accién ordinaria (en dolares) 43.59 40.80 36.96
Mdltiplo de valor de mercado-valor en libros 1.7 1.5 1.9
Mdltiplo de precio-utilidad (4 trimestres continuos) 124 10.8 12.1
Otra informacion
Empleados 88,901 89,214 86,932
Sucursales y oficinas 3,113 3,177 3,288

Consulte las mediciones fuera del marco PCGA en la pagina 13.
Consulte C2 Utilidades diluidas por accion ajustadas.

1
2
3) Desde 2016, el ajuste equivalente gravable ya no se incluye en el clculo. Los montos del periodo anterior se han reexpresado.

(1)
@)
)
(@)

respectivamente.
(5
(6

Basado en el promedio de los precios mas alto y mas bajo de las acciones ordinarias durante el ejercicio.
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Al'31 de octubre de 2016, los activos ponderados por riesgo del ajuste de valoracion del crédito se calcularon usando los escalares 0.64, 0.71y 0.77 para computar COT1,

Excluye los préstamos garantizados por la Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) relacionados con la adquisicion de R-G Premier Bank de Puerto Rico.

Nivel 1y los coeficientes de Capital Total,



Sintesis

Resultados financieros

El Banco registro utilidades netas de $ 7,368 millones en 2016, un aumento de 2% respecto a los $ 7,213 millones del ejercicio anterior y utilidades diluidas por
accion de $ 5.77 frente a $ 5.67 el ejercicio anterior. El rendimiento sobre el patrimonio fue de 13.8%, frente a 14.6% en el ejercicio anterior.

El Banco registré cargos por reestructuracion de $ 378 millones antes de impuestos, o $ 278 millones después de impuestos (consultar C1). Después del ajuste
por los cargos por reestructuracion, las utilidades netas aumentaron a $ 7,646 millones 0 6% vy las utilidades diluidas por accién aumentaron 6% a $ 6.00 en
comparacion con el ejercicio anterior. El rendimiento sobre el patrimonio fue de 14.3%, frente a 14.6% en el ejercicio anterior.

Las utilidades netas del ejercicio actual se beneficiaron del incremento en los ingresos netos por intereses, y los ingresos no vinculados con intereses, asi como
las adquisiciones y el impacto favorable de la conversién de moneda extranjera. Esto se compensé parcialmente con las mayores provisiones para pérdidas
crediticias, gastos no vinculados con intereses e impuestos sobre la renta.

Los ingresos netos por intereses se incrementaron en $ 1,200 millones 0 9% a $ 14,292 millones, debido al crecimiento en los activos bancarios principales en
todas las lineas de negocio y adquisiciones. El margen bancario principal fue de 2.38%, una disminucion de un punto base con respecto al ejercicio anterior.

Los ingresos no vinculados con intereses aumentaron en $ 1,101 millones 0 10% a $ 12,058 millones con respecto al ejercicio anterior. El crecimiento sélido en
los ingresos bancarios y de negociacion, las adquisiciones y el impacto favorable de la conversién a moneda extranjera contribuyeron al incremento. La ganancia
en la venta de negocios de financiamiento de arrendamientos no esenciales en Canada también contribuyé al crecimiento, mientras que las ganancias por la
venta de bienes inmuebles fueron compensadas en gran parte por menores ganancias netas sobre titulos de inversién.

La provision total para pérdidas crediticias fue de $ 2,412 millones, un aumento de $ 470 millones en comparacién con el ejercicio anterior. El incremento es
atribuible a un aumento en las provisiones relacionadas con las exposiciones en energia en Banca y Mercados Globales, el aumento en las provisiones
comerciales en Banca Internacional, y el aumento en las provisiones en la cartera personal en Banca Canadiense, principalmente en las tarjetas de crédito y los
créditos automotores, generalmente en concordancia con el crecimiento del volumen, compensado en parte por los mayores beneficios relacionados con las
adquisiciones este ejercicio.

Los gastos no vinculados con intereses fueron de $ 14,540 millones, un aumento de $ 1,499 millones u 11% durante el Gltimo ejercicio. Después del cargo de
reestructuracion (consultar C1), los gastos aumentaron 9%. Este aumento refleja el impacto de las adquisiciones, un aumento en la compensacion basada en el
rendimiento, asi como también un aumento en la iniciativa de negocios y en los costos por volumen, incluyendo tecnologia y comisiones profesionales,
amortizacién de programas informaticos, y seguros a los depdsitos. Del mismo modo, el ejercicio anterior se beneficié de los menores costos por beneficios de
jubilacion de $ 204 millones relacionados con las modificaciones hechas al plan de jubilacion principal del Banco, compensado en parte por los costos
relacionados con la reorganizacion de los servicios compartidos canadienses de $ 61 millones. El apalancamiento operativo fue negativo de 1.9%, o positivo de
1.0% después del ajuste por el cargo de reestructuracion (consultar C1).

La provisién para impuestos sobre la renta fue de $ 2,030 millones, un aumento de $ 177 millones en comparacion con el ejercicio anterior. La tasa de
impuestos efectiva total del Banco para el ejercicio se ubicé en 21.6%, comparado con 20.4% en 2015. El incremento de la tasa fiscal efectiva se debid
principalmente a los menores ingresos no gravables y al aumento de los impuestos en jurisdicciones extranjeras durante el ejercicio.

El coeficiente de capital ordinario de nivel 1 sobre la base integral conforme al Acuerdo de Basilea Il se cifré en 11.0% al 31 de octubre de 2016, comparado
con el 10.3% del ejercicio anterior, y se mantuvo muy por arriba del minimo reglamentario.

Perspectivas econémicas

Estados Unidos sera el punto de referencia para los avances econdémicos en el ejercicio que comienza debido a los cambios potencialmente importantes
generados por los resultados de las elecciones de noviembre de 2016. Posterior a un periodo inicial de incertidumbre, a medida que se aclaran las prioridades de
la nueva administracion estadounidense, esperamos que la actividad econémica de los EE.UU. siga levantdndose mientras el estimulo fiscal adicional, entregado
a través de recortes fiscales y gasto en infraestructura, acelera la recuperacion en la demanda nacional de los EE.UU. que ya estaba siendo impulsada por las
ganancias razonablemente solidas en empleo, consumo y construccién de viviendas.

El crecimiento de la produccion canadiense se esta recuperando debido a la reconstruccién de Fort McMurray luego de los devastadores incendios forestales a
principios de mayo, la reanudacion de los envios de petréleo desde Alberta después del incendio y al modesto aumento en las exportaciones no relacionadas a
la energia. Aunque la incertidumbre sobre el enfoque del nuevo gobierno de los EE.UU. a la politica comercial puede mermar temporalmente el crecimiento de
la inversion a principios de 2017, el gasto en capital debe aumentar nuevamente a medida que tanto el paquete de estimulo federal de Canada como el
crecimiento de la demanda de los EE.UU. se consolidan més adelante en el ejercicio. La demanda del consumidor debe estar razonablemente bien respaldada en
el afo que comienza por las recientes ganancias en empleo y el efecto anticipado del programa de ayuda social “Canada Child Benefit”. Aun se mantienen
algunos riesgos para la economia canadiense, incluyendo las valoraciones insuficientes en los mercados habitacionales de Vancouver y Toronto y el alto
endeudamiento familiar, pero parece estar bien manejado.

Las perspectivas para los paises de la Alianza del Pacifico se mantienen estrechamente ligadas a la economia de los EE.UU. Algunos riesgos de paises especificos
siguen siendo importantes en el afo que comienza, pero la perspectiva a mediano plazo para la region se mantiene sélida. Somos positivos con respecto a las
fortalezas relevantes de México, y también anticipamos una futura recuperacion econémica en Brasil.

En el Atlantico, la mayoria de los indicadores econémicos en el Reino Unido sefialan un crecimiento mucho més sélido que el esperado después de la votacion
“Brexit” ya que los movimientos de moneda brindan un amortiguador para la actividad real. Pese a esta resiliencia inesperada, seguimos esperando que la
economia del Reino Unido desacelere a medida que el gobierno britanico avanza en las negociaciones para retirarse de la Union Europea. Es probable que la
repercusion en Europa, junto con los desafios del sector financiero y la incertidumbre politica local obstaculicen el crecimiento en el continente. Probablemente,
la recuperacién de Japon se mantenga sin fluctuaciones debido a que las autoridades buscan poner en funcionamiento nuevas medidas monetarias y fiscales. El
ritmo de crecimiento en el resto del area del Pacifico sera favorable, con indicadores sefialando a una recuperacion en la actividad industrial de China.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

G1 Precio de cierre de las acciones ordinarias

Rendimiento para los accionistas Al31 de octubre
En el ejercicio fiscal 2016, el rendimiento total para los accionistas del Banco fue de 22.5%, superando $80
el indice de rendimiento total compuesto S&Py TSX de 12.6%. 70
- . ) - 60
El rendimiento total anual compuesto para los accionistas del Banco correspondiente a los Ultimos 5
5 anos fue de 11.1%, y de 8.2% en los Ultimos 10 afos. Estas cifras rebasaron el indice de rendimiento 2
total compuesto S&Py TSX de 7.0% en los Ultimos 5 afos, y de 4.8% en los ultimos 10 afos, como se 20
muestra en el Gréfico 2. e
Los dividendos trimestrales aumentaron dos veces durante el ejercicio — un incremento de dos centavos 06 08 10 12 14 16
efectivo en el segundo trimestre y nuevamente de dos centavos en el cuarto trimestre. Como resultado,
el total de los d|V|dghdos por accion fug $ 2.88 en el gjercicio, un aumen.to de 6% en comparaciéon con G2 Rendimiento para los tenedores de acciones
2015. Con un coeficiente de pago de dividendos de 49.6% durante el ejercicio, el Banco se mantuvo ordinarias
dentro del rango de 40-50% que se fij6 como objetivo. Alza del precio de la accion més dividendos
reinvertidos, 2006=100
C4 Rendimiento para los accionistas 20
200
Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de octubre 2016 2015 2014
160
Precio de mercado de cierre por accién ordinaria (en délares) 72.08 61.49 69.02
Dividendos pagados (en dolares por accién) 2.88 2.72 2.56 120 A
Rendimiento de los dividendos (%)™ 4.7 4.4 3.8 _
Aumento (disminucién) en el precio de la accion (%) 17.2 (10.9) 8.9 06 08 10 12 14 16
Rendimiento anual total para los accionistas (%)@ 22.5 (7.0) 13.2 W Scotiabank

W S&P/TSX Coeficiente de Rendimiento total de Bancos

i S&P/TSX Coeficiente de Rendimiento Compuesto Total

El rendimiento de los dividendos se calcula como el dividendo pagado por el promedio entre el precio més alto y el precio més bajo de acciones
ordinarias del ejercicio.

El rendimiento total anual para los accionistas estima la reinversion de los dividendos trimestrales, y por ende puede no ser igual a la suma de los
rendimientos por dividendos y precio de las acciones del cuadro.

(2
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Efecto de la conversiéon de moneda extranjera z

El efecto de la conversion de moneda extranjera sobre la utilidad neta se muestra en el Cuadro 5. 5

v

C5 Efecto de la conversion de moneda extranjera <

2

2016 2015 2014 O

Tipo de cambio Tipo de cambio Tipo de cambio E

Correspondiente a los ejercicios fiscales promedio Cambio% promedio Cambio% promedio Cambio% 5

Dolar estadounidense/ddlar canadiense 0.754 (6.4)% 0.806 (12.2)% 0.918 (6.5)% g

Peso mexicano/dlar canadiense 13.666 10.3% 12.386 2.8% 12.049 BN% B4

Sol peruano/délar canadiense 2.539 1.3% 2.505 (3.00% 2.582 (1.3)% o

Peso colombiano/dolar canadiense 2,307 10.8% 2,082 16.4% 1,789 1.4)% :

Peso chileno/dolar canadiense 514.549 0.5% 512.203 0.2% 511.261 6.8% :;

=

2016 2015 2014 o)

frente frente frente [

Efecto en las utilidades netas(” (en millones de dolares excepto las utilidades por accion) a 2015 a2014 a2013 (@)

=

Ingresos netos por intereses $ (51) $ 232 $ 191 _
Ingresos no vinculados con intereses®@ 182 243 195

Gastos no vinculados con intereses 86 (151) (134) g

Otros rubros (netos de impuestos) (34) (62) (70) -

Utilidad neta $ 183 $ 262 $ 182 2
Utilidades por accién (diluidas) $ 0.15 $0.21 $ 0.15

Efecto por linea de negocios (en millones de ddlares)

Banca Canadiense $ 14 $ 20 $ 8
Banca Internacional®@ 44 84 80
Banca y Mercados Globales 65 110 85
Otros@ 60 48 9

$ 183 $ 262 $ 182

(1) Incluye el efecto de todas las divisas.
(2) Incluye el efecto de las coberturas de moneda extranjera.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

RESULTADOS FINANCIEROS DEL GRUPO

Utilidad neta

La utilidad neta fue de $ 7,368 millones, un aumento de 2% comparada con los $ 7,213 millones del ejercicio anterior. En los resultados de este ano se incluye
un cargo por reestructuracion de $ 378 millones antes de impuesto, o $ 278 millones después de impuestos (consultar C1). Después del ajuste por el cargo de
reestructuracion, las utilidades netas aumentaron $ 433 millones 0 6%.

Ingresos netos por intereses

Los ingresos netos por intereses se situaron en $ 14,292 millones, un incremento de $ 1,200 millones 0 9% con respecto al ejercicio anterior. El incremento se
debio al aumento de 9% en los activos productivos principales, incluyendo las adquisiciones, debido a que el margen bancario de base fue acorde el ejercicio
anterior.

El aumento de $ 608 millones 0 9% en los ingresos netos por intereses en Banca Canadiense fue motivado por un solido incremento en los activos y depositos,
la expansion en el margen y el impacto de una adquisicién. Los ingresos netos por intereses aumentaron $ 652 millones u 11% en Banca Internacional, debido
principalmente a un fuerte crecimiento de los activos y al efecto de las adquisiciones. El aumento de $ 222 millones 0 21% en los ingresos netos por intereses
en Banca y Mercados Globales fue motivado por un incremento en los activos productivos promedio y los margenes, compensado en parte por las menores
contribuciones de las actividades de gestion de activos/pasivos reflejado en la categoria Otros.

Los activos bancarios principales crecieron $ 50,000 millones a $ 598,000 millones. El incremento se debio al fuerte crecimiento tanto en los préstamos
personales y los préstamos comerciales en Banca Internacional, los préstamos corporativos en Banca y Mercados Globales, los préstamos de consumo
automotores y préstamos de tarjetas de crédito en Banca Canadiense y el mayor volumen de activos mantenidos con fines de liquidez en la categoria Otros. El
efecto positivo de la conversion de moneda extranjera también contribuyé al incremento de los activos.

El margen bancario principal de 2.38% se mantuvo igual al del ejercicio anterior. El incremento del margen en Banca Canadiense fue compensado en parte por
una menor contribucion de las actividades de gestion de activos/pasivos reflejado en la categoria Otros.

Perspectivas

Se espera que los ingresos netos por intereses se incrementen en 2017, debido principalmente al crecimiento en los activos bancarios principales en todas las
lineas de negocio. Se espera que el margen total se mantenga en el mismo nivel que en 2016, ya que las mejoras de la combinacion de negocios, tanto por
parte de los activos como de los depositos, son generalmente compensadas por la compresion continua del margen de los depdsitos en un ambiente esperado
de bajas tasas de interés.

C6 Ingresos netos por intereses y margen bancario de base(”

2016 2015 2014

(en miles de millones de dolares, excepto Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo
los montos en porcentajes) promedio Intereses promedio promedio  Intereses  promedio promedio  Intereses promedio
Total del activo promedio e ingresos netos por

intereses $ 913.8 $ 14.3 $ 860.6 $ 13.1 $ 7956 $ 123
Menos: total de activos en mercados de capital@ 259.4 - 258.1 - 232.5 -
Margen bancario sobre el total del activo promedio $ 654.4 $ 14.3 2.18% $ 602.5 $ 131 2.18% $ 563.1 $ 123 2.19%
Menos: activos improductivos y obligaciones a cargo

de clientes bajo aceptaciones 56.6 54.4 48.0
Activos y margen bancario principales $ 597.8 $ 143 2.38% $ 548.1 $ 131 239% $ 515.1 $ 123 2.39%

(1) Los ingresos netos por intereses por activos para negociacion de Capital Markets se registran en ingresos por negociacion en ingresos no vinculados con intereses.
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C7 Estado del activo y del pasivo promedio(" e ingresos netos por intereses =
':E\
2016 2015 2014 a
v
Correspondiente a los ejercicios fiscales Saldo Tasa Saldo Tasa Saldo Tasa <
(en miles de millones de dolares) promedio Intereses promedio promedio Intereses promedio promedio Intereses promedio Ia)
o
Activos Z
Depdsitos en instituciones financieras $ 67.8 $ 04 0.58% $ 71.1 $§ 03 041% $ 60.1 $ 03 0.44% I
Activos para negociacion 107.2 0.2 0.16% 111.2 0.2 0.17% 113.3 0.1 0.12% =
Titulos valores adquiridos bajo contratos 5
de reventa y titulos valores tomados en o
préstamo 99.8 0.1 0.16% 99.9 0.2 0.16% 91.1 0.2 0.20% 2
Titulos de inversion 67.8 1.1 1.57% 43.7 0.7 1.69% 41.2 0.8 1.91% E
Préstamos: ;
Préstamos hipotecarios 218.6 7.4 3.37% 2144 7.5 3.51% 210.9 7.6 3.60% -
Personales y tarjetas de crédito 96.8 7.3 7.57% 87.5 6.6 7.52% 79.6 6.1 7.61% =
Corporativos y de gobierno 161.4 5.5 3.41% 142.2 4.6 3.25% 128.5 4.3 3.39% i
Reserva para pérdidas crediticias (4.6) (4.0 (3.6) 0
Total de préstamos $ 472.2 $ 20.2 4.28% $ 440.1 $ 187 4.26% $ 4154 $ 18.0 4.34% %
Total del activo productivo $ 814.8 $ 22.0 2.70% $ 766.0 $ 20.1 263% $ 7211 $ 194 2.69% _
Obligaciones a cargo de clientes bajo =
aceptaciones 11.4 11.4 10.4 o
Otros activos 87.6 83.2 64.1 c
=
Total del activo $ 913.8 $ 22.0 241% $ 860.6 § 20.1 2.34% $ 795.6 $ 194 2.43% ]—>|
Pasivo y patrimonio 1%
Depositos: 8
Personal $ 195.1 $ 24 1.22% $ 1814 § 23 127% $ 172.6 $ 24 1.42% -
Corporativos y de gobierno 384.7 3.9 1.01% 368.1 34 0.91% 339.7 3.5 1.02% P4
Instituciones financieras 42.8 0.4 1.03% 37.3 0.3 0.85% 384 0.3 0.77% ]Z>
Total de depdsitos $ 622.6 $ 6.7 1.08% $ 586.8 $ 6.0 1.02% $ 550.7 $ 62 1.13% o
m
Obligaciones relacionadas con titulos 8
valores vendidos bajo contratos de a
recompra y titulos valores prestados 99.1 0.2 0.19% 90.7 0.2 0.26% 87.3 0.3 0.32% o
Obligaciones subordinadas 7.5 0.2 3.10% 5.6 0.2 3.33% 53 0.2 3.84% L
Otros pasivos que devengan intereses 54.9 0.6 1.04% 50.1 0.6 1.20% 50.2 0.4 0.72% )
Total de pasivos que devengan intereses $ 784.1 $ 7.7 0.98% $ 7332 § 7.0 0.96% $ 6935 $ 71 1.02% 2
)
Otros pasivos con inclusion de o
aceptaciones 74.4 75.9 54.4
Patrimonio®@ 55.3 51.5 47.7
Total del pasivo y del patrimonio $ 913.8 $ 7.7 0.84% $ 860.6 § 7.0 0.81% $ 795.6 $ 71 0.89%
Ingresos netos por intereses $ 14.3 § 13.1 $ 123

(1) Promedio de los saldos diarios.
(2) Incluye participaciones no controladoras de $ 1,500 millones en 2016, $ 1,300 millones en 2015, y $ 1,200 millones en 2014.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

G3 Fuentes de ingresos no vinculados con intereses
1%

C8 Ingresos no vinculados con intereses

2016 21%
Correspondiente a los ejercicios fiscales (en frente a 10%
millones de délares) 2016 2015 2014 2015
Servicios bancarios 10%
: 12% ’
Ingresos sobre tarjetas $ 1,359 $ 1,089 $ 933 25%
Servicios de depdsito y pago 4% ,
Servicios de depdsito 949 928 901 2 5% 14%
Otros servicios de pago 330 307 282 7 5% 8%
$ 1,279 $ 1,235 $ 1183 4% Ingresos de tarjetas @ Comisiones de
’ ‘ ’ W Servicios de suscripcion y otras
Comisiones por créditos depositos y pagos comisiones de asesoria
Comisiones de compromiso y otras comisiones y otras comisiones ™ Comisiones de cambio
it 870 787 778 1 por servicios de moneda de inversion
por creditos bancarios Ingresos por negociacion
Comisiones por aceptaciones 284 266 236 7 B Comisiones de Otros ingresos no
$ 1,154 $ 1053 $ 1014 10% créditos vinculados con intereses
: ‘ m Fondos mutuos
Otros 436 406 379 7 Comisiones por
Gastos relacionados con honorarios bancarios 559 423 339 32 Corretaje
. . Gestion de inversic
Total de ingresos bancarios $ 3,669 $ 3,360 $ 3,170 9% yﬁgn'fj[,‘s f?dlﬂzizrrsi:)osn
Gestion patrimonial
Fondos mutuos $ 1,624 $ 1,619 $ 1,468 -%
Comisiones de corretaje 1,010 1,006 942 -
Servicios de gestion de inversiones y fideicomiso
Servicios de gestion de inversiones y custodia 443 440 419 1
Fideicomisos personales y corporativos 205 204 194 -
648 644 613 1
Total de ingresos de gestion patrimonial $ 3,282 $ 3,269 $§ 3,023 -%
Suscripcién y otros servicios de asesoria $ 5% $ 525 $ 712 13%
Divisas de la cartera de inversion 540 492 420 10
Ingresos por negociacion 1,403 1,185 1,114 18
Ganancia neta en titulos de inversion 534 639 741 (16)
Utilidad neta por inversiones en empresas
asociadas 414 405 428 2
Ingresos por suscripcion de seguros, neto de
reclamaciones 603 556 474 8
Otros 1,019 526 1,217 94
Total de ingresos no vinculados con intereses $ 12,058 $ 10,957 $ 11,299 10%

Ingresos no vinculados con intereses

Los ingresos no vinculados con intereses se situaron en $ 12,058 millones, un aumento de $ 1,101 millones o 10%, debido principalmente al crecimiento en los
ingresos bancarios y de negociaciéon y las mayores comisiones por suscripcion y asesoria. El efecto positivo de las adquisiciones, la conversion de moneda
extranjera y las actividades de cobertura, y la ganancia de la venta de un negocio de financiamiento de arrendamientos no esenciales también contribuyo al
incremento. Las ganancias por la venta de bienes inmuebles fueron compensadas en gran parte por menores ganancias netas sobre titulos de inversion.

Los ingresos bancarios, excluyendo a los gastos relacionados, aumentaron $ 445 millones 0 12% a $ 4,228 millones, reflejando un fuerte crecimiento en los
ingresos de tarjetas de crédito de 25% debido al aumento de los ingresos por comisiones y al efecto de las adquisiciones en Banca Canadiense y Banca
Internacional. Las comisiones por créditos registraron un aumento de $ 101 millones o 10% debido principalmente al crecimiento en Banca y Mercados
Globales, asi como a las contribuciones de Banca Canadiense y Banca Internacional. Los gastos relacionados con honorarios bancarios aumentaron

$ 136 millones 0 32%, debido principalmente a un aumento en los gastos por tarjetas de crédito en Banca Canadiense y en Banca Internacional, reflejando los
mayores volimenes de transaccién, asi como también las adquisiciones.

Las comisiones por suscripcion y otros servicios de asesoria aumentaron $ 69 millones o 13%, debido principalmente al incremento en las comisiones por
actividad de emisiones nuevas y de asesoria en inversiones en Banca y Mercados Globales.

Los ingresos por conversion de moneda extranjera en la cartera de inversion aumentaron $ 48 millones 0 10% a $ 540 millones, principalmente en América
Latina y el Caribe.

Los ingresos por negociacion se ubicaron en $ 1,403 millones, un incremento de $ 218 millones o 18% (consultar C9) comparado con el ejercicio anterior,
relacionado principalmente con los instrumentos de renta fija. Los mayores ingresos por productos basicos y comercio de conversion de divisas fueron
compensadas por menores ingresos de negociacion de acciones.

Los ingresos por suscripcion de seguros, aumentaron $ 47 millones u 8%, debido principalmente a un crecimiento sélido de las primas en Canada y en el
Caribe.

El rubro Otros ingresos tuvo un incremento significativo de $ 493 millones para situarse en $ 1,019 millones, debido principalmente a la ganancia por la venta
de negocios de financiamiento de arrendamientos no esenciales, el efecto de las adquisiciones y las ganancias por la venta de bienes inmuebles.

Perspectivas

Se espera que los ingresos no vinculados con intereses reflejen un crecimiento continuo en 2017, al beneficiarse de los mayores ingresos de tarjetas de crédito,
comisiones de gestion de fondos mutuos y de corretaje. Se prevé que la ganancia neta en titulos de inversion, registrada principalmente en la categoria Otros,
sea menor que en el 2016.
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C9 Ingresos de negociacion

Correspondiente a los ejercicios fiscales (en millones de dolares) 2016 2015 2014

Por producto para negociacién

Tasas de interés y crédito $ 613 $ 400 $ 415
Acciones 101 177 92
Productos basicos 376 345 359
Cambio de divisas 262 201 208
Otros 51 62 40
Total de ingresos por negociacion 1,403 1,185 1,114
Porcentaje del total de ingresos 5.3% 4.9% 4.7%

Provision para pérdidas crediticias

La provision total para pérdidas crediticias fue de $ 2,412 millones, un aumento de $ 470 millones en comparacién con el ejercicio anterior, neto de beneficios
relacionados con adquisiciones de $ 152 millones. El coeficiente de la provision para pérdidas crediticias fue de 50 puntos base, frente a 43 puntos base en el
ejercicio anterior.

En Banca Canadiense, la provision para pérdidas crediticias fue de $ 832 millones, un incremento de $ 145 millones. La provision para pérdidas crediticias fue
mayor debido al crecimiento en las carteras de préstamos personales, principalmente en las tarjetas de crédito y los créditos automotores, con incrementos
adicionales de las provisiones comerciales. El coeficiente de la provision para pérdidas crediticias fue de 28 puntos base, un aumento de 5 puntos base con
respecto al ejercicio anterior.

La provision para pérdidas crediticias en Banca Internacional aument6 $ 153 millones y alcanzé $ 1,281 millones. Las provisiones para la banca personal se
mantuvieron igual que en 2015. Los incrementos en las adquisiciones y las mayores provisiones para pérdidas crediticias en América Latina generadas por el
fuerte crecimiento de los préstamos personales fueron compensados por la conversion favorable de moneda extranjera. En la cartera comercial, las provisiones
fueron mas altas en Colombia, principalmente en el sector de energia, y en Puerto Rico. En conjunto, el coeficiente de la provision para pérdidas crediticias fue
de 126 puntos bases, un aumento de 2 puntos con respecto al ejercicio anterior.

La provision para las pérdidas crediticias en Banca y Mercados Globales fue de $ 249 millones, un incremento de $ 182 millones con respecto al ejercicio
anterior, debido a las mayores provisiones en los Estados Unidos y también en Asia. El coeficiente de la provision para pérdidas crediticias aumentd 20 puntos
base a 30 puntos base.

Perspectivas

Se prevé que la cartera de créditos del Banco se mantenga fuerte debido a nuestra amplia diversificacion global. Se espera que el coeficiente de la provision para
pérdidas crediticias total disminuya en 2017. En Banca Canadiense, se espera que el coeficiente de la provision para pérdidas crediticias aumente debido a los
cambios en la combinacion de negocios, y que el coeficiente comercial se normalice en relacion con la experiencia historica. En Banca Internacional, se espera
que el coeficiente de la provision para pérdidas crediticias se mantenga acorde al ejercicio anterior después de contabilizar la integracion de las adquisiciones
anteriores mientras el coeficiente comercial debe mejorar. En Banca y Mercados Globales, se espera que el coeficiente de la provision para pérdidas crediticias
disminuya debido a las menores emisiones relacionadas con energia. En conjunto, los niveles de provision para 2017 se mantendran dentro de los limites de
apetito por el riesgo del Banco y acorde a su estrategia.

C10 Provisiones contra préstamos deteriorados por linea de negocios

Correspondiente a los ejercicios fiscales (en millones de dolares) 2016 2015 2014

Banca Canadiense
Banca personal $ 770 § 642 $ 607
Banca Comercial 62 45 56

$ 832 $ 687 $ 663

Banca Internacional

Caribe y Centroameérica $ 250 $ 184 $ 248
América Latina
México 224 260 240
Peru 317 265 267
Chile 112 108 74
Colombia 320 247 146
Otros paises de América Latina 58 64 49
Total América Latina 1,031 944 776

$ 1,281 $ 1,128 $ 1,024

Banca y Mercados Globales

Canada $ 43 $ 42 $ 3
Estados Unidos 113 4 2
Asia y Europa 93 21 1"

$ 249 $ 67 $ 16
Total $ 2,362 $ 1,882 $ 1,703
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

C11 Provisién para pérdidas crediticias en porcentaje de los préstamos y aceptaciones promedio

Correspondiente a los ejercicios fiscales (%) 2016 2015 2014
Banca Canadiense
Banca personal 0.29% 0.25% 0.24%
Banca Comercial 0.15 0.12 0.17
0.28 0.23 0.23
Banca Internacional
Banca personal 2.08 2.33 2.13
Banca Comercial 0.52 0.26 0.51
1.26 1.24 1.27
Banca y Mercados Globales 0.30 0.10 0.03
Provisiones contra préstamos deteriorados 0.49 0.42 0.40
Provisiones contra préstamos productivos 0.01 0.01 0.00
Total 0.50% 0.43% 0.40%
C12 Cuentas incobrables netas" como porcentaje de los préstamos y aceptaciones promedio
Correspondiente a los ejercicios fiscales (%) 2016 2015 2014
Banca Canadiense
Banca personal 0.26% 0.26% 0.21%
Banca Comercial 0.16 0.20 0.24
0.24 0.25 0.21
Banca Internacional
Banca personal 1.90 1.99 1.66
Banca Comercial 0.31 0.30 0.14
1.06 1.10 0.70
Banca y Mercados Globales 0.21 0.01 0.11
Total 0.41% 0.39% 0.33%

(1) Préstamos registrados como pérdida total netos de recuperaciones.
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C13 Gastos no vinculados con intereses y productividad G4  Gastos no vincglados con intereses jZ>
en millones de ddlares >
2016 =
Correspondiente a los ejercicios fiscales frente a 16000 7
(en millones de dolares) 2016 2015 2014 2015 14000
=<
Sueldos y beneficios a los empleados Eggg m . = 8
Sueldos $ 4,071 $ 4,019 $ 3,680 1% 8000 =
Compensacién basada en el rendimiento 1,538 1,438 1,473 7 6000 ;
Pagos basados en acciones 243 220 270 10 4000 J—>|
Otros beneficios a empleados 1,173 1,004 1,124 17 2000 =
$ 7,025 $ 6,681 $ 6,547 5% 14 15 16 8
Instalaciones y tecnologia W Salarios y beneficios a los empleados E
Instalaciones ] InstaIaFiorl\es y '[eCn0|-OgI'E‘i ;
Alquiler neto 428 433 392 1) Depreu.acn'?n y amortlz‘:ic_lén
. m Comunicaciones y publicidad o
Impuesto predial 89 89 82 - | Profesionales e impuestos =
Otros costos por instalaciones 431 421 415 2 Otros o)
N
$ 948 $ 943 $ 889 1% o
=
Tecnologia $ 1,290 $ 1,143 $ 1,047 13% =
$ 2,238 $ 2,086 $ 1,936 7% G5  Impuestos directos e indirectos =
en millones de délares oA
C
Depreciacion y amortizacion 3000 :
Depreciacion 325 303 297 7 2500 >
Amortizacion de activos intangibles 359 281 229 28 2000 o
w
$ 684 | § 58 § 52 17% 1500 -
1000 =
>
Comunicaciones s 442 $ 434§ 417 2% 500 Z
)
14 15 16 m
Publicidad y desarrollo de negocios $ 617 $ 592 $ 571 4% z
W Provision para impuesto sobre la renta 8
Total otros impuestos
Gastos profesionales $ 693 $ 548 $ 471 27% E
s
[q)]
Impuestos sobre la renta corporativos y sobre el g
capital o
Impuestos sobre la renta corporativos 356 319 276 12 o
Impuestos sobre el capital 47 42 38 12
$ 403 $ 361 $ 314 12%
Otros $ 2,438 $ 1,755 $ 1,819 39%
Gastos no vinculados con intereses $ 14,540 $ 13,041 $ 12,601 11%
Coeficiente de productividad 55.2% 54.2% 53.4%
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Gastos no vinculados con intereses
Los gastos no vinculados con intereses fueron de $ 14,540 millones, un aumento de $ 1,499 millones u 11% desde el ejercicio anterior.

Este ejercicio el Banco adopt6 un cargo por reestructuracion de $ 378 millones (consultar C1). La reestructuracion permitira al banco mejorar la experiencia del
cliente, generar una transformacién digital y mejorar su productividad. El cargo de reestructuracion, registrado en la categoria Otros, surge de un programa de
reduccion de costos estructurales relacionado principalmente a los cambios en Banca Canadiense y cambios estructurales en toda la organizacion. Estos
esfuerzos estratégicos posicionaran al Banco de mejor manera para un crecimiento a largo plazo.

Después del ajuste por el cargo de reestructuracion, el aumento fue de $ 1,121 millones 0 9%. El incremento se debi6 a las adquisiciones, un aumento en la
compensacion basada en el rendimiento, asi como también a la iniciativa y el crecimiento por volumen en tecnologia, amortizacion de programas informaticos,
comisiones profesionales, y seguros por depositos. También se registraron mayores gastos por jubilacion y beneficios a los empleados ya que el ejercicio anterior
se beneficié de los menores costos por beneficios de jubilacion en relacion a las modificaciones realizadas al plan principal de jubilacion del Banco, lo que fue
compensado en parte por ahorros netos de $ 55 millones obtenidos de las iniciativas de reduccion de los costos estructurales relacionadas con el cargo de
reestructuracion de este ejercicio, asi como también con los costos de reorganizacién incurridos en 2015.

El coeficiente de productividad se ubicé en 55.2%, 0 53.7% sobre una base ajustada (consultar C1), comparado con 54.2% en 2015.
El apalancamiento operativo fue negativo, de 1.9%. Después del ajuste por el cargo de reestructuracién, este fue positivo, de 1.0% (consultar C1).

Perspectivas

Se espera que los gastos no relacionados con intereses aumenten en 2017, después del ajuste por los cargos de reestructuracion de 2016. Esto se debe al
crecimiento del negocio, las inversiones estratégicas y tecnoldgicas continuas, asi como los mayores gastos por jubilacion y beneficios. El crecimiento estara
compensado en parte por los ahorros provenientes de las iniciativas de reduccion de costos estructurales.

Impuestos sobre la renta

La provision para impuestos sobre la renta fue de $ 2,030 millones, un aumento sobre los $ 1,853 millones del ejercicio anterior. La tasa de impuestos efectiva
total del Banco para el ejercicio se ubicé en 21.6%, comparado con 20.4% en 2015. El incremento de la tasa fiscal efectiva se debid principalmente a los
menores ingresos no gravables y al aumento de los impuestos en jurisdicciones extranjeras durante el ejercicio.

Perspectivas
Se estima que en 2017 la tasa fiscal efectiva consolidada del Banco estara en el rango del 22% al 25%.
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Revision de resultados financieros: 2015 frente a 2014

A fin de identificar las tendencias principales de negocios entre 2015y 2014, a continuacion se presentan los resultados y los comentarios
correspondientes.

Utilidad neta

El Banco tuvo una utilidad neta de $ 7,213 millones en 2015, comparado con $ 7,298 millones en 2014 y ganancias diluidas por accion de $ 5.67
comparado con $ 5.66 en 2014. El rendimiento sobre el patrimonio fue de 14.6%, frente a 16.1% en 2014.

Las utilidades netas de 2015 se beneficiaron del incremento en los ingresos netos por intereses, el impacto favorable de la conversién de moneda
extranjera y los menores impuestos sobre la renta. Estos efectos positivos fueron compensados principalmente por las mayores provisiones para
pérdidas crediticias y gastos no vinculados con intereses. La utilidad neta de 2015 incluy6 las siguientes partidas, en gran medida compensatorias,
compuestas de una reduccion en el devengo de los beneficios de jubilacion relacionados con modificaciones al plan principal de jubilacion del Banco
de $ 204 millones antes de impuestos ($ 151 millones después de impuestos; aproximadamente un 3% del pasivo de jubilacién), un aumento en la
provision colectiva contra los préstamos productivos de $ 60 millones antes de impuestos ($ 44 millones después de impuestos) para respaldar la
creciente cartera de préstamos, y los costos de reorganizacién relacionados con la consolidacion de los servicios compartidos en Canada de

$ 61 millones antes de impuestos ($ 45 millones después de impuestos). Estas partidas se registraron en la categorfa Otros. La utilidad neta se vio
afectada por varias partidas destacadas (consultar C15) resultando en un beneficio neto de $ 301 millones antes de impuestos o $ 290 millones
después de impuestos, o aproximadamente 23 centavos por accion.

Ingresos netos por intereses

Los ingresos netos por intereses incrementaron $ 787 millones 0 6%, a $ 13,092 millones en 2015, principalmente por el crecimiento de los activos
bancarios principales y el impacto favorable de la conversion de moneda extranjera. El margen bancario principal se mantuvo estable en 2.39%.

Ingresos no vinculados con intereses

Los ingresos no vinculados con intereses fueron de $ 10,957 millones lo que constituye una disminucion de $ 342 millones de $ 11,299 millones. Los
ingresos no vinculados con intereses de 2014 se beneficiaron de las partidas destacadas de $ 566 millones (consultar C15). En 2015, los aumentos en
los ingresos por gestién patrimonial y banca y el efecto positivo de la conversién de moneda extranjera fueron compensados en parte por menores
comisiones por suscripcién y asesorfa y las menores ganancias netas sobre titulos de inversion.

Provisién para pérdidas crediticias

La provisién total para pérdidas crediticias fue de $ 1,942 millones en 2015, un aumento de $ 239 millones en comparacion con 2014. Esto se debio
principalmente al aumento de las provisiones en las carteras de banca personal Canadiense e Internacional, asi como las mayores provisiones para los
préstamos corporativos de Banca y Mercados Globales en Canada y Europa. Las mayores provisiones fueron parcialmente compensadas por las
menores provisiones comerciales en Banca Canadiense. La provision de 2015 también incluyé un incremento de $ 60 millones en la reserva colectiva
contra préstamos productivos. La provisién de 2014 incluyé una partida destacada de $ 62 millones relacionada con un cambio en la politica de
registro de préstamos como pérdida total o parcial sobre cuentas de banca personal en bancarrota sin garantia en Canada.

Gastos no vinculados con intereses

Los gastos no vinculados con intereses fueron de $ 13,041 millones en 2015, un aumento de $ 440 millones 0 3% con respecto a 2014, lo que
refleja mayores costos en tecnologia, desarrollo de negocios y de reorganizacién y el efecto negativo de la conversion de moneda extranjera,
compensado en parte por los menores costos por beneficios de jubilacion. Los gastos no vinculados con intereses de 2014 incluyeron partidas
destacadas de $ 203 millones (consultar C15). Se informé un apalancamiento operativo negativo de 1.5%, o negativo de 0.7% después del ajuste
por partidas destacadas de 2014.

Provisién para impuestos sobre la renta

La provisién para impuestos sobre la renta fue de $ 1,853 millones, una disminucién de $ 149 millones con respecto a 2014. La tasa de impuestos
efectiva total del Banco para 2015 se ubicé en 20.4%, comparado con 21.5% en 2014. La disminucién de la tasa de impuestos efectiva se debid
principalmente a los mayores ingresos no gravables y a las menores ganancias en jurisdicciones con impuestos mas altos, compensado en parte por
una menor tasa de impuestos en la ganancia destacada durante el ejercicio anterior.

C14 Revision de resultados financieros

Bancay
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2015 Banca Banca Mercados
(en millones de dolares)™ Canadiense  Internacional Globales Otros@ Total
Ingresos netos por intereses $ 6,415 $ 5,706 $ 1,071 $ (100) $ 13,092
Ingresos no vinculados con intereses 4,832 3,137 2,953 35 10,957
Total de ingresos $ 11,247 § 8,843 $ 4,024 $ (65 $ 24,049
Provision para pérdidas crediticias 687 1,128 67 60 1,942
Gastos no vinculados con intereses 6,014 5,095 1,846 86 13,041
Provision para impuestos sobre la renta 1,202 568 558 (475) 1,853
Utilidad neta $ 3,344 $ 2,052 $ 1,553 $ 264 $ 7,213
Utilidad neta atribuible a participaciones no controladoras - 199 - - 199
Utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco $ 3,344 $ 1,853 $ 1,553 $ 264 $ 7,014

(1) Base equivalente gravable. Consultar glosario.

(2) Representa todos los otros sectores de operacién mas pequefios, incluyendo la Tesoreria del Grupo y ajustes corporativos, como la eliminacion del aumento de los ingresos no gravables registrados en los ingresos netos por
intereses, ingresos no vinculados con intereses, y en la provision para impuestos sobre la renta correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2015 — $ 390 millones para llegar a los montos registrados en el
estado consolidado de resultados, y las diferencias entre el monto real de los costos cargados y cobrados a los sectores de operacion.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION
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Bancay
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2014 Banca Banca Mercados
(en millones de ddlares)® Canadiense  Internacional Globales Otros@ Total
Ingresos netos por intereses $§ 5,996 $ 5,155 $ 1,064 $ 90 $ 12,305
Ingresos no vinculados con intereses 5,263 2,945 3,167 (76) 11,299
Total de ingresos $ 11,259 $ 8,100 $ 4,231 $ 14 $ 23,604
Provision para pérdidas crediticias 663 1,024 16 - 1,703
Gastos no vinculados con intereses 5,799 4,690 1,880 232 12,601
Provision para impuestos sobre la renta 1,113 544 665 (320) 2,002
Utilidad neta § 3,684 $ 1,842 $ 1,670 $ 102 $ 7,298
Utilidad neta atribuible a participaciones no controladoras 1 226 - - 227
Utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco § 3,683 $ 1,616 $ 1,670 $ 102 $ 7,071

(1) Base equivalente gravable. Consultar glosario.

(2) Representa todos los otros sectores de operacion mas pequefios, incluyendo la Tesoreria del Grupo y ajustes corporativos, como la eliminacion del aumento de los ingresos no gravables registrados en los ingresos netos por
intereses, ingresos no vinculados con intereses, y en la provision para impuestos sobre la renta correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2014 — $ 354 millones para llegar a los montos registrados en el
estado consolidado de resultados, y las diferencias entre el monto real de los costos cargados y cobrados a los sectores de operacion.

Partidas destacadas 2014

Existieron varias partidas destacadas en 2014 que totalizaron un beneficio neto de $ 290 millones ($ 301 millones antes de impuestos), o aproximadamente
23 centavos por accion que se presentan en el siguiente cuadro.

C15 Partidas destacadas 2014

2014
Efecto

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre Antes de Después de utilidades
(en millones de dolares excepto las utilidades por accion) Nota impuestos impuestos por accion
Ganancia sobre la venta

Venta de intereses en Cl Financial Corp. 1 $ 643 $ 555 $ 0.45
Provision para pérdidas crediticias

Cuentas de banca personal por bancarrota sin garantia en Canada 2 (62) (46) (0.04)
Ajustes de valuacion

Ajuste de valuacion de financiamiento 3 (30) (22) (0.02)

Revaluacion de activos monetarios en Venezuela 4 (47) (47) (0.04)
Provisiones legales 5 (55) (40) (0.03)

Subtotal 449 400 0.32
Cargos por reestructuracion 6 (148) (110) (0.09)
Total $ 301 $ 290 $ 023
Por Linea de Negocios

Banca Canadiense $ 506 $ 453

Banca Internacional (81) (74)

Banca y Mercados Globales (38) 27)

Otros (86) (62)
Total $ 301 $ 290 $ 023
Por rubro del Estado Consolidado de Resultados
Ingresos por negociacion $  (30) $ (22)
Otros ingresos 596 508
Ingresos no vinculados con intereses 566 486
Provision para pérdidas crediticias (62) (46)
Gastos no vinculados con intereses (203) (150)
Total $ 301 $ 290 $ 023
Nota

Partidas T3 2014

(1) Venta de la mayor parte de la participacién del Banco en Cl Financial Corp.

El Banco vendi6 la mayor parte de su participacién en Cl Financial Corp., lo que generé una ganancia antes de impuestos de $ 643 millones ($ 555 millones después de impuestos) o 45 centavos
por accion. Incluye una ganancia no realizada de $ 174 millones antes de impuestos ($ 152 millones después de impuestos) sobre la reclasificacion de la inversion restante del Banco a titulos
valores disponibles para la venta.

Partidas T4 2014

(2) Provision para pérdidas crediticias

El Banco cambio su politica de registro de préstamos como pérdida total o parcial sobre cuentas de banca personal en bancarrota sin garantia en Canada para acelerar el registro de préstamos
como pérdida total o parcial al notificar una bancarrota. Como resultado, se registré un cargo de $ 62 millones ($ 46 millones después de impuestos).

(3) Ajuste de valuacién de financiamiento

El Banco mejoré la metodologia de valor razonable y reconocié un cargo por el ajuste de valuacion de financiamiento (AVF) de $ 30 millones ($ 22 millones después de impuestos) para reflejar el
costo de financiamiento implicado en instrumentos derivados sin garantia.

(4) Venezuela

Venezuela fue designada una economia hiperinflacionaria y el gobierno venezolano ha impuesto medidas de control de cambio de divisas. Estas restricciones han limitado la capacidad del Banco
de repatriar efectivo y dividendos desde Venezuela.

Las exposiciones al Bolivar Venezolano (VEF) del Banco incluyen su inversion en Banco del Caribe y dividendos no remesados y otros montos de efectivo (“activos monetarios”) en Venezuela. Al
31 de octubre de 2014, el Banco revalu6 su inversion neta y activos monetarios a la tasa SICAD II. (1 délar por 50 VEF). Como resultado, el Banco ha registrado un cargo de $ 47 millones en el
Estado Consolidado de Resultados que representa el efecto de la revaluacion de los activos monetarios y una reduccion en el valor en libros de la inversién neta de $ 129 millones ha sido cargada
en Otra Utilidad Integral.

(5) Provision legal

El Banco registrd una provision legal de aproximadamente $ 55 millones ($ 40 millones después de impuestos) relacionados con ciertos juicios legales actuales.

(6) Cargos por reestructuracion

El Banco registrd un cargo por reestructuracion de $ 148 millones ($ 110 millones después de impuestos), la mayor parte relacionados a cargos de indemnizaciones a empleados. Estos cargos
generaran mayores eficiencias operacionales. En Canada, los cargos se relacionan con iniciativas recientes para centralizar y automatizar varias funciones financieras y administrativas de las
sucursales, al igual que a reducciones en el soporte operacional requerido de la gestion patrimonial. En Banca Internacional, los cargos son principalmente por el cierre o la reduccion de personal
en aproximadamente 120 sucursales, lo que nos permitira enfocarnos en mercados de alto crecimiento, minimizar el solapamiento de sucursales y realizar sinergias como resultado de
adquisiciones recientes. El Banco también realizo una serie de cambios para simplificar su estructura de liderazgo y modelo operacional, registrado en la categoria Otros.
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Resultados del cuarto trimestre
C16 Resultados financieros del cuarto trimestre

Correspondiente a los trimestres finalizados el

31 de octubre 31 de octubre

e 31 de julio de de

(en millones de ddlares) 2016 2016 2015
Ingresos netos por intereses $ 3,653 $ 3,602 $ 3,371
Ingresos no vinculados con intereses 3,098 3,038 2,754
Total de ingresos 6,751 6,640 6,125
Provision para pérdidas crediticias 550 571 551
Gastos no vinculados con intereses 3,650 3,505 3,286
Impuestos sobre la renta 540 605 445
Utilidad neta $ 2,011 $ 1,959 $ 1,843
Utilidad neta atribuible a participaciones no controladoras en subsidiarias $ 72 $ 62 $ 60
Utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco $ 1,939 $ 1,897 $ 1,783
Tenedores de acciones preferentes 31 37 29
Tenedores de acciones ordinarias $ 1,908 $ 1,860 $ 1,754

T4 2016 frente a T4 2015
Utilidad neta

La utilidad neta se situ6 en $ 2,011 millones, un incremento de $ 168 millones 0 9%. El fuerte crecimiento de los activos y los mayores ingresos de mercados de
capital fue compensado en parte por mayores gastos no relacionados con intereses e impuestos sobre la renta.

Ingresos netos por intereses

Los ingresos netos por intereses se situaron en $ 3,653 millones, un incremento de $ 282 millones u 8%. El incremento fue atribuible principalmente al
crecimiento en préstamos personales y comerciales en Banca Internacional, tarjetas de crédito, préstamos de consumo automotores y préstamos hipotecarios en
Banca Canadiense, y los préstamos corporativos en Banca y Mercados Globales.

El margen bancario principal fue de 2.40%, un aumento de cinco puntos base generado por los mayores ingresos en todas las lineas de negocio, compensado
en parte por la menor contribucién por gestion de activos/pasivos en la categoria Otros.

Ingresos no vinculados con intereses

Los ingresos no vinculados con intereses de $ 3,098 millones aumentaron $ 344 millones 0 12%. El incremento de las comisiones bancarias, los ingresos de
gestion patrimonial, los ingresos de negociacion, las comisiones de suscripciéon y otras comisiones de asesorfa, y la utilidad neta de las inversiones en asociadas
contribuyeron al aumento. Las ganancias por la venta de bienes inmuebles fueron compensadas en gran parte por menores ganancias netas sobre titulos de
inversion.

Provision para pérdidas crediticias
La provision para pérdidas crediticias se ubico en $ 550 millones, una disminucién de $ 1 millén. El aumento en la provision colectiva contra los préstamos
productivos de $ 60 millones fue compensado en gran parte por las mayores provisiones en Banca Canadiense y Banca Internacional.

Gastos no vinculados con intereses

Los gastos no vinculados con intereses aumentaron $ 364 millones u 11% a $ 3,650 millones. El ejercicio anterior se beneficid de los menores costos por
beneficios de jubilacién, compensado en parte por los costos de reorganizacién relacionados con los servicios compartidos canadienses. El incremento se debid
principalmente a las mayores compensaciones basadas en el rendimiento y por medio de acciones, las adquisiciones e inversiones continuas en el negocio,
incluyendo tecnologia y gastos profesionales. Esto fue compensado en parte por el efecto favorable de la conversién de moneda extranjera y los ahorros
provenientes de las iniciativas de reduccion de costo estructural.

El coeficiente de productividad se ubicé en 54.1%, comparado con 53.6%.

Impuesto sobre la renta
La tasa fiscal fue de 21.2% frente a la tasa de 19.4%, debido principalmente a los menores ingresos no gravables.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

T4 2016 frente a T3 2016
Utilidad neta

La utilidad neta fue de $ 2,011 millones, un aumento de $ 52 millones o0 3% durante el trimestre anterior. Los mayores ingresos, la menor provision
para pérdidas crediticias y los menores impuestos sobre la renta fueron compensados en parte por los mayores gastos no relacionados con intereses.

Ingresos netos por intereses

Los ingresos netos por intereses se situaron en $ 3,653 millones, un incremento de $ 51 millones o 1%. El incremento se atribuyé al crecimiento de
los activos, principalmente en los préstamos hipotecarios y créditos automotores en Banca Canadiense, y préstamos personales en Banca
Internacional.

El margen bancario principal fue de 2.40%, un aumento de dos puntos base generado principalmente por los mayores ingresos en Banca Canadiense
y Banca y Mercados Globales.

Ingresos no vinculados con intereses

Los ingresos no vinculados con intereses ascendieron a $ 3,098 millones, un aumento de $ 60 millones 0 2%. Los mayores ingresos bancarios y de
gestién patrimonial y las contribuciones de empresas asociadas fueron compensados en parte por las menores comisiones de suscripcién y asesoria.
Las ganancias por la venta de bienes inmuebles fueron compensadas por menores ganancias netas sobre titulos de inversion.

Provision para pérdidas crediticias
La provision para pérdidas crediticias fue de $ 550 millones, una disminucion respecto a los $ 571 millones, debido principalmente a las menores

provisiones en Banca Internacional.

Gastos no vinculados con intereses y productividad

Los gastos no vinculados con intereses aumentaron $ 145 millones 0 4%. Esto se debio principalmente a las inversiones continuas en el negocio,
incluyendo tecnologia y comisiones profesionales, y mayores gastos de mercadeo para la temporada.

El coeficiente de productividad se ubicé en 54.1%, comparado con 52,8%.

Impuesto sobre la renta

La tasa fiscal efectiva se situd en 21.2%), comparada con 23.6%, lo cual es atribuible mayormente al aumento de los impuestos en ciertas
jurisdicciones extranjeras durante el trimestre anterior.
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Analisis de tendencia

C17 Aspectos financieros destacados trimestrales
Correspondiente a los trimestres finalizados el

31 de octubre 31 de julio 30 de abril 31 de enero 31 de octubre 31 de julio 30 de abril 31 de enero
de de de e de de de e
(en millones de dolares) 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Ingresos netos por intereses $ 3,653 $ 3602 § 3,518 $ 3,519 $ 3371 $ 335 $ 3,198 $ 3,169
Ingresos no vinculados con intereses 3,098 3,038 3,076 2,846 2,754 2,770 2,739 2,694
Total de ingresos $6,751 $ 6640 $ 6,594 $ 6,365 $ 6,125 $ 6,124 §$ 5937 $ 5,863
Provision para pérdidas crediticias 550 571 752 539 551 480 448 463
Gastos no vinculados con intereses 3,650 3,505 3,817 3,568 3,286 3,334 3,224 3,197
Impuestos sobre la renta 540 605 441 444 445 463 468 477
Utilidad neta $2011 $ 1959 §$ 1,584 $ 1,814 $1,843 $ 1,847 $ 1,797 $ 1,726
Utilidades bésicas por accién (en dolares) 1.58 1.55 1.24 1.44 1.46 1.46 1.43 1.36
Utilidades diluidas por accién (en dolares) 1.57 1.54 1.23 1.43 1.45 1.45 1.42 1.35
Utilidad neta

En los ultimos ocho trimestres, el Banco obtuvo utilidades netas solidas. El sequndo trimestre de 2016 se vio afectado por un cargo de
reestructuracion de $ 378 millones antes de impuestos, 0 $ 278 millones después de impuestos.

Ingresos netos por intereses

Los ingresos netos por intereses se incrementaron durante el ejercicio. Los activos bancarios principales aumentaron de manera constante durante el
2016 debido al crecimiento continuo en América Latina y el crecimiento de los préstamos personales en Banca Canadiense, el crecimiento de los
préstamos corporativos en Banca y Mercados Globales, asi como el beneficio del efecto de la conversién de moneda extranjera. El saldo promedio de
los depdsitos de bajo margen con bancos disminuyé desde el cuarto trimestre del ejercicio anterior.

El margen bancario principal para el ejercicio fue de 2.38%, una disminucién de un punto base desde el ejercicio anterior. El margen se mantuvo
estable los primeros tres trimestres, y se incrementé cinco puntos bases en el Ultimo trimestre.

El margen de Banca Canadiense aumento durante el ejercicio principalmente como resultado del crecimiento en productos con margenes mas altos,
incluyendo tarjetas de crédito y préstamos de consumo automotores. El margen de Banca Internacional se incrementé en cada uno de los tres
primeros trimestres, pero disminuyd levemente en el cuarto trimestre debido a los menores margenes en Chile, Pert y el Caribe. El margen bancario
en Banca y Mercados Globales aumenté cada trimestre durante el ejercicio debido principalmente a los mayores intereses por depésito y comisiones
por amortizacién de préstamos, compensado en parte por los menores margenes en la cartera de préstamos corporativos de los Estados Unidos y
Asia. Las menores contribuciones de las actividades de gestion de activos/pasivos y los mayores costos de financiamiento en la categoria Otros tuvo un
efecto amortiguador en el margen.

Ingresos no vinculados con intereses

Los ingresos no vinculados con intereses crecieron durante los dos primeros trimestres, disminuyeron el tercer trimestre y se recuperaron en el cuarto.
Los ingresos bancarios registraron una tendencia al alza en el ejercicio, con un fuerte aumento en las comisiones por tarjetas de crédito en Banca
Canadiense y Banca Internacional. Las comisiones de fondos mutuos y por corretaje de banca personal fueron sélidos en el primer trimestre, pero
disminuyeron en el segundo trimestre antes de aumentar de manera constante la sequnda mitad del ejercicio. Los ingresos por negociacion se
recuperaron en los Ultimos tres trimestres del ejercicio, desde los bajos niveles experimentados al cierre del Ultimo ejercicio y el primer trimestre en el
ejercicio actual. Las ganancias netas sobre titulos de inversion reflejan las oportunidades de mercado.

Provision para pérdidas crediticias

La provisién para pérdidas crediticias alcanzd su punto mas alto durante el segundo trimestre, principalmente en el sector de la energia, con
disminuciones en el tercer y cuarto trimestre. El coeficiente de pérdida de préstamo en Banca Canadiense aumentd levemente en los primeros tres
trimestres y disminuyé un punto base en el Ultimo trimestre del ejercicio. En conjunto, las provisiones aumentaron levemente con respecto al ejercicio
anterior, debido principalmente a un incremento en la mezcla de volimenes en préstamos a consumidores y tarjetas de crédito. Banca Internacional
alcanzé su nivel mas alto en el sequndo trimestre y luego disminuyd en el tercer y cuarto trimestre. La provision para pérdidas crediticias de Banca y
Mercados Globales sufrié el efecto de la debilidad en el sector de energia, con incrementos en el primer y segundo trimestre, antes de volver a los
niveles normales en la segunda mitad del afio.

Gastos no vinculados con intereses

Los gastos no vinculados con intereses aumentaron durante el ejercicio, en parte debido a las adquisiciones asi como a la inversiéon continua en
iniciativas de crecimiento, y los costos en tecnologia relacionados con el volumen. El cargo por reestructuracion adoptado en el segundo trimestre y los
gastos relacionados con la temporalidad, tales como la compensacién en base a acciones y el rendimiento, asi como los costos de publicidad y
desarrollo de negocios, contribuyeron a las fluctuaciones trimestrales.

Impuesto sobre la renta

La tasa fiscal efectiva fluctuo entre 19.4% y 23.6%, reflejando los diferentes niveles de ingresos obtenidos en jurisdicciones con tasas fiscales bajas, asf
como la fluctuacién de los ingresos por dividendos no gravables.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

CO N D | CIO N ES FI NAN CI E RAS D E L G RU PO c6 Cp?é?tiﬁo??/ ggeésg:c?gg:s, en miles de millones de

dolares, al 31 de octubre

C18 Estado condensado de situacion financiera 480
Al 31 de octubre (en miles de millones de délares) 2016 2015 2014 400
320

Activos 240
Efectivo, depdsitos en instituciones financieras y metales 160

preciosos $ 548 $ 845 $ 64.0
Activos para negociacion 108.6 99.1 113.2 80
Titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa y titulos 1 15 16

valores tomados en préstamo 92.1 87.3 93.9
Titulos de inversion 72.9 432 38.7 m Comercial y de gobierno
Préstamos 480.2 4586 4243 W Personal y tarjetas de crédito
Otros 87:7 83:8 71 :6 B Préstamos hipotecarios residenciales
Total del activo $ 896.3 $ 856.5 $ 805.7

G7 Depdsitos

Pasivos en miles de millones de ddlares, al 31 de octubre
Depositos $ 611.9 $ 600.9 $ 554.0 600
Obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos bajo 500

contratos de recompra y titulos valores prestados 97.1 77.0 89.0 400
Otros pasivos 121.8 118.9 108.6 300
Obligaciones subordinadas 7.6 6.2 4.9 200
Total del pasivo $ 838.4 $ 803.0 $ 756.5 100
Patrimonio 14 15 16
Capital social 52.7 49.1 45.0 = Bancos
Acciones preferentes 3.6 2.9 2.9 m Comercial y de gobiemo
Participaciones no controladoras en subsidiarias 1.6 1.5 1.3 H Personal
Total del patrimonio $ 57.9 $ 535 $ 49.2
Total del pasivo y del patrimonio $ 896.3 $ 856.5 $ 805.7

Estado de situacion financiera

Activos

El total del activo del Banco al 31 de octubre de 2015 fue de $ 896,000 millones, lo que constituye un aumento de $ 40,000 millones o 5% con respecto al
31 de octubre de 2015. Este crecimiento se registré principalmente en los préstamos y activos para negociaciéon, mientras que los mayores titulos de inversion
fueron compensados en parte por menores depdsitos en instituciones financieras.

El efectivo y los depésitos en instituciones financieras disminuy6 en $ 28,000 millones debido principalmente a los menores saldos con la Reserva Federal de
Estados Unidos. Los titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa y los titulos valores tomados en préstamo se incrementaron $ 5,000 millones.

Los activos para negociacién aumentaron $ 9,000 millones 0 10% desde el 31 de octubre de 2015, debido principalmente a un aumento en la partida de titulos
para negociacion por las mayores tenencias de titulos de deuda del gobierno canadiense y estadounidense y acciones ordinarias.

Los titulos de inversion crecieron $ 30,000 millones o0 69% respecto al 31 de octubre de 2015, principalmente a causa del aumento de las tenencias de titulos
mantenidos hasta su vencimiento. Al 31 de octubre de 2016, la ganancia no realizada sobre los titulos disponibles para la venta, después del efecto de las
coberturas admisibles, disminuyd $ 241 millones a $ 26 millones, debido principalmente a las ganancias realizadas por las ventas.

Los préstamos aumentaron $ 22,000 millones o0 5% frente al 31 de octubre de 2015. Los préstamos hipotecarios se incrementaron en $ 5,000 millones,
principalmente en Canada y América Latina. Los préstamos personales y sobre tarjetas de crédito registraron un incremento de $ 8,000 millones debido
principalmente al crecimiento orgéanico en Canadad y América Latina, y la adquisicién de la cartera de tarjetas de crédito Canadiense de JPMorgan Chase Bank.
Los préstamos corporativos y a gobiernos aumentaron $ 9,000 millones a través de todas las lineas de negocios.
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Pasivos

Al 31 de octubre de 2016 se registraron $ 838,000 millones en el total del pasivo, un aumento de $ 35,000 millones 0 4% en relacion con el 31 de octubre de
2015.

El total de depdsitos aumentd $ 11,000 millones. Los depositos personales crecieron $ 9,000 millones principalmente en Canada y América Latina.

Las obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos bajo contratos de recompra y titulos valores prestados se incrementaron en $ 20,000 millones,
principalmente acorde al crecimiento en titulos para negociacién y titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa.

Patrimonio

El total del patrimonio se incrementé $ 4,342 millones frente al 31 de octubre de 2015. El incremento se debié a las ganancias del ejercicio actual de

$ 7,368 millones, la emision de $ 391 millones en acciones ordinarias, principalmente a través del Plan de Reinversién de Dividendos y el ejercicio de opciones, y
el incremento neto de las acciones preferentes de $ 660 millones. Estos aumentos fueron compensados parcialmente por dividendos pagados de $ 3,598
millones, distribuciones a participaciones no controladoras de $ 116 millones, otra pérdida integral de $ 229 millones debido principalmente a un aumento en la
obligacién por jubilacion neta en un ambiente con menores tasas, asi como la recompra y cancelacion de aproximadamente 1.5 millones de acciones ordinarias
u $ 80 millones bajo el programa de Recompra de Acciones por el Emisor en el Curso Ordinario.

Perspectivas

Se estima que los activos y depdsitos continuaran aumentando en 2017 en todas las lineas de negocios. Si bien se prevé que el aumento de los préstamos
hipotecarios se mantenga moderado en Canadé, otros préstamos personales y comerciales deben continuar teniendo un buen crecimiento. Se estima que los
activos y depositos relacionados con préstamos creceran a nivel internacional, especialmente en los paises de la Alianza del Pacifico.

Gestion del capital

Sintesis

Scotiabank mantiene una sélida base de capital con el fin de respaldar los riesgos asociados a sus actividades de negociacion diversificadas. Los altos niveles de
capital aumentan la seguridad para los clientes y la confianza de los inversionistas del Banco y sustentan las buenas calificaciones crediticias de éste. Ademas le
permiten aprovechar las oportunidades de crecimiento y mejorar los rendimientos de las tenencias de los accionistas reportandoles dividendos mas altos. El
marco de gestion de capital del Banco incluye un proceso interno de evaluacion de suficiencia de capital (ICAAP, por sus siglas en inglés), tendiente a garantizar
que el Banco cuente con un capital suficiente para cubrir sus riesgos actuales y futuros y alcanzar sus objetivos estratégicos. Los componentes clave de este
proceso incluyen un firme control interno; la creacién de marco de apetito por el riesgo integral del Banco; la gestion y supervision del capital tanto actuales
como prospectivas; y la utilizacion de medidas financieras adecuadas que correlacionan el riesgo con el capital, incluidos el interno y el reglamentario.

Control y supervision

El Banco cuenta con un marco de gestion de capital sensato destinado a medir, movilizar y supervisar la suficiencia de capital y activos disponibles. La gestién del
capital es compatible con la politica correspondiente aprobada por la Junta Directiva. Ademas, la Junta examina y aprueba el plan anual de capital del Banco. La

Alta Direccion y el Comité de Gestion del Activo-Pasivo controlan el proceso de gestion de capital. Los grupos de Finanzas, Tesoreria y Gestion de Riesgo Global

abordan de una manera coordinada la implementacién de la estrategia de capital del Banco.

Apetito por el riesgo

El marco de apetito por el riesgo que establece la tolerancia institucional al riesgo y los niveles de capital previstos se detalla en la seccion de Gestiéon del Riesgo
“Marco de apetito por el riesgo”. Dicho marco abarca las previsiones a mediano plazo con respecto a los umbrales reglamentarios del capital, las utilidades y
otros parametros basados en el riesgo. Estas previsiones aseguran que el Banco logre los siguientes objetivos generales: superar sus niveles de capital
reglamentario e interno previstos, mantener niveles de capital congruentes con su perfil de riesgo, mantener altas calificaciones de crédito y brindar
rendimientos aceptables a sus accionistas.

Capital reglamentario

A partir del 1 de noviembre de 2012, los bancos canadienses estan sujetos a los requisitos de suficiencia de capital revisados publicados por el Comité de Basilea
sobre Supervisién Bancaria (BCBS, por sus siglas en inglés), cominmente conocidos como el Acuerdo de Basilea Ill. EI Acuerdo de Basilea Ill se basa en el
documento “Convergencia Internacional de Medidas y Normas de Capital: El Marco Revisado” (Acuerdo de Basilea Il). Conforme a las reglas de Basilea lll, los
tres coeficientes del capital reglamentario principales basados en el riesgo que se utilizan para evaluar la suficiencia del capital son el coeficiente del capital
ordinario de nivel 1, el coeficiente de capital de nivel 1y el coeficiente de capital total, los cuales se determinan dividiendo estos componentes del capital entre
los activos ponderados por riesgo. Ademas, el Acuerdo de Basilea Ill proporciona pautas sobre el capital contingente inviable (NVCC). La pauta indica que para
calificar como capital regulatorio, los instrumentos de capital no ordinarios se deben convertir en capital social luego de un evento desencadenante segun se
define en la pauta. Todos los instrumentos de capital no ordinarios emitidos después del 31 de diciembre de 2012, debian cumplir con los requisitos de capital
contingente inviable para calificar como capital regulatorio.

Las reglas de Basilea lll del BCBS prevén mecanismos de transicién que permitirdn a los bancos cumplir con las nuevas normas, del 1 de enero de 2013 al 1 de
enero de 2019. Los requisitos de transicion brindan la opcion de distribuir en cinco afnos las nuevas deducciones y los componentes del capital adicionales al
capital ordinario. Los instrumentos de capital no admisibles distintos de acciones ordinarias seran retirados en un lapso de 10 afos y el mecanismo de absorciéon
de conservacion del capital sera distribuido en 4 afios. A partir de enero de 2019, los bancos deberan cumplir con los nuevos requisitos minimos respecto a los
activos ponderados por riesgos de: un coeficiente de capital ordinario de nivel 1 de 4.5% méas un mecanismo de absorcién de conservacion del capital de 2.5%,
es decir, en conjunto 7%, un coeficiente minimo de nivel 1 de 8.5%, y el total del coeficiente de capital de 10.5%.

La Oficina del Superintendente de Instituciones Financieras (OSIF), Canada, ha emitido pautas, requisitos relativos a informes y una guia de revelacion
compatibles con las reformas del Acuerdo de Basilea Ill, excepto por el diferimiento de los cargos de capital relacionados con el ajuste por valuacién de créditos,
requiriendo que estos se distribuyan en un periodo de cinco anos a partir de enero de 2014. De acuerdo con los requerimientos de la OSIF, durante 2016 se usé
un escalar para los activos ponderados por riesgo de ajuste por valuacion de créditos de 0.64, 0.71y 0.77 para calcular los coeficientes de capital ordinario de
nivel 1, capital de nivel 1y capital total, respectivamente (escalares de 0.64, 0.71y 0.77 el 31 de octubre de 2015, respectivamente) Los escalares aumentaran a
0.72,0.77 y 0.81, respectivamente, en el primer trimestre de 2017.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Desde el primer trimestre de 2013, la OSIF exigié que las instituciones de depésito canadienses terminen de implementar las reformas del Acuerdo de Basilea Il
de 2019, sin ningn mecanismo de transicion para las deducciones de capital (“sobre una base integral”), y que cumplan con el minimo de capital ordinario de
7%, 8.5% y 10.5% para el capital ordinario de nivel 1, el nivel 1y el capital total, respectivamente. Por otro lado, la OSIF también designé al banco como de
importancia sistémica nacional (D-SIB), incrementando sus requerimientos de coeficiente de capital minimos en 1% en todos los niveles de capital, efectivo a
partir del 1 de enero de 2016, en cumplimiento con los requerimientos para los bancos de importancia sistémica mundial.

Cambios en materia reglamentaria relacionados con el capital

Ademas de los requisitos del capital basados en riesgo, las reformas del Acuerdo de Basilea IIl incluyen un coeficiente de apalancamiento no basado en el riesgo
como medida complementaria mas sencilla a sus requisitos del capital basados en riesgo. El Coeficiente de Apalancamiento es la relacion entre el capital de nivel
1 conforme al Acuerdo de Basilea Il y una medida de la exposicién al apalancamiento que incluye los activos en el balance general y los compromisos,
instrumentos derivados y transacciones de financiamiento de titulos valores fuera del balance general, segun se define en los requisitos. En enero de 2014, el
BCBS emitié revisiones al marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea Ill, indicando que la medida final se completara en 2017.

En 2014, la OSIF emiti6 su Pauta de Requisitos de Apalancamiento y los Requisitos Minimos de Revelacién que resume la aplicacion y revelacion del coeficiente
de Apalancamiento del Acuerdo de Basilea Ill en Canada y el reemplazo de la anterior relacién de Multiplo de activo-capital (ACM, por sus siglas en inglés), en
vigencia a partir del primer trimestre de 2015. Se espera que las instituciones mantengan un mecanismo operativo esencial superior al minimo del 3%.

En abril de 2016, la OSIF publicé un documento de consulta que proponia actualizaciones a los requisitos de capital para los préstamos hipotecarios en
respuesta a los riesgos en evolucion, tales como los riesgos asociados con los elevados precios de las viviendas en ciertos mercados, y el aumento en los niveles
de endeudamiento familiar. Los cambios propuestos incluyen una base sensible al riesgo para la Pérdida en caso de Incumplimiento (PCl) que estara ligada al
incremento en los precios de la propiedad y/o los precios de las viviendas locales que son altos en relacion a los ingresos del prestatario. Esto aplicara a los
bancos que usan el Método Avanzado basado en Calificaciones Internas para determinar los activos ponderados por riesgos para los préstamos garantizados
con bienes inmuebles. Los cambios propuestos se publican como un proyecto de requisitos y se espera que se implemente durante el primer trimestre de 2017.
Las nuevas generaciones, refinanciamiento y renovaciones de préstamos hipotecarios estaran sujetas a nuevas reglas en adelante.

Planificacién, gestion y supervision del capital

El Banco gestiona y supervisa el capital en funcién de los cambios previstos en sus estrategias y de los cambios observados en su entorno operativo y en su perfil
de riesgo. Como parte del ICAAP, mide y supervisa continuamente las fuentes y los usos del capital por medio de medidas financieras, tales como los umbrales
reglamentarios y el capital interno. Los resultados se usan para planificar el capital y tomar decisiones estratégicas.

El Banco evalua su suficiencia de capital en el contexto de su posicion actual y de su perfil y posicién de riesgo previsto segun sus objetivos internos, a la vez que
considera el efecto potencial de diversos casos hipotéticos de tension. Se seleccionan los casos hipotéticos con base en las condiciones econémicas y el entorno
de sus operaciones. Por otra parte, somete la suficiencia de capital a evaluaciones referidas al futuro que incorporan los resultados de casos mas severos de
multiples riesgos en su programa institucional de pruebas de resistencia. Estas pruebas sirven para determinar el grado en que ciertas situaciones severas, pero
plausibles, afectarian al capital del Banco.

El Banco establece objetivos de capital reglamentario interno para asegurar la suficiencia del capital disponible en el contexto de su apetito por el riesgo.

El objetivo interno del Banco incluye un margen adecuado en relacién con el minimo reglamentario que garantice la flexibilidad suficiente para la utilizacion
futura del capital y teniendo en cuenta su apetito por el riesgo, las distintas hipotesis de planificacion, los resultados de las pruebas de resistencia, y la
planificacién de contingencias.

El Banco cuenta con un marco de gestion de riesgos integral destinado a garantizar que los riesgos asumidos en sus actividades de negociacién sean
congruentes con su apetito por el riesgo, su efecto en los niveles de capital interno, y que exista un adecuado equilibrio entre el riesgo y el rendimiento. En la
pagina 60 de la seccién de Gestion de riesgos se incluyen mas detalles sobre este marco. En la gestién de la base del capital del Banco, se presta gran atencion
al costo y la disponibilidad de los diversos tipos de capital, el nivel de endeudamiento deseado, los cambios en los activos y los activos ponderados por riesgos, y
a las oportunidades para invertir el capital en forma rentable. La cantidad de capital necesario para los riesgos que se asumen en las operaciones y para cumplir
con los requisitos reglamentarios se evalta frente a la meta de generar apropiados rendimientos para los accionistas del Banco.

Generacién de capital

El Banco genera capital interno con sus utilidades netas después de los pagos de dividendos, y lo aumenta por medio de emisiones de acciones ordinarias,
acciones preferentes, y obligaciones subordinadas, netas de rescates.

Inversion del capital

El Banco invierte capital para respaldar el crecimiento sostenible de sus ingresos y utilidad neta a largo plazo. El crecimiento de las actividades puede ser
mediante los negocios existentes, la atraccion de nuevos clientes, el aumento de las ventas cruzadas a clientes actuales, la incorporacion de nuevos productos y
el aumento de la productividad de ventas, o bien puede derivar de las adquisiciones. Todas las iniciativas importantes para movilizar el capital son objeto de un
riguroso andlisis tendiente a comprobar las hipdtesis sobre las transacciones y evaluar los beneficios esperados. Los principales criterios financieros incluyen el
efecto en las utilidades por accion, los coeficientes de capital, el rendimiento sobre el capital invertido, el periodo de recuperacién estimado y la tasa interna de
rendimiento en base a flujos de efectivo descontados. Todas las posibles adquisiciones de negocios, inversiones o iniciativas estratégicas son objeto de examen y
aprobacién por parte del Comité Ejecutivo de Transacciones Estratégicas del Banco para garantizar la inversion efectiva del capital.

Coeficientes de capital reglamentario

El Banco contintia manteniendo niveles de capital elevados y de alta calidad, lo que lo sitéa en una buena posicién para el crecimiento futuro de nuestras
operaciones. El coeficiente de capital ordinario de nivel 1 sobre la base integral conforme al Acuerdo de Basilea Ill se cifré en 11.0% al 31 de octubre de 2016.
Los aumentos en el capital ordinario de nivel 1 a partir de 2015 se debieron principalmente a una sélida generacion de capital interno y la gestion prudente del
crecimiento de los activos durante el ejercicio.

Los coeficientes de capital de nivel 1y del total del capital fueron 12.4% y 14.6%, respectivamente, sobre la base integral conforme al acuerdo de Basilea ll, al
31 de octubre de 2016. Los coeficientes de capital de nivel 1y del total del capital también se beneficiaron de las emisiones de capital durante el ejercicio.
Estos coeficientes de capital permanecen muy por arriba de los minimos reglamentarios establecidos por la OSIF para 2016 (incluyendo el sobrecargo D-SIB de
1%), de 8%, 9.5% y 11.5% para el capital ordinario de nivel 1, el nivel 1y el capital total, respectivamente.

Perspectivas

El Banco continuara manteniendo una posicién de capital sélida en 2017. Se manejara con prudencia el capital a efecto de apoyar las iniciativas organicas de
crecimiento, las adquisiciones selectivas que mejoran los rendimientos; y los mayores requisitos de capital que surgen de los cambios contables y reglamentarios
que evolucionan.
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C19 Capital reglamentario(”

Basilea Ill Integral

Al 31 de octubre (en millones de délares) 2016 2015 2014
Capital ordinario de nivel 1

Total del capital ordinario $ 52,657 $ 49,085 $ 44,965
Participaciones no controladoras admisibles en el capital ordinario de subsidiarias 597 557 514
Plusvalia e intangibles no admisibles, netos de pasivos por impuestos diferidos@ (11,589) (11,018) (10,482)
Deducciones relacionadas con umbrales (435) (664) (305)
Activos netos por impuestos diferidos (excluyendo los relacionados con diferencias temporales) (484) (539) (620)
Otras deducciones del capital ordinario de nivel 1) (757) (456) (330)
Capital ordinario de nivel 1 39,989 36,965 33,742
Acciones preferentes 4 3,594 2,934 2,934
Pasivos por instrumentos de capital — titulos valores fiduciarios® 1,400 1,400 1,400
Otros ajustes de capital de nivel 16 83 67 (3)
Capital neto de nivel 1 45,066 41,366 38,073
Capital de nivel 2

Obligaciones subordinadas, neto de amortizacién@ 7,633 6,182 4,871
Reserva colectiva admisible para inclusion en el nivel 2 y reserva excedente (ref. método IRB) 528 486 468
Participaciones no controladoras admisibles en el capital ordinario de nivel 2 de subsidiarias 103 196 180
Otros ajustes del capital de nivel 2 - - -
Capital de nivel 2 8,264 6,864 5,519
Total de capital reglamentario 53,330 48,230 43,592
Activos ponderados por riesgos (en miles de millones de délares)

Riesgo de crédito 314.8 308.0 261.9
Riesgo de mercado 10.6 14.4 17.3
Riesgo operativo 38.6 35.6 333
Activos ponderados por riesgo de capital ordinario de nivel 1© $ 364.0 $ 3580 $ 3125
Coeficientes de capital®

Capital ordinario de nivel 1 11.0% 10.3% 10.8%
Capital de nivel 1 12.4% 11.5% 12.2%
Capital total 14.6% 13.4% 13.9%
Apalancamiento:

Exposicion al apalancamiento® $ 1,010,987 $ 980,212 N/A
Coeficiente de apalancamiento® 4.5% 4.2% N/A

(1

reexpresado por las normas nuevas y las modificaciones a las NIIF ya que representan los montos reales informados en ese periodo para efectos reglamentarios.

2
(

oG

razonable, los activos de planes de jubilacion y otras partidas.
Los instrumentos de capital de nivel 1y nivel 2 no admisibles estan sujetos a un periodo de retirada progresiva de 10 afios.
Otros ajustes del capital de nivel 1y nivel 2 sobre una base integral incluyen las participaciones no controladoras admisibles en subsidiarias.

ST=E

respectivamente (escalares de 0.64, 0.71, y 0.77 en 2015).

g

=

A partir del 1 de noviembre de 2014, el coeficiente de apalancamiento reemplazé el mdltiplo de activo-capital.

Los montos informados se basan en los requisitos de la OSIF de que la plusvalia asociada a las inversiones en empresas asociadas se clasifique como plusvalia para efectos de informacion reglamentaria a partir del T3 de 2014.
Otras deducciones del capital ordinario de nivel 1 sobre una base integral conforme al Acuerdo Basilea Il incluye las ganancias o pérdidas debido a cambios en el riesgo de crédito propio sobre los pasivos medidos a valor

Al 31 de octubre de 2016, los activos ponderados por riesgo del ajuste de valoracion del crédito se calcularon usando los escalares 0.64, 0.71y 0.77 para computar CON1, Nivel 1y los coeficientes de Capital Total,

La OSIF designo al banco como banco internacional de importancia sistematica (D-SIB) y aumentd en 1% su coeficiente de capital minimo reglamentario. Este sobrecargo de 1% se aplicé el 1 de enero de 2016 a todos los
coeficientes de capital minimo reglamentario para el capital ordinario de nivel 1, el capital de nivel 1y el capital total, en concordancia con los requisitos para los bancos de importancia sistémica mundial.

SCOTIABANK — MEMORIA ANUALDE 2016 |

A partir del 1 de noviembre de 2012, los coeficientes del capital reglamentario se determinan sobre una base integral conforme a las reglas del Acuerdo de Basilea Il (véase la pagina 31). Los montos del periodo anterior no se han
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

C20 Cambios en el capital reglamentario™
Basilea Ill Integral

Correspondiente a los ejercicios fiscales (en millones de dolares) 2016 2015 2014
Total del capital, al inicio del ejercicio $ 48,230 $ 43,592 $ 38,841
Cambios en el capital ordinario de nivel 1
Utilidad neta atribuible a tenedores de capital ordinario del Banco 6,987 6,897 6,916
Dividendos pagados a tenedores de titulos de capital del Banco (3,468) (3,289) (3,110)
Acciones emitidas 391 104 771
Recompra / rescate de acciones (80) (955) (320)
Ganancias o pérdidas debido a cambios en el riesgo de crédito propio sobre los pasivos medidos a valor razonable (2) (158)
Movimientos en Otra utilidad integral acumulada, excluidas coberturas de flujos de efectivo (472) 1,451 410
Cambio en participaciones no controladoras en el capital ordinario de subsidiarias 40 43 35
Cambio en la plusvalia y otros activos intangibles (neto de impuestos diferidos relacionados)® (571) (535) (710)
Otros cambios, incluidos los siguientes ajustes reglamentarios: 199 (335) 3,391
— Activos por impuestos diferidos que dependen de la rentabilidad futura (excluyendo los relacionados con
diferencias temporales) 55 81 132
— Inversiones importantes en capital ordinario de otras instituciones financieras (excedente sobre el umbral de 10%) 61 (317) 2,583
— Otras deducciones de capital 126 44 941
- Otros (43) (143) (265)
Cambios en el capital ordinario de nivel 1 $ 3,024 $ 3,223 $ 7,383
Cambios en el capital adicional de nivel 1
Emitido 1,350 - -
Rescatado (690) - (1,150)
Otros cambios, incluidos ajustes reglamentarios y retiro gradual de instrumentos no admisibles 16 70 (74)
Cambios en el capital adicional de nivel 1 $ 676 $ 70 $ (1,224)
Cambios en el capital de nivel 2
Emitido 2,502 1,250 -
Rescatado (1,035) - (970)
Reservas colectivas admisibles para inclusion en el nivel 2 y la reserva excedente conforme al método AIRB 42 17 (502)
Otros cambios, incluidos ajustes reglamentarios y retiro gradual de instrumentos no admisibles (109) 78 64
Cambios en el capital de nivel 2 $ 1,400 $ 1,345 $ (1,408)
Total de capital generado (utilizado) $ 5,100 $ 4,638 $ 4,751
Total del capital, al cierre del ejercicio $ 53,330 $ 48,230 $ 43,592

(1) A partir del 1 de noviembre de 2012, los coeficientes del capital reglamentario se determinan sobre una base integral conforme a las reglas del Acuerdo de Basilea Il (véase la pagina 31). Los montos del periodo anterior no se han
reexpresado por las normas nuevas y las modificaciones a las NIIF ya que representan los montos reales informados en ese periodo para el capital reglamentario.
(2) Los montos informados se basan en los requisitos de la OSIF de que la plusvalia asociada a las inversiones en empresas asociadas se clasifique como plusvalia para efectos de informacion reglamentaria a partir del T3 de 2014.
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Componentes del capital reglamentario G8 Capital de nivel 1

El capital reglamentario del Banco consta de tres componentes: capital ordinario de nivel 1, capital de en porcentaje al 31 de octubre
nivel 1y capital de nivel 2, segun su grado de permanencia y absorcion de pérdidas. Todos los 14

componentes proporcionan respaldo para las operaciones bancarias y proteccién para los depositantes. 12

El capital ordinario de nivel 1 esta integrado principalmente por el capital atribuible a tenedores de 10

acciones ordinarias, un prorrateo de las participaciones no controladoras, y deducciones reglamentarias. 8

Estas deducciones reglamentarias incluyen plusvalia, activos intangibles (netos de pasivos por impuestos 6

diferidos), activos por impuestos diferidos que dependen de la rentabilidad futura, activos netos de 4

fondos de jubilacién con beneficios definidos, déficit de provisiones para pérdidas crediticias previstas 2

por créditos e inversiones significativas en el capital ordinario de otras instituciones financieras.
El capital adicional de nivel 1 esta integrado principalmente por acciones preferentes no acumulativas
admisibles o acciones preferentes no admisibles e instrumentos innovadores de nivel 1 no admisibles
sujetos a retirada progresiva. El capital de nivel 2 estd integrado principalmente por obligaciones
subordinadas admisibles o no admisibles sujetas a la retirada progresiva y por la reserva admisible para
érdidas crediticias.
P ) o ) . G9 Crecimiento de los dividendos
El capital ordinario de nivel 1 del Banco fue de $ 40,000 millones al 31 de octubre de 2016, lo que por accién (en dolares)
representa un aumento de $ 3,000 millones frente al ejercicio anterior principalmente asociado a :
e el crecimiento de $ 3,500 millones de generacién interna de capital; 3
* $ 300 millones de las emisiones de acciones ordinarias netas bajo la reinversion de dividendos del
Banco, compra de acciones por parte de los empleados, y los planes de opciones de compra de 2
acciones; y,
e $ 200 millones de las disminuciones en otros ajustes de capital reglamentario, incluyendo 1
deducciones de capital.
Compensado en parte por:
e el aumento de $ 600 millones en plusvalia e intangibles (neto de impuestos diferidos relacionados)
incluyendo los efectos de las adquisiciones de JP Morgan Canadian Credit Card Business, Citibank
Costa Rica y Panama Retail Banking Operations.
e la disminucién de $ 500 millones de los movimientos en Otra utilidad integral acumulada, excluidas

14 15 16

S S S

06 08 10 12 14 16

coberturas de flujos de efectivo, principalmente en los beneficios a los empleados y los titulos G10 Capital interno generado
disponibles para la venta compensado en parte por los efectos de la conversion de moneda extranjera. en miles de millones de dolares,
- X i K ., K correspondiente a los ejercicios finalizados
Los coeficientes del capital de nivel 1y del capital total del banco también se vieron afectados por los el 31 de octubre
cambios anteriormente descritos y las emisiones de $ 1,350 millones de acciones preferentes de capital 40
contingente inviable, compensado en parte por el rescate de $ 690 millones de acciones preferentes 35
que no son de capital contingente inviable durante el ejercicio. Adicionalmente, el capital total se 3.0
incremento principalmente debido a la emision de aproximadamente $ 2,500 millones de obligaciones 25
subordinadas de capital contingente inviable, compensado en parte por el rescate de $ 1,000 millones 2.0
de obligaciones subordinadas que no son de capital contingente inviable durante el ejercicio. 1.5
1.
Dividendos 0.2

Su solidez en cuanto a generacion de utilidades y posicion de capital permitié al Banco incrementar su
dividendo dos veces en 2016. El pago de los dividendos anuales en 2016 se ubicé en $ 2.88 comparado
con $ 2.72 en 2015, reflejando un aumento del 6%. El coeficiente de pago de dividendos fue de
49.6%de acuerdo con el coeficiente de pago de dividendos de un rango de 40-50%aprobado por la
Junta Directiva.

C21 Actividad de gestion de capital seleccionada

Correspondiente a los ejercicios fiscales (en millones de dolares) 2016 2015 2014
Dividendos

Ordinarios $ 3,468 $ 3,289 $ 3,110

Preferentes 130 17 155
Acciones ordinarias emitidas(’® 391 104 771
Acciones ordinarias recompradas para cancelacion bajo el programa

de Recompra de Acciones por el Emisor en el Curso Ordinario? 80 955 320
Acciones preferentes emitidas 1,350 - -
Acciones preferentes rescatadas 690 - 1,150
Obligaciones subordinadas emitidas 2,502 1,250 -
Vencimiento, rescate y recompra de obligaciones subordinadas 1,035 20 1,000

(1) Representa principalmente el efectivo recibido por el ejercicio de opciones de compra de acciones durante el ejercicio y las acciones ordinarias
emitidas conforme al Plan de Dividendos y Compra de Acciones, y acciones emitidas para adquisiciones.

(2) Representa una reduccion para las acciones ordinarias y las utilidades retenidas (para mayor informacion, véase el Estado consolidado de cambios
en el patrimonio). Los montos del periodo anterior se han reexpresado de acuerdo con la presentacion del ejercicio actual.

Recompra de Acciones por el Emisor en el Curso Ordinario

Durante el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2016, bajo la recompra de acciones por el emisor en el curso ordinario, el Banco ha recomprado y cancelado
aproximadamente 1.5 millones de acciones ordinarias (15.5 millones en 2015) a un precio promedio de $ 52.34 por accion ($ 61.64 en 2015) para un monto
total de aproximadamente $ 80 millones ($ 955 millones en 2015).

El 31 de mayo de 2016, el Banco anuncié que la OSIF junto con la Bolsa de Valores de Toronto aprobaron un programa de Recompra de Acciones por el Emisor
en el Curso Ordinario, de acuerdo con el cual el Banco puede recomprar para su cancelacion hasta 12 millones de sus acciones ordinarias, que representan
aproximadamente 1% de sus acciones emitidas y en circulacion al 26 de mayo de 2016. Las compras bajo el nuevo programa comenzaron el 2 de junio de 2016
y terminaran en la fecha que sea anterior entre el 1 de junio de 2017 o la fecha en la que el Banco complete sus compras. El Banco consultara trimestralmente a
la OSIF previo a la realizacién de adquisiciones. Bajo este programa, el Banco no ha recomprado acciones ordinarias.

El 29 de mayo de 2015, el Banco anuncié que la OSIF junto con la Bolsa de Valores de Toronto aprobaron su programa de Recompra de Acciones por el Emisor
en el Curso Ordinario, de acuerdo con el cual el Banco puede recomprar para su cancelacién hasta 24 millones de sus acciones ordinarias, que representéd
aproximadamente 2% de sus acciones emitidas y en circulacion al 25 de mayo de 2015. El programa de recompra terminé el 1 de junio de 2016. Bajo este
programa, el Banco ha recomprado y cancelado aproximadamente 9.5 millones de acciones ordinarias a un precio promedio de $ 58.94 por accién.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Informacion sobre acciones y otros instrumentos de capital

El Cuadro 22 muestra informacion sobre las acciones ordinarias y preferentes, y otros instrumentos de capital del Banco. En las notas 20 y 23 a los estados
financieros consolidados se incluyen mas detalles, entre otros sus caracteristicas de canjeabilidad.

C22 Acciones y otros instrumentos

Al 31 de octubre de 2016 Monto Dividendos Numero
(en millones declarados en circulacion
Informacion sobre acciones de délares) por accion (en miles)
Acciones ordinarias( $ 15,513 $ 2.88 1,207,894
Acciones preferentes
Acciones preferentes serie 162 345 1.312500 13,800
Acciones preferentes serie 17@ 230 1.400000 9,200
Acciones preferentes serie 18234 187 0.837500 7,498
Acciones preferentes serie 19203)5) 158 0.628938 6,302
Acciones preferentes serie 20@)3)€) 201 0.902500 8,039
Acciones preferentes serie 212037 149 0.541438 5,961
Acciones preferentes serie 2223)®) 234 0.957500 9,377
Acciones preferentes serie 23@3)9) 66 0.586438 2,623
Acciones preferentes serie 30213)(10) 154 0.455000 6,143
Acciones preferentes serie 313)11) 111 0.366438 4,457
Acciones preferentes serie 32()3X12) 279 0.638235 11,162
Acciones preferentes serie 3323)13) 130 0.334959 5,184
Acciones preferentes serie 34@3)14)15) 350 1.184800 14,000
Acciones preferentes serie 36@)3)14)16) 500 0.852350 20,000
Acciones preferentes serie 3813)14X17) 500 - 20,000
Monto Numero
(en millones en circulacion
Titulos valores fiduciarios de ddlares) Distribucion Rendimiento (%) (en miles)
Valores fiduciarios de Scotiabank — Serie 2006-1, emitidos por Scotiabank Capital
Trust(18acd) $ 750 28.25 5.650 750
Titulos de nivel 1 de Scotiabank — Serie 2009-1 emitidos por Scotiabank Tier 1
Trust(18b.c.d) 650 39.01 7.802 650
Monto
(en millones Tasa
Obligaciones subordinadas del capital contingente inviable de dodlares) de interés (%)
Obligaciones subordinadas con vencimiento en marzo de 2027 $ 1,250 2.58
Obligaciones subordinadas con vencimiento en diciembre de 2025019 750 3.37
Obligaciones subordinadas con vencimiento en diciembre de 2025¢% us$ 1,250 4.50
Numero
en circulacion
Opciones (en miles)
Opciones en circulacion otorgadas bajo planes de opcion para compra de acciones ordinarias(M@1 19,852

1 Los dividendos sobre acciones ordinarias se pagan trimestralmente, en caso que se declaren. Al 18 de noviembre de 2016, la cantidad de acciones ordinarias y opciones en circulacion era de 1,208,151 miles y 19,594 miles,
respectivamente.

(2)  Estas acciones preferentes tienen derecho a dividendos en efectivo preferentes no acumulativos pagaderos trimestralmente.

(3) Estas acciones preferentes tienen caracteristicas de convertibilidad (para mayor informacion, véase la Nota 23 a los estados financieros consolidados).

(4)  Posteriormente al periodo inicial de cinco afios a tasa fija que finalizé el 25 de abril de 2013 y en lo sucesivo cada cinco afios, los dividendos, en caso que se declaren, se determinaran mediante la suma del rendimiento a cinco
afios del Gobierno de Canadd y el 2.05%, multiplicada por $ 25.00.

(5) Los dividendos, en caso que se declaren, se determinaran mediante la suma del rendimiento a tres meses de los bonos del Tesoro de Canada y el 2.05%, multiplicada por $ 25.00, que a su vez se ajustara cada trimestre.

(6) Posteriormente al periodo inicial de cinco afios a tasa fija que finalizo el 25 de octubre de 2013 y en lo sucesivo cada cinco afios, los dividendos, en caso que se declaren, se determinaran mediante la suma del rendimiento a
cinco afios del Gobierno de Canada y el 1.70%, multiplicada por $ 25.00.

7) Los dividendos, en caso que se declaren, se determinaran mediante la suma del rendimiento a tres meses de los bonos del Tesoro de Canada y el 1.70%, multiplicada por $ 25.00, que a su vez se ajustara cada trimestre.

(8)  Posteriormente al periodo inicial de cinco afios a tasa fija que finalizd el 25 de enero de 2014 y en lo sucesivo cada cinco afios, los dividendos, en caso que se declaren, se determinaran mediante la suma del rendimiento a cinco
afios del Gobierno de Canada y el 1.88%, multiplicada por $ 25.00

9) Los dividendos, en caso que se declaren, se determinaran mediante la suma del rendimiento a tres meses de los bonos del Tesoro de Canada y el 1.88%, multiplicada por $ 25.00, que a su vez se ajustara cada trimestre.

(10)  Posteriormente al periodo inicial de cinco afos a tasa fija que finalizo el 25 de abril de 2015 y en lo sucesivo cada cinco afios, los dividendos, en caso que se declaren, se determinaran mediante la suma del rendimiento a cinco
afos del Gobierno de Canada y el 1.00%, multiplicada por $ 25.00

(11)  Los dividendos, en caso que se declaren, se determinaran mediante la suma del rendimiento a tres meses de los bonos del Tesoro de Canada y el 1.00%, multiplicada por $ 25.00, que a su vez se ajustara cada trimestre.

(12)  Posteriormente al periodo inicial de cinco afios a tasa fija que finalizo el 1 de febrero de 2016, y en lo sucesivo cada cinco afios, los dividendos, en caso que se declaren, se determinaran mediante la suma del rendimiento a cinco afios
del Gobierno de Canadé y el 1.34%, multiplicada por $ 25.00.

(13)  Los dividendos, en caso que se declaren, se determinaran mediante la suma del rendimiento a tres meses de los bonos del Tesoro de Canada y el 1.34%, multiplicada por $ 25.00, que a su vez se ajustara cada trimestre.

(14)  Estas acciones preferentes contienen provisiones de capital contingente inviable (NVCC) necesarias para que las acciones califiquen como capital reglamentario de nivel 1 bajo el Acuerdo de Basilea III. Consultar la nota 23 a los
estados financieros consolidados.

(15)  El 17 de diciembre de 2015, el Banco emitio 14,000 miles acciones preferentes no acumulativos con una tasa a 5 afios de la Serie 34 de capital contingente inviable (NVCC) por $ 350 millones. Los dividendos son pagaderos en el
periodo inicial de cinco afios que finalizara el 25 de abril de 2021, en caso que se declaren. Posteriormente al periodo inicial de cinco afios a tasa fija y en lo sucesivo cada cinco afios, los dividendos se determinaran mediante la suma
del rendimiento a cinco afios del Gobierno de Canada y el 4.51%, multiplicada por $ 25.00.

(16)  El 14 de marzo de 2016, el Banco emitio 20,000 miles acciones preferentes no acumulativos con una tasa a 5 afos de la Serie 36 de capital contingente inviable (NVCC) por $ 500 millones. Los dividendos son pagaderos en el
periodo inicial de cinco afios que finalizara el 25 de julio de 2021, en caso que se declaren. Posteriormente al periodo inicial de cinco afios a tasa fija y en lo sucesivo cada cinco afios, los dividendos se determinaran mediante la suma
del rendimiento a cinco afios del Gobierno de Canada y el 4.72%, multiplicada por $ 25.00.

(17)  El 16 de septiembre de 2016, el Banco emitio 20,000 miles acciones preferentes no acumulativos con una tasa a 5 afios de la Serie 38 de capital contingente inviable (NVCC) por $ 500 millones. El dividendo inicial sera pagadero el
27 de enero de 2017, en caso que se declare. Los dividendos, en caso que se declaren, son por los primeros cincos afios de periodo terminado el 26 de enero de 2022. Posteriormente al periodo inicial de cinco afios a tasa fija y en lo
sucesivo cada cinco afios, los dividendos se determinaran mediante la suma del rendimiento a cinco afios del Gobierno de Canada y el 4.19%, multiplicada por $ 25.00.
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(18)(a) El 28 de septiembre de 2006, Scotiabank Capital Trust emitio 750,000 valores fiduciarios de Scotiabank serie 2006-1 (“Scotia BaTS Il de la serie 2006-1"). Los tenedores de Scotia BaTS Il Serie 2006-1 tienen derecho a recibir
distribuciones fijas en efectivo, no acumulativas, pagaderas semestralmente de un monto de $ 28.25 por valor. Con aprobacion de las autoridades reglamentarias, estos titulos valor pueden ser rescatados por completo al ocurrir
ciertos cambios de capital tributario o reglamentario, o por completo o en parte el 30 de diciembre de 2011y en cualquier fecha de distribucion en adelante a opcién de Scotiabank Capital Trust. El tenedor tiene el derecho en
cualquier momento de canjear sus titulos valor por acciones preferentes no acumulativas serie S del Banco. Las acciones serie S tendran derecho a recibir distribuciones en efectivo, no acumulativas, pagaderas semestralmente de
$ 0.4875 por accion de $ 25.00 [para mayor informacion, véase la Nota 23 — Restricciones sobre pagos de dividendos). Bajo las circunstancias resumidas en 18(c) a continuacion, los valores Scotia BaTS Il Serie 2006-1 se
intercambiarian automaticamente sin el consentimiento del tenedor, por Acciones preferentes no acumulativas serie T del Banco. Las acciones serie T tendran derecho a recibir distribuciones en efectivo, no acumulativas, pagaderas
semestralmente de $ 0.625 por accion de $ 25.00. Si existe un canje automatico de los valores Scotia BaTS Il Serie 2006-1 por Acciones preferentes no acumulativas serie T del Banco, el Banco se convertiria en el beneficiario tnico
del Fideicomiso.

(18)(b) EI 7 de mayo de 2009, Scotiabank Tier 1 Trust emitié 650,000 titulos de nivel 1 de Scotiabank — Serie 2009-1 (Scotia BaTS |1l Serie 2009-1). Estos titulos tienen derecho a recibir intereses semestrales de $ 39.01 por Scotia BaTS lll
serie 2009-1 el Gltimo dia de junio y diciembre hasta el 30 de junio de 2019. A partir del periodo comprendido entre el 30 de junio de 2019 y el 30 de junio de 2104, cada cinco afios se determinara la tasa de interés anual de los
valores Scotia BaTS Il de la serie 2009-1 mediante la suma del rendimiento a cinco afios del Gobierno de Canada y el 7.05%. El 30 de junio de 2014 o después, a su opcion, puede rescatar los valores Scotia BaTS Il serie 2009-1, por
completo o en parte, sujeto a aprobacion de las autoridades reguladoras. Bajo las circunstancias resumidas en 18(c) a continuacion, los valores Scotia BaTS IIl Serie 2009-1, incluido el interés devengado e impago sobre estos, se
intercambiarian automaticamente sin el consentimiento del tenedor, por Acciones preferentes no acumulativas serie R del Banco de reciente emision. Ademas, en ciertas circunstancias, se puede requerir a los tenedores de los valores
Scotia BaTS Il serie 2009-1 invertir el interés pagado en valores Scotia BaTS IIl serie 2009-1 en una serie de acciones preferentes de reciente emision del Banco con dividendos no acumulativos (cada una de esas series se denomina
Acciones Preferentes Diferidas del Banco). Si existe un canje automatico de las Acciones Preferentes Scotia BaTS Il por Acciones preferentes, el Banco se convertira en el beneficiario tnico de Trust.

(18)(c) (c) Los Scotia BaTS Il Serie 2006-1y Scotia BaTS III Serie 2009-1 pueden intercambiarse automaticamente sin el consentimiento del tenedor, por Acciones preferentes no acumulativas del Banco en las siguientes circunstancias: (i) se
comienzan procesos para la liquidacion del Banco; (ii) la Superintendencia toma el control del Banco o sus activos; (iii) el Banco posee un coeficiente de Capital de Nivel 1 de menos del 5% o un coeficiente de Capital Total de menos
del 8%; o (iv) la Superintendencia ha instruido al Banco a aumentar su capital o proveer liquidez adicional y el Banco elige ese intercambio automatico o no puede cumplir esa instruccion.

(18)(d) No habra distribuciones en efectivo pagaderas sobre los Scotia BaTS Il de las series 2006-1y Scotia BaTS Ill de la serie 2009-1 en caso de no declararse el dividendo periodico sobre las acciones preferentes del Banco y, si no existieran
acciones preferentes en circulacion, sobre las acciones ordinarias del Banco. En esas circunstancias, los fondos distribuibles netos de Trust seran pagaderos al Banco como el tenedor del interés residual en Trust. Si Trust no puede
pagar por completo las distribuciones semestrales sobre los Scotia BaTS Il Serie 2006-1y Scotia BaTS Il Serie 2009-1, el Banco no declarara dividendos de ninguna clase sobre ninguna de sus acciones preferentes o acciones
ordinarias por un periodo especifico [véanse las Notas 23 — Restricciones sobre pagos de dividendos).

(19)  El 8 de diciembre de 2015, el Banco emitio $ 750 millones de obligaciones subordinadas (capital contingente inviable, NVCC) con vencimiento el 8 de diciembre de 2025.

(20)  EI 16 de diciembre de 2015, el Banco emitié $ 1,250 millones en obligaciones subordinadas con vencimiento el 16 de diciembre de 2025.

(21)  Incluyen 57,800 opciones de compra de acciones con caracteristicas de derechos de valorizacion de titulos en tindem (Tandem SAR).
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Calificaciones de crédito
Las calificaciones de crédito constituyen uno de los factores que afectan el acceso del Banco a los mercados de capital y los costos de los préstamos obtenidos, asf

como los términos en que puede realizar transacciones de cobertura y con instrumentos derivados y conseguir los préstamos relacionados. Las calificaciones de
crédito y la perspectiva que asignan las agencias calificadoras al Banco se basan en sus propios puntos de vista y metodologias.

El Banco continda recibiendo sélidas calificaciones de crédito y posee calificacion de AA de DBRS, Aa3 de Moody's, AA- de Fitch y A+ de Standard and Poor’s
(S&P).

El 11 de diciembre de 2015, S&P sostuvo la calificacion de A+ de los Depésitos y Deuda Preferente del Banco, asi como también la calificacion A-1 para los
instrumentos a corto plazo. La perspectiva del Banco ha cambiado de negativa a estable. EI cambio en la perspectiva se sustenté en la creencia de parte de S&P
que el potencial impacto de calificaciones negativas del régimen de rescate propuesto se ha aquietado, con una visién de que la programacion de la
implementacion podria ser dos anos o mas que el 2018 o después.

El 25 de enero de 2016, Moody's bajo de categoria las calificaciones de largo plazo del Banco en un nivel de Aa2 a Aa3 mientras mantuvo la calificacion del Banco
de P-1 para los depositos a corto plazo.

El 22 de agosto de 2016, DBRS confirmo la calificacion del banco de AA para el largo plazo y de R-1 (alta) para el corto plazo.
El 27 de octubre de 2016, Fitch mantuvo la calificacion del banco de AA- para el largo plazo y de F1+ para el corto plazo.
Fitch y S&P poseen una perspectiva estable sobre el Banco. Mientras tanto, DBRS y Moody’s contindian manteniendo su perspectiva negativa para todos los bancos

canadienses citando la incertidumbre acerca del nuevo régimen de rescate propuesto por el gobierno federal para la deuda no garantizada senior, para reflejar la
mayor probabilidad de que esa deuda pueda generar pérdidas en el caso improbable de un caso de dificultades.

Activos ponderados por riesgos

Los requisitos reglamentarios aplicables al capital se basan en el porcentaje minimo de activos ponderados por riesgos establecido por la OSIF. Los activos
ponderados por riesgos representan la exposicién del Banco a los riesgos de crédito, de mercado y operativo y se calculan aplicando a la vez el modelo aprobado
de riesgo interno del Banco y las ponderaciones de riesgo establecidas por la OSIF a las exposiciones tanto dentro como fuera del balance general. Los coeficientes
de capital ordinario de nivel 1, capital de nivel 1y activos ponderados por riesgos de total del capital fueron de $ 364,000 millones, $ 364,500 millones y

$ 364,900 millones, respectivamente al cierre del ejercicio, representando aumentos con respecto al 2015 de aproximadamente $ 6,000 millones. Los aumentos se
deben a mejores activos ponderados por riesgos de crédito de aproximadamente $ 6,800 millones (incluyendo el impacto de la conversion de moneda extranjera
de $ 2,700 millones) y activos ponderados por riesgo operativo de $ 3,000 millones, compensados parcialmente por menores activos ponderados por riesgos
riesgo de mercado de $ 3,800 millones.

Activos ponderados por riesgos de capital ordinario de nivel 1

Como se muestra en C23, los activos ponderados por riesgo crediticio aumentaron en $ 6,800 millones a $ 314,800 millones principalmente debido a los
siguientes componentes:

e Los cambios de calidad de libros aumentaron los activos ponderados por riesgo en $ 10,500 millones.

e La implementacion del Método de Modelos Internos para la determinacion del riesgo crediticio de contraparte y los activos ponderados por riesgos de ajuste
de valorizacion crediticia disminuyeron los activos ponderados por riesgos en $ 3,200 millones.

e La implementacion de la metodologia y cambios en la politica durante el ano disminuyeron los activos ponderados por riesgos en $ 2,800 millones.

Mejores activos ponderados por riesgos de adquisiciones, netos de cesiones, de $ 1,700 millones fueron principalmente debido a las adquisiciones del
Negocio de Tarjetas de Crédito Canadiense del JP Morgan y las Operaciones de la Banca Personal de Citibank Costa Rica y Panama.

El impacto de la conversién de moneda extranjera aumento los activos ponderados por riesgos en $ 2,700 millones.

€23 - Estado de flujo para activos ponderados por riesgos integrales del Acuerdo de Basilea Il (en millones de ddlares)

2016 2015
Del cual riesgo Del cual riesgo
Movimiento de activos ponderados por riesgos por factor principal® crediticio de crediticio de
(millones de doélares) Riesgo de crédito contraparte Riesgo de crédito contraparte
Activos ponderados por riesgos de capital ordinario de nivel 1 al inicio del
ejercicio $ 308,035 $ 22,940 $ 261,887 $ 17,935
Volumen en libros®? 1,781 (4,082) 24,339 1,988
Calidad en libros® 10,542 740 3,575 181
Actualizaciones del modelo® (3,214) (3,214) 843 -
Metodologia y politica® (2,849) - 892 892
Adquisiciones y ventas 1,672 - 1,340 -
Transacciones cambiarias 2,731 48 15,159 1,944
Otros (3,876) - - -
Activos ponderados por riesgos de capital ordinario de nivel 1 al cierre del
ejercicio(® $ 314,822 $ 16,432 $ 308,035 $ 22,940
Escalar de ajuste por valuacién de créditos de Nivel 1 456 456 785 785
Activos ponderados por riesgos de Nivel 1 al cierre del ejercicio® 315,278 16,888 308,820 23,725
Total escalar de ajuste por valuacién de créditos 390 390 673 673
Total activos ponderados por riesgos al cierre del ejercicio® $ 315,668 $ 17,278 $ 309,493 $ 24,398

Incluye el riesgo de crédito de las contrapartes.

El volumen en libros se define como los cambios organicos en el volumen y la composicion en libros (incluyendo nuevas actividades y préstamos vencidos).

La calidad en libros se define como la calidad de los cambios en libros, debido a experiencias tales como el comportamiento subyacente de los clientes o la demografia, incluidos aquéllos por calibraciones o reajustes del modelo.
Las actualizaciones del modelo son aquellas que tienen que ver con cambios en su alcance o mejoras del mismo.

La metodologia y politica se definen como los cambios metodoldgicos en los calculos que obedecen a modificaciones de politica obligatorias, por ejemplo, nuevos reglamentos (entre otros, Acuerdo de Basilea Ill).

Al 31 de octubre de 2016, los activos con riesgo ponderado se calcularon usando escalares de 0.64, 0.71y 0.77 para el coeficiente de capital ordinario de nivel 1, el coeficiente de capital de nivel 1, y el coeficiente de capital total,
respectivamente (escalares de 0.64, 0.71y 0.77 en 2015).
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C24 Escala de calificaciones segun el programa de calificacion interna y correlacién con las calificaciones de las agencias calificadoras externas p=d
Calificaciones equivalentes E
Calificacion externa - S&P Calificacion externa - Moody's Calificacion externa - DBRS Grado Codigo CI Escala de PI® §
AAA a AA+ Aaa a Aal AAA a AA (alta) 99-98 0.0000% —0.0510% 2
AA a A+ Aa2 a Al AA a A (alta) Grado de inversion 95 0.0510% —0.1321% o
AaA- A2 a A3 A a A (baja) 90 0.0618% —0.1517% 5
BBB+ Baa1l BBB (alta) 87 0.0969% - 0.2429% =
BBB Baa2 BBB 85 0.1381% —0.3383% ;
BBB- Baa3 BBB (baja) 83 0.1969% - 0.4714% g
BB+ Ba1 BB (alta) 80 0.3059% —0.5239% A
BB Ba2 BB 77 0.4751% —0.5822% E
BB- Ba3 BB (baja) Grado de no inversion 75 0.5822% —0.7380% =
B+ B1 B (alta) 73 0.7380% — 1.4180% =
BaB- B2 aB3 B a B (baja) 70 1.4180% —2.7248% >
m
CCC+ Caal - 65 2.7248% — 9.9903% )
Cccc Caa2 - Lista supervisada 60 9.9903% — 19.0626% 8
CCC-acCC Caa3acCa - P 40 19.0626% —35.9847% =
- - - 30 35.9847% - 59.9872% _
Incumplimiento Incumplimiento 27-21 100%
a)
(1) Se aplica a la cartera de préstamos comerciales. o
(2) Laescala de Pl se traslapa con los codigos Cl debido a que el Banco utiliza dos sistemas de calificacion de riesgo para sus carteras AIRB, y cada sistema tiene sus propios Cl para la correlacion con las PI. %
a)
C25 Exposicién en la cartera comercial AIRB por calificacion interna@ (@)
=2
Al 31 de octubre A
(en millones de ddlares) 2016 2015 -
=2
Exposicion Activos Exposicion Activos >
al producirse el ponderados al producirse el ponderados b
incumplimiento por riesgos Pl PCI RP incumplimiento  por riesgos PI PCI RP @)
Grado Cédigo Cl ($)@ ) (%) (%)O6) (%)N© ($)@ (5)  (%)O9® (%)60® (%)7E) m
99-98 66,127 878  0.01 18 1 80,227 423 0.00 16 1 a
95 45,031 6,458  0.06 30 14 40,068 7,673  0.07 37 19 o
, I, 920 52,357 8,540 0.07 37 16 48,131 9,144  0.08 37 19 m
Grado de inversion 87 42,398 10,326  0.13 37 24 43,056 10,137 014 36 24 —
85 40,162 14,189  0.18 a1 35 33,413 12,819  0.19 42 38 g
83 37,926 16,704  0.25 44 44 38,499 20,036 0.31 46 52 c
80 36,135 20,502 0.36 46 57 33,036 18,735 0.41 44 57 8
77 23,941 14,955 0.51 43 62 20,340 14,158  0.55 45 70
Grado de no inversion 75 15,941 11,830 0.74 46 74 19,589 14,102 0.80 a4 72
73 7,307 6,063 1.42 40 83 8,737 7,414 154 40 85
70 4,692 4,682 273 43 100 4,804 3,855 297 34 80
Lista supervisada 65 1,297 2,078 9.99 41 160 991 1,679 10.55 44 169
60 1,221 2,447 19.05 40 200 1,101 2,287 19.42 40 208
40 2,465 4,901 28.77 37 199 1,454 3,267 30.14 43 225
30 100 178 59.28 43 178 3 5 69.10 45 167
Incumplimiento® 27-21 2,520 8,106 100 42 322 1,093 3,786 100 52 346
Total, excluyendo los préstamos
hipotecarios 379,620 132,837 1.20 36 35 374,542 129,520 0.76 35 35
Préstamos residenciales con
garantia gubernamental 100,869 - - 25 - 86,832 - - 15 -
Total 480,489 132,837 0.95 34 28 461,374 129,520 0.62 31 28

(1) Véanse las Revelaciones de Capital Reglamentario Complementarias del Banco para obtener mayor detalle por clase de activo, exposicion al producirse un incumplimiento, probabilidad de incumplimiento, pérdida en caso de
incumplimiento y ponderacion en funcion de los riesgos.

Excluye exposiciones por bursatilizaciones.

Excluye préstamos hipotecario con garantia gubernamental de $ 100,900 millones ($ 86,800 millones en 2015).

Después de mitigacion del riesgo.

PI - Probabilidad de incumplimiento.

PCl — Pérdida en caso de incumplimiento

Ponderacion de riesgo

Las ponderaciones estimadas se basan en la exposicion al producirse el incumplimiento.

Exposiciones brutas al producirse el incumplimiento, antes de reservas relacionadas.

Activos ponderados por riesgos — Banca comercial

Mide el riesgo de que un prestatario o una contraparte no cumpla con sus obligaciones financieras o contractuales con el Banco. El Banco aplica el método
avanzado basado en calificaciones internas (AIRB por sus siglas en inglés) del Acuerdo de Basilea Ill para determinar los requisitos de capital reglamentario
minimo en sus carteras de Canada, Estados Unidos y Europa, y algunas carteras comerciales internacionales. Las demas carteras de créditos estan sujetas al
método estandar, que se basa en las calificaciones de crédito externas de los prestatarios, si se conocen, para calcular el capital reglamentario a los fines del
riesgo de crédito. En las carteras AIRB, las medidas clave de riesgo para hacer este calculo incluyen la probabilidad de incumplimiento (PI), la pérdida en caso de
incumplimiento (PCl) y la exposicion al producirse el incumplimiento (EPI).

e La probabilidad de incumplimiento (PI) es la medida de la probabilidad de que un prestatario al que se ha asignado una calificacion segun el programa de
calificacion interna (Cl) incurra en un incumplimiento dentro de un horizonte de tiempo de un afio. Los codigos Cl constituyen un componente del sistema de
calificacion de riesgo del Banco. Cada cédigo Cl de prestatario se correlaciona con una estimacion de Pl.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

La pérdida en caso de incumplimiento (PCl) es la medida de la gravedad de la pérdida sobre un préstamo en caso que el prestatario incumpla. Las
calificaciones PCl segun el programa de calificacion interna del Banco se correlacionan con las escalas de estimaciones de PCl. Las calificaciones PCl toman en
cuenta caracteristicas tales como la prioridad del derecho, el tipo y la cobertura de la garantia y otros elementos estructurales. La pérdida en caso de
incumplimiento (PCl) se basa en el concepto de la pérdida econdmica y se calcula en funcién del valor actual de los reembolsos, las recuperaciones y los
gastos directos e indirectos relacionados.

e Exposicion al producirse el incumplimiento (EPI) mide la exposicion prevista en un préstamo al producirse un incumplimiento.

Estas tres medidas se estiman con base en datos historicos del Banco y referencias externas disponibles, y se actualizan regularmente. Los datos histéricos
utilizados para estas estimaciones rebasan el requisito minimo de cinco anos del método AIRB para el calculo de la Pl y de siete anos para el de la GPCly la EPI.
Ademas, a las estimaciones promedio obtenidas con datos historicos se les hacen ajustes analiticos adicionales, conforme al marco del Acuerdo de Basilea Il 'y
las Notas de Implementacion Interna de la OSIF. Estos ajustes analiticos incorporan los requisitos reglamentarios relativos a:

e La estimacion a largo plazo de la P, que exige que ésta considere la experiencia media de incumplimiento dentro de una combinacién razonable de afos de
alto y bajo incumplimiento del ciclo econémico;

las estimaciones por contracciéon de la PCl, que exigen que éstas reflejen fielmente las condiciones observadas durante los periodos en que las pérdidas
crediticias son sustancialmente superiores al promedio; y

las estimaciones por contraccion de la EPI, que exigen que éstas reflejen fielmente las condiciones observadas durante periodos de tensién econémica; y

e |a suma de un margen de conservacion, que se relaciona con el rango probable de errores basado en la identificacion y cuantificacion de los diversos factores
de incertidumbre inherentes a las estimaciones histéricas.

Estas medidas de riesgo se emplean para calcular los requisitos reglamentarios aplicables al capital por medio de formulas especificadas por el Comité de Basilea.
La distribucion de la calidad crediticia de la cartera comercial AIRB del Banco se muestra en C25.

Los métodos de calificacion de riesgo de crédito del Banco estan sujetos a un marco riguroso de pruebas retrospectivas, en el cual se utilizan datos histéricos del
Banco a fin de asegurar que se ajusten adecuadamente. Una vez obtenidos los resultados del proceso de pruebas retrospectivas, dichos métodos se revisan,
reajustan y validan de manera independiente por lo menos una vez al afio en funcion de los datos nuevos, los avances técnicos y otra informacion pertinente.

e Puesto que los calculos de la Pl representan parémetros de largo plazo, se aplican pruebas retrospectivas con datos histéricos que abarcan como minimo un
ciclo econémico completo. Las Pl realizadas se someten a este tipo de pruebas utilizando intervalos de confianza definidos con anterioridad y después se
suman los resultados a efecto de tener una evaluaciéon general de la pertinencia de cada célculo.

e |as pruebas retrospectivas de las estimaciones de la PCly la EPI se aplican desde las perspectivas de largo plazo y de contraccion, a fin de asegurar que todas
estas estimaciones reflejen una postura conservadora congruente con las condiciones supuestas en esos casos.

En C26 se presentan los resultados de las pruebas retrospectivas a nivel de la cartera, que se basan en una comparacion de las estimaciones paramétricas y
parametros reales correspondientes al periodo de cuatro trimestres finalizado el 31 de julio de 2016.

€26 Comparacioén de las estimaciones y los resultados reales a nivel de la cartera de banca comercial

Estimado( Real
Pl promedio 0.85 0.69
PCl promedio 41.26 24.63
FCC promedio®@ 49.94 16.08

(1) Las estimaciones paramétricas se basan en los promedios registrados en la cartera al tercer trimestre de 2015; los resultados reales son los parametros realizados en los cuatro trimestres siguientes.
(2) En las pruebas retrospectivas de la EPI, ésta se calcula con base en la suma de la exposicion retirada y la exposicion en compromisos no retirados, multiplicada por el factor de conversion del crédito (FCC) estimado.
Activos ponderados por riesgos — Banca personal canadiense

El Banco aplica el método AIRB para determinar los requisitos de capital reglamentario minimo en su cartera de banca personal. Las carteras personales constan
de los siguientes componentes basados en el Acuerdo de Basilea:

o Las exposiciones por préstamos garantizados con bienes inmuebles consisten en préstamos hipotecarios convencionales, hipotecas con un indice de préstamo
elevado y todos los demas productos ofrecidos dentro del marco del Plan de Patrimonio Integrado Scotia (STEP por sus siglas en inglés), tales como préstamos,
tarjetas de crédito y lineas de crédito garantizadas;

e Exposiciones minoristas rotativas admisibles consistentes en todas las tarjetas y lineas de crédito sin garantia;

e Otros préstamos personales incluyen préstamos a plazo (con y sin garantia), y tarjetas y lineas de crédito garantizadas con activos distintos a inmuebles.
En las carteras AIRB, se estiman los siguientes modelos y pardmetros:

¢ La probabilidad de incumplimiento (PI) es la probabilidad de que el prestatario incurra en un incumplimiento dentro de los 12 meses siguientes.

e |a pérdida en caso de incumplimiento (PCl) mide la pérdida econémica como proporcién del saldo al producirse el incumplimiento.

e |a exposicion al producirse el incumplimiento (EPI) es la parte de las exposiciones que se esperan al momento del incumplimiento.

El periodo de observacion de datos empleado para estimar la Pl, la EPI'y la PCI cumple con el requisito minimo de cinco afos. Se utilizaron diversas técnicas
estadisticas, por ejemplo, modelos de prediccién y arboles de decision. Los modelos distribuyen las cuentas en segmentos homogéneos basandose en la
experiencia interna y externa con el crédito del prestatario y con la linea de crédito. Cada mes, las exposiciones se vuelven a calificar de forma automatica con
base en las caracteristicas de riesgo y de pérdida. Las estimaciones de la PI, la PCly la EPI son las asignadas a cada uno de estos segmentos y que incorporan los
requisitos reglamentarios siguientes:

e La Plincorpora la experiencia media de incumplimiento a largo plazo en un ciclo econémico. Esta media a largo plazo incluye una combinacién de afos de
alto y bajo incumplimiento.

e La PCl se ajusta para reflejar fielmente las condiciones de contraccién econdémica.

e La EPI también puede ajustarse para reflejar las condiciones de contraccion cuando la Pl 'y la EPI estan altamente correlacionadas.

o |os factores de incertidumbre estadistica son revisados en forma regular a fin de asegurar que se identifiquen, cuantifiquen e incluyan en las estimaciones
paramétricas, de manera que todas ellas reflejen una postura conservadora apropiada.
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En el siguiente cuadro se resume la distribucion de la calidad del crédito de la cartera de banca personal AIRB del Banco al 31 de octubre de 2016.

C27 Exposicion en la cartera personal AIRB por escala de PI()@

>

=z

>N

=

wv

v

Al 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015 =<

Exposicion al Activos Exposicion al Activos N

producirse el ponderados producirse el ponderados o

incumplimiento  por riesgos PI PCI RP incumplimiento  por riesgos PI PCI RP 5

Categoria Escala de PI ($)@ $)  (%)P6 (%)@E (%)) ($)@ ($) (%)3)6)  (%)@6)  (%)5)6) >

5

Excepcionalmente ;

baja 0.0000% - 0.0499% 44,356 9264 0.04 30 2 49,414 1,154  0.04 28 2 o)

Muy baja 0.0500% - 0.1999% 59,509 4,417 0.15 31 7 59,484 4,064 0.14 28 7 n

Baja 0.2000% - 0.9999% 52,261 12,483 0.54 42 24 53,094 12,507 0.54 41 24 g

Entre baja y ;

mediana 1.0000% - 2.9999% 20,851 10,961 1.75 53 53 21,545 11,558  1.80 53 54 =

Mediana 3.0000% —9.9999% 6,265 6,028 5.34 61 96 5,551 5,533 5.69 65 100 >

Alta 10.0000% — 19.9999% 1,997 2,926 10.77 67 147 2,213 3,261 11.36 63 147 R

Extremadamente N

alta 20.0000% - 99.9999% 2,312 3,682 35.12 56 159 2,521 3,914 3528 52 155 %

Incumplimiento(?) 100% 677 - 100.00 74 - 611 - 100.00 72 — _
Total 188,228 41,461 1.48 38 22 194,433 41,991 1.46 36 22

(1

Véanse las Revelaciones de Capital Reglamentario Complementarias del Banco para obtener mayor detalle por clase de activo, exposicion al producirse un incumplimiento, probabilidad de incumplimiento, la pérdida en caso de
incumplimiento y ponderacion en funcion de los riesgos.

Después de mitigacion del riesgo.

Pl — Probabilidad de incumplimiento.

PCl - Pérdida en caso de incumplimiento

Ponderacion de riesgo

Las ponderaciones estimadas se basan en la exposicion al producirse el incumplimiento.

Exposiciones brutas al producirse el incumplimiento, antes de reservas relacionadas.

2
3

R G RGO

6
7

Todos los modelos y parametros relacionados con las carteras AIRB se revisan con una periodicidad trimestral, y el grupo de Gestion de Riesgo Global los valida
de manera independiente cada ano. Estos modelos se prueban a fin de asegurar que la clasificacion y las pruebas retrospectivas de los parametros sean
apropiadas. El Cuadro C28 muestra una comparacion entre las estimaciones paramétricas de pérdidas y los resultados reales correspondientes al periodo
finalizado el 31 de julio de 2016. Durante este periodo la experiencia real fue significativamente mejor que los parametros de riesgo estimados.

C28 Parametros de pérdidas reales y estimadas(
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Tasa de
Pl promedio incumplimiento PCl promedio PCl EPI EPI
estimada real estimada real estimada real
(en millones de dolares) (%)@m (%)@6) (%)e0 (%)B)6) ($)am  ($)@6)
Hipotecas y préstamos garantizados con bienes inmuebles
Hipotecarios
Préstamos hipotecarios asegurados® 1.01 0.46 - - - -
Préstamos hipotecarios no asegurados 0.54 0.25 19.37 11.54 - -
Lineas de crédito garantizadas 0.77 0.25 29.53 20.47 89 79
Exposiciones minoristas rotativas admisibles 2.02 1.78 77.74 65.66 656 573
Otras relacionadas con banca personal 1.95 1.32 58.88 49.85 6 5

Las estimaciones y los valores reales se ajustan para alinearse con los nuevos modelos implementados durante el periodo.
Suma de cuentas ponderadas.

(1)

@)

(3) Suma de incumplimientos ponderados.

(4) La EPI se estima Unicamente para los productos rotativos.

(5) La EPIreal se basa en las cuentas en las que no se produjo ningun incumplimiento durante los cuatro trimestres previos a la fecha del informe.

(6) La GPCl real se calcula con base en el periodo de recuperaciones de 24 meses posterior al incumplimiento, por lo que excluye las recibidas después de este periodo.
(7) Las estimaciones se basan en los cuatro trimestres previos a la fecha del informe.

(8) Se excluye la PCl real y estimada para los préstamos hipotecarios asegurados. A diferencia de la PCl estimada, la real incluye el beneficio de los seguros.

Activos ponderados por riesgos — Banca personal internacional

El Banco aplica el método estandar a las carteras de crédito de banca personal internacional, las cuales constan de los siguientes componentes:
e Préstamos garantizados con bienes inmuebles;

e Exposiciones minoristas rotativas admisibles consistentes en todas las tarjetas y lineas de crédito;

e Otras exposiciones de banca personal, consistentes en préstamos a plazo.

Conforme al método estandar, en general se aplica un riesgo ponderado del 35% a los préstamos garantizados con bienes inmuebles, y del 75% a los otros
productos de la cartera de banca personal.

Riesgo de mercado

Es el riesgo de pérdida resultante de la exposicion a las fluctuaciones en los precios de mercado (tasas de interés, margenes de crédito, precios de acciones, tipos
de divisas, productos basicos), las correlaciones entre ellos, y sus niveles de volatilidad.

En todas las carteras de negociacion esenciales, el Banco aplica sus modelos internos para calcular el cargo del capital de riesgo de mercado. La OSIF es quien
aprueba los modelos internos de VaR, VaR bajo estrés, cargo de riesgo incremental y medida del riesgo global del Banco para determinar el capital de riesgo de
mercado. Los atributos y pardmetros de estos modelos se describen en el Resumen de mediciones de riesgo.

En algunas carteras de negociacion no esenciales, el Banco aplica el modelo estandar para calcular el capital de riesgo de mercado. El método estandar aplica el
enfoque “modular”, calculando por separado el cargo de capital correspondiente a cada categoria de riesgo.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

A continuacién se describen los requisitos de riesgo de mercado en vigor a partir del 31 de octubre de 2016y 2015.

C29 Total del capital de riesgo de mercado

(en millones de dolares) 2016 2015
VaR total del Banco $ 105 $ 1M
Valor en riesgo bajo estrés total del Banco 209 246
Cargo por riesgo incremental 407 488
Medida general de riesgo 77 201
Método estandar 48 72
Total del capital de riesgo de mercado(™ $ 846 $ 1,148

(1) Equivale a $ 10,571 de activos ponderados por riesgos ($ 14,350 en 2015).
C30 Movimiento de activos ponderados por riesgos por factores principales

Riesgo de mercado

(en millones de délares) 2016 2015
Activos ponderados por riesgos al inicio del ejercicio $ 14,350 $ 17,251
Movimiento de niveles de riesgo(" (5,018) 2,004
Actualizaciones del modelo@ 1,239 (2,723)
Metodologia y politica® - (2,182)
Activos ponderados por riesgos al cierre del ejercicio $ 10,571 $ 14,350

(1) "Movimiento de niveles de riesgo” significa los cambios en el riesgo debido a las fluctuaciones en la situacion y en el mercado. El movimiento de niveles de riesgo incluye las transacciones cambiarias.
(2) Las actualizaciones del modelo incorporan los cambios en el alcance del mismo y las experiencias recientes.
(3) “Metodologia y politica” se refiere a las modificaciones metodoldgicas de los calculos en respuesta a los cambios en la politica reglamentaria (por ej., Acuerdo de Basilea Ill).

Activos ponderados por riesgo de mercado disminuyeron en $ 3,800 millones a $ 10,600 millones seguin se muestra en C30 principalmente debido a
movimientos en los niveles de riesgos.

Riesgo Operativo

Es el riesgo de sufrir pérdidas, ya sea en forma directa o indirecta, al que esta expuesto el Banco debido a sucesos externos, errores humanos o la inadecuacién o
falla de los procesos, procedimientos, sistemas o controles. El Banco aplica actualmente el método estandar para calcular el capital a los fines del riesgo operativo
conforme al Acuerdo de Basilea. El capital total se determina como la suma del capital para cada una de ocho actividades de negocios definidas por este acuerdo.
El capital de cada actividad es el producto del factor de riesgo pertinente definido por dicho acuerdo, aplicado a la utilidad bruta de cada actividad respectiva.

El Banco ha recibido aprobacién de la OSIF para usar el método avanzado de medicion (AMA) a partir del primer trimestre de 2017. Este método le permitira
determinar mas directamente el entorno de riesgos operativos del Banco a través de la medicion del capital reglamentario, utilizando un modelo de distribucion
de pérdidas basado en sucesos internos y externos causantes de pérdidas, el anélisis de escenarios y otros ajustes, a fin de determinar el capital reglamentario
requerido para cubrir el riesgo operativo. No se espera un aumento de capital significativo bajo el AMA.

Los activos ponderados por riesgo operativo aumentaron en $ 3,000 millones durante el afio a $ 38,600 millones principalmente debido al crecimiento organico
en los ingresos brutos y las adquisiciones que se cerraron durante el ano.

Capital interno

El Banco usa metodologfas y medidas de capital econémico para calcular el capital interno. El capital interno es una medida de las pérdidas imprevistas
inherentes a las actividades de negocio del Banco. Conforme a la Politica de Gestién de Riesgo de Modelos, el capital interno se calcula utilizando modelos que
estan sujetos a veto y validacion en funcion de criterios independientes.

La Direccion evalua el perfil de riesgo del Banco a fin de determinar los riesgos a los que debe asignar capital interno. Las categorias principales de riesgos
incluidas en el capital interno son:

¢ La medicion de riesgo de crédito se basa en las calificaciones internas del Banco relativas a los riesgos de crédito de los préstamos corporativos y comerciales,
y los instrumentos derivados, y con puntajes asignados a los préstamos personales. Ademds se tienen en cuenta la experiencia propia del Banco en lo que
respecta a recuperaciones y las diferencias en términos de vencimiento, probabilidad de incumplimiento y pérdida en caso de incumplimiento, asi como los
beneficios de diversificacion aportados por ciertas carteras.

o | capital interno de riesgo de mercado se calcula mediante modelos congruentes con las disposiciones reglamentarias, con ciertas exclusiones, y se ajusta a
un mayor intervalo de confianza del 99.95% y modelos de otros riesgos de mercado, principalmente el riesgo estructural de tasa de interés y los riesgos de
divisas.

o £l riesgo operativo del capital interno se basa en un modelo que incorpora las pérdidas reales, ajustadas a un monto agregado de capital reglamentario.

e Otros riesgos incluyen riesgos adicionales a los que se asigna capital interno, como son el riesgo comercial, inversiones importantes, el riesgo de seguros y el
riesgo inmobiliario.

El Banco también incluye en el calculo del capital interno un beneficio de diversificacién que implica que no todos los riesgos arriba mencionados ocurriran

simultdneamente. EI Banco también incluye en el capital interno la totalidad de la plusvalia y los activos intangibles.

En la seccion de Gestion de riesgos se exponen mayores detalles sobre ésta y el riesgo de crédito, el riesgo de mercado y el riesgo operativo.

Arreglos fuera del balance general

En el curso de sus actividades normales el Banco realiza arreglos contractuales con entidades que pueden ser consolidadas o que no es necesario reconocerlas
en sus estados financieros consolidados, pero que pueden tener consecuencias en el momento o en el futuro en la situacion o desempeno financiero del Banco.
Estos arreglos se clasifican en de las siguientes categorfas: entidades estructuradas, bursatilizaciones y garantias, y otros compromisos.

Entidades estructuradas

Los acuerdos celebrados con entidades estructuradas incluyen entidades estructuradas que se utilizan para proporcionar una amplia gama de servicios a los
clientes, tales como las entidades estructuradas creadas para ayudar a los clientes a bursatilizar sus activos financieros, facilitando asi la obtencion de
financiamiento eficiente en términos de costos, y a proporcionar algunas oportunidades de inversion. El Banco crea, administra y maneja fideicomisos personales
y corporativos en nombre de sus clientes. El Banco también patrocina y maneja efectivamente ciertas entidades estructuradas (para obtener mayor detalle véase
la discusion sobre otras entidades estructuradas no consolidadas en la pagina 44).
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Todas las transacciones con entidades estructuradas son objeto de rigurosos procesos de examen y aprobacion tendientes a asegurar la adecuada identificacion
y tratamiento de todos los riesgos significativos asociados. En el caso de muchas de las entidades estructuradas que se utilizan para proporcionar servicios a los
clientes, el Banco no garantiza el rendimiento de los activos subyacentes y no absorbe las pérdidas asociadas. En otras entidades estructuradas, como las
entidades para fines de bursatilizacion y de inversion, puede estar expuesto a los riesgos de crédito, de mercado, de liquidez u operativo. El Banco cobra
comisiones seguin la naturaleza de su asociacion con una estructurada.

Entidades estructuradas consolidadas

El Banco controla a su fondo multivendedor en Estados Unidos y a ciertas entidades para fines de financiamiento y otras, y consolida a estas entidades
estructuradas en sus estados financieros consolidados.

Al 31 de octubre de 2016, el total de activos de las entidades estructuradas consolidadas fue de $ 59,000 millones frente a $ 47,000 millones al cierre de 2015.
Este cambio se debid principalmente a las compras de activos por parte de Scotiabank Covered Bond Guarantor Limited Partnership. La Nota 14(a) a los estados
financieros consolidados ofrece detalles adicionales sobre las entidades estructuradas consolidadas del Banco.

Entidades estructuradas no consolidadas

El Banco esté asociado principalmente con dos tipos de entidades estructuradas no consolidadas:
e fondos multivendedores de papel comercial en Canada administrados por el Banco y

e Entidades para fines de financiamiento estructuradas.

El Banco obtuvo un total de comisiones por $ 23 millones en 2016 ($ 18 millones al 31 de octubre de 2015) en relacion con determinadas entidades
estructuradas en las que poseia una participacion variable importante al cierre del ejercicio, pero que no se consolidé. A continuacion y en la Nota 14(b) a los
estados financieros consolidados, se detalla mas informacién sobre la participacion del Banco en relacion con estas entidades estructuradas no consolidadas,
incluyendo detalles sobre préstamos de liquidez y la maxima exposicién a pérdida por categoria de estas entidades.

Fondos multivendedores de papel comercial en Canada administrados por el Banco

El Banco patrocina dos fondos multivendedores de papel comercial en Canada que no estan consolidados. El Banco obtuvo comisiones de emision de papel
comercial, comisiones de gestion de programas y otras comisiones de estos fondos multivendedores, que totalizaron $ 22 millones en 2016 frente a

$ 17 millones en 2015. Estos fondos multivendedores compran activos financieros de alta calidad y financian estos activos a través de la emision de papel
comercial con alta calificacion.

Como se explica en mayor detalle mas adelante, la exposicion del Banco con respecto a estos fondos fuera del balance general consiste principalmente en los
préstamos de liquidez de respaldo, asi como en la tenencia temporal de papel comercial. Aunque el Banco posee influencia sobre las actividades relevantes de
los fondos multivendedores, posee una exposiciéon limitada a la variabilidad de los rendimientos, lo que da como resultado que el Banco no consolide ambos
fondos canadienses. El Banco cuenta con un proceso para supervisar estas exposiciones y los eventos significativos que podrian afectar a estos fondos, con miras
a asegurar que no sea necesario consolidar sus activos y pasivos en el caso de un cambio de control.

Una cantidad significativa de los activos del fondo se han reestructurado a fin de recibir mejoras de crédito de los vendedores, lo cual incluye la constitucién de
una sobregarantia y cuentas de reserva en efectivo. El Banco provee un préstamo de liquidez especifico de negociacion por cada activo que el fondo adquiere,
en la forma de un contrato de compra de activos de liquidez. El propdsito principal de estos servicios es proporcionar una fuente de financiamiento alternativa
en el caso de que los fondos no puedan acceder al mercado de papel comercial. Segun los términos del contrato, en la mayoria de los casos, el Banco no esta

obligado a comprar los activos relacionados con incumplimientos.

La exposicion del Banco con respecto a los fondos multivendedores de papel comercial que patrocina en Canada consiste principalmente en los préstamos de
liguidez que les otorga, cuyo total ascendia a $ 5,800 millones al 31 de octubre de 2016 ($ 3,900 millones al 31 de octubre de 2015). El aumento de un
ejercicio a otro se debio a las operaciones comerciales normales. Al 31 de octubre de 2016, el total de papel comercial circulante de los fondos de Canada
administrados por el Banco fue de $ 4,400 millones ($ 2,500 millones al 31 de octubre de 2015), y las tenencias del Banco en los mismos eran inferiores al 0.1%
del papel comercial total emitido por ellos. El Cuadro C31 resume las tenencias de activos de los dos fondos multivendedores del Banco en Canada al 31 de
octubre de 2016 y 2015, por exposicion subyacente.

Todos los activos financiados poseen al menos una calificacién equivalente a AA— o superior con base en el programa de calificacion interna del Banco. Los
activos mantenidos en estos fondos multivendedores tuvieron grado de inversion al 31 de octubre de 2016. Aproximadamente 75% de los activos financiados
tienen vencimiento dentro de cuatro afos, mientras que su periodo de reembolso promedio ponderado en base a los flujos de efectivo es de aproximadamente
1.8 afos.

C31 Tenencias de activos de los fondos multivendedores de Scotiabank en Canada

2016 2015

Compromisos Total Compromisos Total
Activos sin de Activos sin de

Al 31 de octubre (en millones de délares) financiados( financiamiento exposicion@ financiados(" financiamiento exposicién@

Préstamos para adquisicion o arrendamiento de

automoviles $ 3,168 $ 601 $ 3,769 $ 1,200 $ 573 $ 1,773
Cuentas por cobrar comerciales 131 618 749 131 614 745
Cartera de créditos hipotecarios canadiense 1,081 194 1,275 1,082 193 1,275
Préstamos/arrendamientos de equipos 21 - 21 78 2 80
Total® $ 4,401 $ 1,413 $ 5814 $ 2,491 $ 1,382 $ 3,873

(1) Los activos financiados se expresan a su costo original que es similar a su valor razonable estimado.
(2) La exposicion del Banco se deriva de los préstamos de liquidez internacionales.
(3) En sumayor parte, estos activos provienen de Canada.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Entidades para fines de financiamiento estructuradas

El Banco tiene participaciones en entidades estructuradas que utiliza para ayudar a los clientes a obtener financiamiento eficaz en términos de costos por medio
de sus estructuras de bursatilizacion. La exposicion maxima del Banco a las pérdidas por entidades financieras estructuradas era de $ 2,326 millones al 31 de
octubre de 2016 ($ 2,330 millones al 31 de octubre de 2015).

Otras entidades estructuradas no consolidadas

El Banco patrocina entidades estructuradas en las que posee participacién no significativa o no posee participacion a la fecha del informe. El Banco patrocina
cuando participa significativamente en el disefio y la formacién al inicio de la entidad estructurada, y la entidad estructurada usa el nombre del Banco para crear
conciencia de los instrumentos que respalda el Banco con su reputacion y obligacion. El Banco también considera otros factores, tales como su continuado
involucramiento y obligaciones para determinar si, en esencia, el Banco es un patrocinador. El Banco obtuvo un total de ingresos de $ 1,968 millones por su
involucramiento en las entidades estructuradas no consolidadas patrocinadas por el Banco para el ejercicio terminado el 31 de octubre de 2016

($ 1,977 millones para el ejercicio terminado el 31 de octubre de 2015).

Bursatilizaciones

El Banco bursatiliza los préstamos hipotecarios totalmente garantizados, generados por el Banco y otros, creando titulos valores respaldados por hipotecas que
se venden a Canada Housing Trust (CHT) y/o a terceros. Estas ventas de hipotecas, salvo que se trate de lotes de hipotecas de viviendas de interés social, no
cumplen con los criterios de baja en cuentas. El saldo pendiente de lotes de hipotecas de viviendas de interés social ascendia a $ 1,237 millones al 31 de octubre
de 2016, en comparacion con $ 1,366 millones en el ejercicio anterior. Las hipotecas transferidas vendidas a CHT y/o terceros inversionistas siguen
contabilizandose en el balance general junto con los ingresos provenientes de las ventas clasificadas como préstamos garantizados. En la Nota 13 a los estados
financieros consolidados, en la pagina 173, se proporcionan mas detalles.

El Banco bursatiliza una parte de sus lineas de crédito canadiense y cuentas por cobrar por tarjetas de crédito (cuentas por cobrar) a través de dos entidades
estructuradas patrocinadas por el Banco. Las cuentas por cobrar estan compuestas de lineas de crédito personales no garantizadas, bursatilizadas a través de
Hollis Receivables Term Trust Il (Hollis) y cuentas por cobrar personales y de tarjetas de crédito de empresas pequefias, bursatilizadas a través de Trillium Credit
Card Trust Il (Trillium). Hollis y Trillium emiten pagarés a terceros inversionistas y pagarés subordinados al Banco, y su producto se utiliza para adquirir una
coparticipacion en las cuentas por cobrar originadas por el Banco. La venta de tales coparticipaciones no califica para baja en cuentas y; por ello, las cuentas por
cobrar contintian reconociéndose en el Estado Consolidado de Situacion Financiera. El recurso de los tenedores de los pagarés se limita a la coparticipacion
adquirida. Durante el afo, no se bursatilizé cuenta por cobrar alguna a través de Hollis ($ 1,145 millones en 2015) y 1,242 millones se bursatilizaron a través de
Trillium. Los pagarés subordinados emitidos por Hollis de $ 297 millones ($ 399 millones en 2015) y Trillium de $ 99 millones, ambos mantenidos por el Banco,
se eliminan al momento de la consolidacion.

El Banco bursatiliza una parte de sus cuentas por cobrar de préstamos automotores canadienses (cuentas por cobrar) a través de Securitized Term Auto
Receivables Trust 2016-1 (START), una entidad estructurada patrocinada por el Banco. START emite series multiples de pagarés de Clase A a terceros
inversionistas y pagarés subordinados al Banco, y el producto de esas emisiones se usa para adquirir un lote discreto de cuentas por cobrar por préstamos
automotores personales indirectos del Banco sobre una base de pago completo. La venta de tal lote no califica para baja en cuentas y por ello, las cuentas por
cobrar contintian reconociéndose en el Estado Consolidado de Situacion Financiera. El recurso de los tenedores de los pagarés se limita a las cuentas por cobrar.
Durante el ejercicio, se bursatilizaron $ 740 millones de activos a través de START. Los pagarés subordinados emitidos por START de $ 45 millones mantenidos
por el Banco, se eliminan al momento de la consolidacion.

Garantias y otros compromisos

Las garantias y otros compromisos son productos que el Banco ofrece a sus clientes a cambio del cobro de comisiones. Estos productos responden a las

siguientes caracteristicas:

o Cartas de crédito contingente y cartas de garantia. Al 31 de octubre de 2016, alcanzaron los $ 35,000 millones, en comparacion con $ 31,000 millones en el
ejercicio anterior. Se emiten a pedido de un cliente del Banco para garantizar las obligaciones de pago o de desempefo del cliente ante terceros. El aumento
de un ejercicio a otro refleja un incremento general en las actividades de los clientes y el efecto de la conversion de moneda extranjera;

Servicios de liquidez. Estos servicios generalmente proveen una fuente de financiamiento alternativa a los fondos de papel comercial respaldados por activos
en el caso de que algun trastorno del mercado evite que el fondo emita un papel comercial o, en algunos casos, cuando no se cumplen determinadas
condiciones o medidas de desempeno especificas;

Contratos de indemnizacién. En la marcha normal de actividades, el Banco celebra muchos contratos que contienen disposiciones para la indemnizacion en
las que puede indemnizar a las contrapartes por determinados aspectos de sus operaciones que dependen del desempefio de terceros, o ante determinados
acontecimientos. El Banco no puede estimar en todos los casos el monto méaximo potencial futuro que podria ser exigible o el monto de la garantia u otros
activos disponibles conforme a las disposiciones para el ejercicio de recursos que podrian reducir alguno de tales pagos. Histéricamente, el Banco no ha
efectuado pagos significativos correspondientes a estas indemnizaciones.

e Compromisos de préstamo. El Banco posee compromisos de otorgamiento de crédito, bajo determinadas condiciones, que representan compromisos de
poner a la disposicion crédito en forma de préstamos u otros tipos de financiamiento, en montos y con un vencimiento determinados. Al 31 de octubre de
2016, alcanzaron los $ 174,000 millones, en comparacion con $ 166,000 millones en el ejercicio anterior. El aumento de un ano al otro refleja principalmente
un aumento en las actividades comerciales denominadas en moneda extranjera.

Estas garantias y compromisos de préstamos pueden exponer al Banco a riesgos de crédito o de liquidez y estan sujetos a sus procedimientos de evaluacion y
aprobacién normales. Para los productos que constituyen garantias, los montos en délares representan el riesgo de pérdida maximo en caso de incumplimiento
total de las partes garantizadas, y estan expresados antes de cualquier reduccion por recuperaciones bajo disposiciones de recurso, pélizas de seguros, o
tenencia o pignoracion de bienes en garantia.

Las comisiones provenientes de las garantias y arreglos de compromisos de préstamos del Banco, registradas como comisiones por créditos en el estado
consolidado de resultados, fueron de $ 574 millones en 2016, frente a $ 489 millones en el ejercicio anterior. En la Nota 35 a los estados financieros
consolidados se incluye mas informacién sobre las garantias y compromisos de préstamos.
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Instrumentos financieros

En vista de la naturaleza de las principales actividades comerciales del Banco, la situacion financiera del Banco se compone principalmente de instrumentos
financieros y éstos forman parte integral de las operaciones. Entre los activos que constituyen instrumentos financieros se encuentran efectivo, titulos valores,
titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa, préstamos y obligaciones a cargo de clientes bajo aceptaciones. En el pasivo, los instrumentos financieros
incluyen depositos, aceptaciones, obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos bajo contratos de recompra, obligaciones relacionadas con titulos
valores vendidos en descubierto, obligaciones subordinadas y pasivos por instrumentos de capital. El Banco también emplea instrumentos financieros derivados
con fines tanto de negociacién como de cobertura.

Los instrumentos financieros en general se registran a su valor razonable, excepto los préstamos y las cuentas por cobrar de inversion, que se registran a su
costo amortizado a menos que se designen a valor razonable con cambios en resultados a la fecha al inicio.

Las pérdidas y ganancias no realizadas sobre las partidas siguientes se registran en Otra utilidad integral:
e activos disponibles para la venta, neto de coberturas,

e instrumentos derivados designados como coberturas de flujos de efectivo, y

e coberturas de inversiones netas.

Las pérdidas y ganancias sobre los titulos disponibles para la venta se registran en el estado consolidado de resultados cuando se realizan. Las pérdidas y
ganancias sobre coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversiones netas se registran en el estado consolidado de resultados cuando la partida cubierta
afecta las utilidades.

Todos los cambios en el valor razonable de los instrumentos derivados, incluso los implicitos que deben segregarse, se registran en el estado consolidado de
resultados, salvo los designados como coberturas de flujos de efectivo y de inversiones netas, que se registran en Otra utilidad integral. En la Nota 3 a los
estados financieros consolidados figuran detalles de las politicas contables del Banco con respecto a los instrumentos derivados y a las actividades de cobertura.

Los ingresos y los gastos por intereses sobre instrumentos financieros no destinados a negociacion que devengan intereses se registran como parte de los
ingresos netos por intereses, en el estado consolidado de resultados del Banco. Las pérdidas crediticias resultantes de los préstamos se registran en la provision
para pérdidas crediticias. Los ingresos y los gastos por intereses, asi como las pérdidas y ganancias, sobre los titulos valores para negociacion y los préstamos
para negociacion se registran en el rubro Otros ingresos de operacion — Ingresos por negociacion. Las ganancias y pérdidas realizadas y los castigos al valor por
deterioro de instrumentos de deuda o de capital disponibles para la venta se registran en las ganancias netas de titulos de inversion en Otros ingresos de
operacion.

Entre los riesgos que surgen de operar con instrumentos financieros se encuentran el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo operativo y el riesgo de
mercado. El Banco gestiona estos riesgos utilizando amplias politicas y préacticas de gestion de riesgos, que incluyen una variedad de limites de gestién de riesgos
aprobados por la Junta Directiva.

En la seccién de Gestion de riesgos se exponen las politicas y practicas de gestion de riesgos del Banco (paginas de 60 a 98). Ademas, la Nota 35 a los estados
financieros consolidados presenta la exposicion del Banco a los riesgos de crédito, de liquidez y de mercado que surgen de los instrumentos financieros, asi
como las politicas y los procedimientos de gestién de riesgos correspondientes.

El nivel de riesgo asociado a la cartera de instrumentos financieros del Banco puede evaluarse empleando diversos métodos. Por ejemplo, el riesgo de las tasas
de interés que surge de los instrumentos financieros del Banco puede estimarse considerando el efecto que tendria un aumento o una disminucion de

100 puntos base en las tasas de interés sobre la utilidad anual y el valor econémico del capital contable, tal como se describe en la pagina 83. Para las
actividades de negociacion, C50 muestra el valor a riesgo promedio a un dia por factor de riesgo. Segun el perfil de vencimientos de los instrumentos derivados
del Banco, sélo el 16% (14% en 2015) tenia un periodo restante previo al vencimiento mayor de cinco afos.

En la Nota 9 a los estados financieros consolidados se brindan detalles sobre los instrumentos derivados empleados en actividades destinadas a negociacion y
operaciones de cobertura, incluyendo los montos tedricos, el periodo restante previo al vencimiento, el riesgo de crédito y los valores razonables.

La Nota 6 a los estados financieros consolidados resume el valor razonable de los instrumentos financieros del Banco y describe la forma en que se determinaron
estos montos.

Al 31 de octubre de 2016, el valor razonable de los instrumentos financieros del Banco result6 favorable al compararlos con su valor en libros por

$ 2,148 millones ($ 2,410 millones favorables al 31 de octubre de 2015). Esta diferencia se relaciona principalmente con los activos por préstamos, los pasivos
por depdsitos, las obligaciones subordinadas y otros pasivos. La diferencia de un ejercicio a otro del valor razonable y el valor en libros surgié principalmente
debido a cambios en las tasas de interés desde el origen. Las estimaciones de los valores razonables se basan en las condiciones de mercado al 31 de octubre de
2016 y posiblemente no reflejen los valores razonables futuros. En la seccién de Estimaciones contables clave, en la pagina 99, se incluye mas informacion sobre
la forma en que se estiman los valores razonables.

Para mayor informacion sobre ciertos instrumentos financieros que se designan a valor razonable con cambios en resultados, véase la Nota 8 a los estados
financieros consolidados. El objetivo principal de dicha designacion es reducir significativamente la posibilidad de una incongruencia contable.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Instrumentos de crédito seleccionados — partidas de riesgo de conocimiento publico

Titulos valores respaldados por hipotecas

Los titulos valores respaldados por hipotecas totales mantenidos en las carteras de inversion y negociacién se muestran en C32.

C32 Titulos valores respaldados por hipotecas

2016 2015
Al 31 de octubre Cartera de Cartera de Cartera de Cartera de
Valor en libros (en millones de dolares) inversién  negociacion inversiéon  negociacion
Titulos valores respaldados por hipotecas sujetos a la NHA de Canada(™ $ 1,591 $ 1,546 $ 137 $ 1,335
Titulos valores comerciales respaldados por hipotecas - 57 2 113
Otros titulos valores respaldados por hipotecas 521 - 206 3
Total $ 2,112 $ 1,603 § 345 $ 1,451

(1) Canada Mortgage and Housing Corporation garantiza el pago puntual a los inversionistas en titulos valores respaldados por hipotecas sujetos a la NHA.

Obligaciones de deuda garantizadas y obligaciones con garantia prendaria

Cartera de inversion

El banco ha garantizado inversiones en obligaciones con garantia prendaria (CLO) en su cartera de inversion. En general, las CLO alcanzan su exposicion
crediticia estructurada a través de la inversion y tenencia de préstamos o bonos corporativos. Las CLO basadas en efectivo se clasifican como préstamos y se
contabilizan a su valor amortizado. Para determinar su deterioro, se evaltan como todos los demas préstamos.

Al 31 de octubre de 2016, el valor en libros de las CLO basadas en efectivo clasificadas como préstamos en el estado consolidado de situacién financiera del
Banco ascendia a $ 14 millones ($ 34 millones al 31 de octubre de 2015). El valor razonable era de $ 7 millones ($ 28 millones al 31 de octubre de 2015). Este
descenso de un ano al otro se debe a pagos efectuados. Ninguna de estas CLO basadas en efectivo se clasifican como préstamos deteriorados. Casi todos los
activos de referencia de las inversiones del Banco en CLO son exposiciones corporativas que no implican ninguna exposicion a titulos valores respaldados por
hipotecas en Estados Unidos.

Cartera de negociacion

El Banco también mantiene en su cartera de negociacion de Obligaciones de Deuda Garantizadas (CDO) sintéticas resultantes de transacciones de estructuracion
y gestion con clientes y otras instituciones financieras. A fin de cubrir el riesgo de negociacién, el Banco compra o vende CDO a otras instituciones financieras,
asi como tramos de indices o permutas (swaps) por incumplimiento de créditos a un solo nombre (CDS). El valor de las CDO y los CDS est4 determinado
principalmente por los cambios en los mérgenes de crédito. El Cuadro 33 muestra el total de CDO adquiridas y vendidas en la cartera de negociacion.

€33 Obligaciones de deuda garantizadas (CDO)

2016 2015
Valor Valor
razonable razonable
Al 31 de octubre Monto positivo/ Monto positivo/
En circulacion (en millones de dolares) tedrico (negativo) teorico (negativo)
CDO - proteccion vendida $ 142 $4 $ 1,977 $ 24
CDO - proteccién adquirida $ - $ - $ 1,776 $ (8

La variaciéon en el monto teérico y valor razonable de las CDO se debid principalmente a las transacciones que vencieron o que se reversaron durante el afo. La
variacion en el valor razonable de las CDO se debié a la reduccién de la probabilidad de acuerdos que experimenten incumplimientos a medida que se acercan a
la fecha de vencimiento. Considerando las posiciones mantenidas al 31 de octubre de 2016, una ampliacién de 50 puntos base de los margenes de crédito de
esta cartera causaria una disminucion antes de impuestos de aproximadamente $ 2,000 millones en los ingresos netos.

Casi todos los activos subyacentes de referencia de las CDO que se utilizan en las actividades de negociacién del Banco son exposiciones corporativas que no
implican ninguna exposicion a los préstamos hipotecarios.

Otros

Al 31 de octubre de 2016, el Banco no tenia exposicion significativa alguna a préstamos altamente apalancados pendientes de subordinacion, titulos valores con
tasa de adjudicacion, préstamos Alt-A, aseguradoras monolinea e inversiones en entidades de inversién estructuradas.
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SINTESIS POR LINEA DE NEGOCIOS

Los resultados de las lineas de negocios se presentan sobre una base equivalente gravable, después de ajustar lo siguiente:

e El Banco analiza los ingresos sobre una base equivalente gravable (BEG) para las lineas de negocios. Esta metodologia aumenta la utilidad no gravable
derivada de determinados titulos valores registrados en los ingresos netos por intereses o ingresos no vinculados con intereses a una base equivalente antes de
impuestos. El aumento correspondiente se realiza en la provision para impuestos sobre la renta, por lo que la utilidad neta no se ve afectada. La Direccién
considera que esta base de presentacion provee una comparabilidad uniforme de los ingresos netos por intereses e ingresos no vinculados con intereses
provenientes de fuentes gravables y no gravables y facilita una base coherente de medicion. Aunque otros bancos también usan la BEG, su metodologia
posiblemente no sea comparable con la del Banco. La base equivalente gravable aumenta los ingresos y la provision para impuestos sobre la renta de un
segmento. La eliminacion del aumento de la BEG esté registrada en el segmento Otros.

Para la evaluacién del desempefo y la presentacion de informes de las lineas de negocios, la utilidad neta de las empresas asociadas, que se registra después
de impuestos, se ajusta a efecto de normalizar los impuestos sobre la renta. Estos ajustes aumentan el monto de la utilidad neta de las empresas asociadas y
normalizan la tasa fiscal efectiva en las lineas de negocios para presentar mejor la contribuciéon de dichas empresas a los resultados de las lineas de negocios.

A continuacion se presentan los resultados de los tres segmentos operativos de negocios del Banco para el 2016.

BANCA CANADIENSE

La Banca Canadiense informo utilidad neta a los accionistas de $ 3,736 millones lo que constituye un aumento de 12% frente al afo anterior. Un crecimiento
solido de los activos y dep6sitos, junto a un mayor margen en las tarjetas de crédito y depositos, la ganancia en la venta de un negocio secundario de
financiamiento de arrendamientos y mayores ingresos no vinculados con intereses contribuyeron a este aumento. Esto se vio compensado parcialmente por una
mayor provision para pérdidas crediticias y gastos no vinculados con intereses. El rendimiento sobre el patrimonio fue de 22.0%, frente a 21.0% en el ejercicio
anterior.

BANCA INTERNACIONAL

La Banca Internacional obtuvo utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital de $ 2,079 millones, lo que constituye un aumento de $ 226 millones o
12% frente al ejercicio anterior. Los resultados se vieron beneficiados por un fuerte crecimiento de los activos y las comisiones y el efecto positivo de la
conversion de moneda extranjera. Esto se vio compensado parcialmente por una mayor provision para pérdidas crediticias. El rendimiento sobre el patrimonio
fue de 12.8%, frente a 13.0% en el ejercicio anterior.

BANCA Y MERCADOS GLOBALES

Banca y Mercados Globales registro una utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital de $ 1,571 millones, un aumento de $ 18 millones en relacion
con el ejercicio anterior. El solido desempeno de los ingresos en instrumentos de renta fija, préstamos corporativos y negocios de productos basicos se vio
compensado principalmente por la mayor provision para pérdidas crediticias y los menores resultados en acciones. El rendimiento sobre el patrimonio fue de
12.6%, frente a 13.0% en el ejercicio anterior.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

INDICADORES CLAVE DE DESEMPENO DE TODAS LAS LINEAS DE NEGOCIOS

La Direccion utiliza diversos criterios de medicién clave para controlar el rendimiento de las lineas de negocios:

¢ Ingresos netos e Rendimiento sobre el patrimonio ¢ Coeficiente de productividad ¢ Coeficiente de provision para e Contratacion de
pérdidas crediticias empleados

C34 Resultados financieros 2016

Bancay
Banca Banca Mercados
(en millones de dolares) Canadiense Internacional Globales Otros() Total
Ingresos netos por intereses? $ 7,024 $ 6,359 $ 1,293 $(384) $ 14,292
Ingresos no vinculados con intereses? 5,164 3,482 3,139 273 12,058
Total de ingresos®@ 12,188 9,841 4,432 111) 26,350
Provision para pérdidas crediticias 832 1,281 249 50 2,412
Gastos no vinculados con intereses 6,324 5,523 2,040 653 14,540
Gasto por impuestos sobre la renta@ 1,296 707 572 (545) 2,030
Utilidad neta $ 3,736 $ 2,330 $ 1,571 $(269) $ 7,368
Utilidad neta atribuible a participaciones no controladoras en subsidiarias - 251 - - 251
Utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco $ 3,736 $ 2,079 $ 1,571 $(269) $ 7,117
Rendimiento sobre el capital (%)3 22.0% 12.8% 12.6% —% 13.8%
Activo promedio (en miles de millones de ddlares) $ 309 $ 143 $ 351 $ 111 $ 914
Pasivo promedio (en miles de millones de dolares) $ 232 $ 109 $ 270 $ 247 $ 858

La categoria Otros representa sectores de operacion mas pequefios e incluye a Tesoreria del Grupo y otros ajustes corporativos que no se encuentran asignados a un sector de operacion. Los ajustes corporativos incluyen el
remanente neto de los precios de transferencia adecuados al vencimiento, la eliminacion del aumento de los ingresos no gravables registrados en los ingresos netos por intereses, ingresos no vinculados con intereses y la provision
para impuestos sobre la renta, cambios en la reserva colectiva para préstamos productivos, y las diferencias en el monto real de los costos cargados y cobrados a los sectores de operacion.

Base equivalente gravable.

Véase el Glosario.

(1

S
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Banca Canadiense

Banca Canadiense brinda una gama completa de asesoria financiera y soluciones bancarias, junto con una excelente experiencia, tanto a clientes particulares, de
banca comercial, pequefias empresas y de gestion patrimonial en Canada.

Logros en 2016
¢ Entregamos una experiencia a clientes lider en la industria en todos nuestros negocios y canales.

e Lanzamos dos nuevos formatos de sucursales enfocadas en los clientes — Scotiabank Exprés en Guelph y Montreal y Scotiabank Soluciones en
Guelph y Kitchener. También lanzamos el Programa Piloto Ola de Trnsformacion de la Red para mejorar la experiencia de los clientes y
empleados.

e Scotiabank recibié una cantidad sin precedentes de nueve Ipsos Best Banking Awards en 2016, los que lo ubica en 29 ugar entre los Cinco
Bancos mas importantes en Calidad General del Servicio.

e Tangerine obtuvo el puesto mas alto en satisfaccion de clientes entre bancos de tamano medio por quinto ano consecutivo en 2016 en el
J.D. Power Canadian Retail Banking Customer Satisfaction Study.

e Por décimo primer ano consecutivo, Tangerine fue reconocido como un lider de servicio al cliente en los premios Ipsos Best Banking Awards.

e Los centros de contacto para Scotiabank (Halifax) y ScotiaLife Financial recibieron la certificacion Contact Centre World Class First Call
Resolution (FCR) de parte del Grupo Service Quality Management (SQM).

e Entregamos soluciones lideres en la industria para mejorar la experiencia del cliente, incluyendo procesos del mejor nivel para
aplicaciones de préstamos hipotecarios, de tarjetas de crédito y a pequefios negocios y de incorporacion de sucursales.

e Lanzamos la nueva marca de Scotia Wealth Management - “Enriched Thinking” — una Unica voz, una marca sélida y un enfoque
integrado para las necesidades de servicio al cliente.

e HollisWealth paso del cuarto puesto en 2015 a ocupar el tercer puesto en el Estudio de Satisfaccion J.D. Power 2016 Canadian Full Service
Investor Satisfaction Study.

¢ Optimizamos nuestra combinacion de negocios haciendo crecer nuestros activos de mayores margenes, construyendo depésitos de base
constantes, y recibiendo ingresos mas altos por comisiones.

e Dos tarjetas de crédito de marcas compartidas populares emitidas por Scotiabank — la tarjeta Scotiabank GM Visa y la tarjeta Scotiabank SCENE
Visa — fueron reconocidas con los mas altos honores en el ranking 2015 MoneySense Annual Credit Cards Ranking.

e Lanzamos el programa Scotiabank More Rewards Visa en colaboracién con el Grupo de Alimentos Overwaitea con base en la regién occidente
de Canada.

e Completamos exitosamente la adquisicion de la cartera de MarsterCard de JPMorgan Chase.

e Completamos la venta del negocio secundario de financiamiento de arrendamientos de Roynat.

e Tangerine obtuvo el premio Producto del Afho 2016 por la tarjeta de crédito Tangerine Money-Back.

e Scotiabank iTRADE fue seleccionado por la Revista MoneySense como una de las 3 opciones principales de mejores intermediarios en linea
de Canada.

e Ao récord en términos de ingresos por seguros de vida que obedece a la Banca Privada, el Consejo de Inversion Privada y una mayor
colaboracion los especialistas de Planificacion Financiera.

e Dynamic Funds obtuvo cinco premios Fundata FundGrade A+.

¢ Realizamos inversiones significativas para convertirnos en un lider en la banca digital.

e Fuimos nombrados el mejor banco digital para clientes del mundo en 2016 por la revista Global Finance.

e Empatamos con la mayor puntuacion general en la medicion de funcionalidad de la banca mévil en Canada de 2016 realizada por Forrester
Research.

e Empatamos en el tercer lugar general en la medicion de funcionalidad de la banca mévil en el mundo de 2016 realizada por Forrester
Research.

e Tangerine fue nombrado lider de la industria en servicios de banca mévil en Canada de acuerdo con la revision de la banca movil en 2015
realizada por Surviscor. Scotiabank terminé en segundo lugar.

e Lanzamiento de Apple Pay. Ahora todos los clientes de Scotiabank pueden usar pagos moéviles a través de Apple Pay (para iPhone) y My Mobile
Wallet (para Android y Blackberry).
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Perfil de actividades

Banca Canadiense brinda una gama completa de asesorfa financiera y soluciones bancarias, junto con una excelente experiencia a mas de 10 millones de clientes
particulares, de banca comercial, pequefias empresas y de gestion patrimonial. Provee servicios a estos clientes a través de su red de 980 sucursales y 3,500 cajeros
automaticos, asi como banca por Internet, movil y telefonica y equipos de ventas especializados. La Banca canadiense también provee soluciones de banca autodirigida
alternativa a mas de dos millones de clientes de Tangerine. Banca Canadiense estd compuesta por las siguientes areas:

e Banca Personal y de Pequenas Empresas ofrece asesoria y soluciones financieras que incluyen productos de operaciones bancarias diarias como tarjetas de
débito, cuentas de cheques, tarjetas de crédito, inversiones, hipotecas, préstamos y los respectivos productos de seguros de acreedores, a personas y
pequenas empresas. El banco Tangerine entrega productos bancarios diarios, incluyendo cuentas de cheques y de ahorro, tarjetas de crédito e inversiones a
clientes autodirigidos.

* Banca Comercial brinda servicios de asesoria y una gama completa de soluciones a empresas medianas y grandes, que incluyen una gran variedad de

soluciones de administracion de efectivo, deposito, préstamos y financiamiento de comercio internacional, incluyendo a intermediarios automotores y a sus

clientes a los que proveemos soluciones financieras.

Gestion Patrimonial entrega un conjunto de asesoria, servicios, productos y soluciones de inversiones y gestion patrimonial a clientes, asi como a asesores. El

negocio de gestion de activos se concentra en el desarrollo de soluciones de inversion para inversionistas particulares e institucionales. Los negocios de

patrimonios con contacto directo con los clientes, incluyendo a clientes privados, corretaje en linea y corretaje de servicio completo, pensiones, servicios a

clientes institucionales y un canal de asesor independiente estan centrados en brindar una gama completa de soluciones de gestion patrimonial a nuestros

clientes.

Estrategia

La Banca Canadiense continua ejecutando una estrategia de largo plazo para entregar la mejor experiencia a los clientes, aumentar sus relaciones bancarias
principales y superar a la competencia en el crecimiento de las utilidades a través de la experiencia del cliente, la combinacion de negocios y mejoras
operacionales, al igual que la transformacion digital.

Prioridades para 2017

e Experiencia de los clientes: Entregar una excelente experiencia a clientes en todos nuestros negocios y canales.

¢ Combinacion de negocios: Optimizar nuestra combinacion de negocios haciendo crecer los activos de alto rendimiento, construyendo depositos de base, y
recibiendo ingresos mas altos por comisiones.

* Mejoramiento de las operaciones: Reducir los costos estructurales para generar la capacidad de invertir en nuestros negocios y tecnologia.

¢ Transformacion digital: Mejorar nuestra oferta digital y capacidades de comercio electronico para impulsar las ventas y el compromiso digital.
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€35 Resultados financieros de Banca Canadiense

(en millones de dolares) 2016 2015 2014
Ingresos netos por intereses(” $ 7,024 $ 6,415 $ 599
Ingresos no vinculados con intereses(N2 5,164 4,832 5,263
Total de ingresost 12,188 11,247 11,259
Provision para pérdidas crediticias 832 687 663
Gastos no vinculados con intereses 6,324 6,014 5,799
Gasto por impuestos sobre la renta(® 1,296 1,202 1,113
Utilidad neta $ 3,736 $ 3344 § 3,684
Utilidad neta atribuible a participaciones no controladoras - - 1
Utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco $ 3,736 $ 3344 $ 3,683
Coeficientes clave

Rendimiento sobre el capital® 22.0% 21.0% 22.8%
Productividad® 51.9% 53.5% 51.5%
Margen neto por intereses® 2.38% 2.23% 2.14%
Provision para pérdidas crediticias en porcentaje de préstamos y aceptaciones 0.28% 0.23% 0.23%
Informacion seleccionada del estado consolidado de situacién financiera (saldos promedio)

Activos productivos $ 302,648 $ 293,460 $ 284,966
Total del activo 309,232 299,929 291,549
Depdsitos 224,006 210,241 202,088
Total del pasivo 232,498 217,753 208,354
Otros (en miles de millones de dolares) al 31 de octubre

Activos administrados $ 318 $ 310 $ 296
Activos gestionados $ 145 $ 135 $ 124

(1) Base equivalente gravable.

(2) Incluye la utilidad neta de inversiones en empresas asociadas de $ 78 ($ 66 en 2015; $ 157 en 2014).

(3) Véase el Glosario.

(4) Ingresos netos por intereses (BEG) como porcentaje de los activos productivos promedio excluyendo las aceptaciones bancarias.
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Resultados financieros

La utilidad neta de Banca Canadiense atribuible a los tenedores de titulos de capital fue de $ 3,736 millones en 2016, lo
que represent6 un aumento de $ 392 millones o 12%. La ganancia sobre la venta de un negocio secundario de
financiamiento de arrendamiento (“la ganancia sobre la venta”) de $ 116 millones antes de impuestos o $ 100 millones
después de impuestos contribuy6 3% al crecimiento en los ingresos netos. Contribuyeron al crecimiento el buen
desempefio de la banca personal y de pequenas empresas, de banca comercial y de gestion patrimonial, asi como
también el efecto de la adquisicion de la cartera de tarjetas de crédito al JPMorgan Chase Bank (“la adquisicion”).

Activos y pasivos

El activo promedio aumento $ 9,000 millones 0 3% a $ 309,000 millones. Después del ajuste por el efecto originado
por el corredor Tangerine y las carteras disminuidas de préstamos hipotecarios de etiqueta blanca, los activos
aumentaron $ 14,000 millones 0 5%. El aumento reflejo $ 6,000 millones u 8% en préstamos personales, sobre todo
en préstamos de consumo automotores y tarjetas de crédito, asi como $ 5,000 millones 0 3% en préstamos
hipotecarios y $ 3,000 millones 0 9% en los préstamos comerciales y las aceptaciones bancarias.

Los pasivos promedio aumentaron $ 14,000 millones o 7% hasta $ 232,000 millones. Banca personal registré un solido
crecimiento de $ 2,000 millones 0 9% en las cuentas de cheques y de $ 8,000 millones 0 14% en los depositos.
Ademas, hubo un crecimiento de $ 2,000 millones 0 4% en las cuentas de actividades comerciales en banca de
pequenas empresas y banca comercial y $ 4,000 millones o 25% en depositos de gestion patrimonial. Esto fue
compensado parcialmente por una reduccién en los certificados de inversion garantizada de menor margen de

$ 2,000 millones 0 2%.

Activos gestionados (AG) y activos administrados (AA)

Los activos gestionados de $ 145,000 millones aumentaron $ 10,000 millones 0 7% gracias a la valorizacion del
mercado y las ventas netas. Los activos administrados aumentaron $ 8,000 millones 0 3% a $ 318,000 millones gracias
a la valorizacion del mercado.

Ingresos

Banca Canadiense informo ingresos totales de $ 12,188 millones en 2016, lo que representa un incremento de
$ 941 millones frente al afo anterior, incluyendo la ganancia en la venta.

Los ingresos netos por intereses se incrementaron $ 609 millones 0 9%, a $ 7,024 millones. El aumento fue impulsado
por un aumento de 15 puntos base en el margen a 2.38%, un sélido crecimiento de los activos y depositos y el efecto
de la adquisicion. El aumento en el margen fue impulsado principalmente por el crecimiento de las tarjetas de crédito
con mayor margen, la expansién del margen de los depésitos, la reduccion de los hipotecarios de menor margen de
Tangerine y la adquisicion.

Los ingresos no vinculados con intereses aumentaron $ 332 millones 0 7% a $ 5,164 millones. El aumento fue
motivado por el fuerte crecimiento en los negocios de tarjetas de crédito, banca personal y comercial, seguros y gestion
patrimonial e incluye ganancias en la venta de bienes inmuebles y el negocio secundario de financiamiento de
arrendamientos.

Banca Personal y de Pequefas Empresas

El total de ingresos de Banca Personal y de Pequefias Empresas alcanzé $ 6,843 millones, un aumento de $ 607 millones
0 10%. Los ingresos netos por intereses aumentaron $ 428 millones 0 9%, impulsado principalmente por una mejora de
16 puntos base en el margen y un crecimiento sélido en los productos de tarjetas de crédito y depdsitos. Los ingresos no
vinculados con intereses aumentaron $ 179 millones u 11%, principalmente debido al crecimiento en los ingresos de
tarjetas de crédito, las comisiones por servicios de pago de depésitos y los ingresos por seguros.

Banca Comercial

Los ingresos totales de la banca comercial aumentaron $ 274 millones 0 15% a $ 2,133 millones, incluyendo la
ganancia en la venta. Los ingresos netos por interés aumentaron $ 135 millones o 9% debido principalmente al
crecimiento de los préstamos y las cuentas de actividades comerciales y una expansién de margen de seis puntos base.
Los ingresos no vinculados con intereses aumentaron $ 139 millones 0 33% principalmente impulsados por la ganancia
en la venta y comisiones mds altas por aceptaciones.

Gestién patrimonial

Los ingresos totales por gestion patrimonial fueron de $ 3,212 millones lo que representa un aumento de $ 60 millones
0 2%. Los ingresos netos por intereses aumentaron $ 46 millones o 15% principalmente debido al crecimiento de los
depositos y préstamos. Los ingresos no vinculados con intereses aumentaron $ 13 millones debido a mayores
comisiones de gestion de inversiones y el crecimiento de los ingresos de fondos mutuos como consecuencia de las
ventas netas y la valorizacion de mercado. Estos aumentos fueron en parte compensados por las comisiones por
corretaje basadas en transacciones.

Gastos no vinculados con intereses

Los gastos no vinculados con intereses fueron de $ 6,324 millones, lo que representa un aumento de $ 310 millones
0 5%, que principalmente refleja el efecto del gasto en adquisiciones, tecnologfa y proyectos, compensado
parcialmente por los beneficios realizados de las iniciativas de reduccién de costos. El apalancamiento operativo fue
positivo de 3.2% 0 2.2% después del ajuste por la ganancia en la venta.

Provision para pérdidas crediticias

La provision para pérdidas crediticias en la Banca canadiense fue de $ 832 millones, lo que representa un aumento de
$ 145 millones. La provision para pérdidas crediticias fue mayor debido al crecimiento en las carteras personales,
principalmente en las tarjetas de crédito y los préstamos automotores, con aumentos adicionales de las provisiones
comerciales, compensado en parte por los beneficios relacionados con las adquisiciones. El coeficiente de la provision
para pérdidas crediticias fue de 28 puntos base, frente a los 23 puntos base en el afo anterior debido al crecimiento en
productos de mayor margen.

Provision para impuestos sobre la renta
La tasa fiscal efectiva disminuyd a 25.8% frente a 26.4% en el afo anterior.

Perspectivas

El crecimiento de la Banca canadiense en 2017 serd impulsado en parte por una perspectiva econémica mejorada para
Canada. Se proyecta que los activos aumenten en los préstamos de consumo, hipotecarios, automotores, comerciales y
las tarjetas de crédito. Ademas, se espera que los depésitos aumenten en las cuentas de cheques y depésitos de ahorro,
depdsitos de pequenias empresas y comerciales. Se espera que los margenes se mantengan estables con un aumento
ligero durante 2017. Las provisiones para pérdidas crediticias aumentaran reflejando principalmente una combinacién
de activos cambiante. Se espera que la gestion del patrimonio crezca continuamente en 2017. La gestién del gasto
continta siendo un enfoque para mejoras adicionales en la productividad.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Banca Internacional

Banca Internacional brinda una gama completa de asesoria, soluciones y productos financieros, a clientes particulares y de banca comercial en determinadas
regiones fuera de Canada.

Logros en 2016

* Experiencia mejorada del cliente en nuestros negocios y canales.
e Desarrollamos 4 nuevos prototipos de sucursal de banca personal en la Ciudad de México para centrarse en mejorar la experiencia del cliente.
e Lanzamos el Sistema de Promotor Neto (NPS) para construir apoyo al cliente en la Alianza del Pacifico y Canada.

e Scotiabank fue nombrado “El Mejor Banco de Mercado Emergente del Mundo de 2016" en las Bahamas, Barbados, Costa Rica, Trinidad y
Tobago, Islas Turcas y Caicos y las Islas Virgenes de los Estados Unidos por la Revista Global Finance.

e Logré Certificacion de Clase Mundial de Medicion de Calidad de Servicio y reconocimiento en los Premios de la Conferencia 2015 de Medicion
de Calidad de Servicio para nuestros centros de contacto de México, Jamaica y la Republica Dominicana.

e Continud optimizando nuestra combinacion de negocios al aumentar los activos de alta rentabilidad, construyendo depositos de base constantes y
ganando mayores ingresos por comisiones.

e Introdujo un nuevo Modelo de Banca Premium en ocho sucursales en Peru.
e Logré corretaje de libro lider por volumen en América Latina (Thomson Reuters).
e Renovoé la asociacion con Cencosud en Colombia buscando nuevos clientes de tarjetas de crédito.

e Ampli6 la alianza de cajeros automaticos a Mifel y Actiniver (proveedores de servicios financieros regionales) en México para proveer a los
clientes acceso a una red mas amplia de auto servicio.

e Efectud inversiones significativas para convertirse en un lider de la banca digital.
e Lanzo la Organizacién de Banca Digital Global incluyendo Unidades de Banca Digital individuales en México, Pert, Chile y Colombia.
e Lanz6 mejoras significativas las plataformas En Linea y Moviles en México.
e Redesplego nuevas plataformas de Banca En Linea y Movil en el Caribe.
e Fue reconocido como el Banco Global #1 con la Mejor Estrategia Digital para el 2016 por Retail Banker International.

e Fue nombrado el “Mejor Banco Digital de Consumo del Mundo de 2016" en América Latina, el Caribe y Canada para 2016 por la revista Global
Finance.

e Lanzo una asociaciéon de tecnologia financiera con Kabbage en México y Canada para proveer a los clientes adjudicacién de créditos en tiempo real.

Perfil de actividades

Banca Internacional (Bl) posee una franquicia bien establecida y diversificada que provee servicios a mas de 14 millones de clientes de la banca personal,
corporativa y comercial. A estos clientes los respaldan méas de 50,000 empleados, mas de 1,800 sucursales y una red de centros de contacto y respaldo
comercial. La Bl esta centrada en América Latina, incluyendo los paises de la Alianza del Pacifico de México, Pert, Chile y Colombia y el Caribe y América
Central.

Creemos que los paises de la Alianza del Pacifico ofrecen excelentes oportunidades para el crecimiento con demograficas jovenes, baja penetracion bancaria,
economias en crecimiento, bajo endeudamiento de consumidores y sistemas bancarios estables. Los mercados del Caribe y América Central estan mas maduros
y poseen bajo crecimiento pero a pesar de ello son muy rentables.

Estrategia

La Banca Internacional continua en la busqueda de: (i) una estrategia de crecimiento en los paises de la Alianza del Pacifico y (ii) una estrategia de optimizacion
en los paises del Caribe y América Central.

Nuestra estrategia esta organizada en torno a cinco areas clave:

Enfoque en el cliente — Aumento en el numero de clientes principales en segmentos objetivo al crear una experiencia mas simple y cautivante de cliente
digital y un enfoque sistematico para reunir y actuar de conformidad a la retroalimentacion del cliente.

Transformacién Digital — Impulsar la adopcion y las ventas digitales para los clientes a través de procesos de atencion al cliente e internos y el aumento de
nuestra eficiencia operacional.

Aliniacion de la combinacién de negocio — Optimizar la combinacién de negocio al aumentar los depositos de base, estableciendo como objetivo
productos més rentables, equilibrando el crecimiento de la cartera y gestionando estrechamente nuestro uso de financiamiento mayorista.

Transformacion de costos estructurales — Optimizar el modelo operacional y la presencia a costos estructurales menores, reducir la complejidad, digitalizar
los procesos, sacar ventaja de la escala y finalmente mejorar la productividad.

Liderazgo — Hacer del liderazgo una ventaja competitiva al adquirir, desarrollar y contratar activamente un lote de lideres para profundizar nuestra fortaleza
de banca de talento y reflejar nuestros mercados de crecimiento.

Prioridades para 2017

Alineados con nuestra estrategia y ademas del crecimiento de nuestro negocio principal, nuestro enfoque principal esta en seguir las 4 iniciativas clave de
crecimiento en los proximos 3 a 5 anos.

1. Enfoque en el cliente: Lanzar el Sistema de Promotor Neto (NPS) en Pert, Chile, Colombia y México para proveer a nuestros empleados y liderazgo
retroalimentacion oportuna y especifica de los clientes.

2. Transformacion digital: Establecer organizaciones bancarias digitales dentro de nuestras operaciones de la Alianza del Pacifico para impulsar una mayor
adopcién y ventas digitales.

3. Combinacion comercial: Mejorar la combinacion de negocio al aumentar los depdsitos de base para reducir los costos de financiamiento junto con
aumentar en los segmentos/productos rentables objetivo.

4. Transformacion de costos estructurales: Continuar los programas de reduccion de costos para bajar los gastos y usar los ahorros para financiar las
iniciativas estratégicas, efectuar inversiones en tecnologia y mejorar la productividad.
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C36 Resultados financieros de Banca Internacional

(en millones de dolares) 2016 2015 2014
Ingresos netos por intereses( $ 6,359 $ 5706 $ 5,155
Ingresos no vinculados con intereses(M@ 3,482 3,137 2,945
Total de ingresos™ 9,841 8,843 8,100
Provision para pérdidas crediticias 1,281 1,128 1,024
Gastos no vinculados con intereses 5,523 5,095 4,690
Gasto por impuestos sobre la renta™ 707 568 544
Utilidad neta $ 2330 $ 2,052 $ 1,842
Utilidad neta atribuible a participaciones no controladoras 251 199 226
Utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco $ 2,079 $ 1,853 $ 1,616
Coeficientes clave

Rendimiento sobre el capital® 12.8% 13.0% 11.7%
Productividad™ 56.1% 57.6% 57.9%
Margen neto por intereses® 4.71% 4.71% 4.75%
Provision para pérdidas crediticias en porcentaje de préstamos y aceptaciones 1.26% 1.24% 1.27%
Informacioén seleccionada del estado consolidado de situacion financiera (saldos promedio)

Activos productivos $ 135,167 $ 121,130 $ 108,717
Total del activo 142,582 128,248 114,996
Depdsitos 87,508 73,946 65,025
Total del pasivo 109,302 94,340 84,969
Otros (en millones de délares al 31 de octubre)

Activos administrados $ 85,888 $ 80,606 § 71,587
Activos gestionados $ 47,287 $ 43,560 $ 41,125

Base equivalente gravable.
Incluye los ingresos netos por inversiones en empresas asociadas de $ 473 (2015 — $ 476; 2014 — § 411).
Véase el Glosario.

1
2
3
4

Ingresos netos por intereses (BEG) como porcentaje de los activos productivos promedio excluyendo las aceptaciones bancarias.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Resultados financieros

La utilidad neta atribuible a los tenedores de titulos de capital fue de $ 2,079 millones, lo que represent6 un
aumento de $ 226 millones 0 12%. Las utilidades de un sélido crecimiento de activos y comisiones incluyendo
el efecto positivo de la conversién de moneda extranjera fueron parcialmente compensadas por una provision
para pérdidas crediticias mayor. El sélido crecimiento subyacente en activos y comisiones en América Latina y
una sélida aportacion del Caribe y América Central, fueron complementadas por las utilidades en Asia.

Activos y pasivos

Activos promedio de $ 143,000 millones crecieron $ 14,000 millones u 11%, impulsado por crecimiento sélido
en préstamos personales y comerciales de 11% y 12%, respectivamente. América Latina principalmente
impulso el crecimiento en los activos de préstamos con un aumento en los activos personales y comerciales de
11% y 14%, respectivamente. El Caribe y América Central experimentaron un aumento de los activos de 12%
con un aumento de 6% en los activos comerciales. Los pasivos promedio aumentaron $ 15,000 millones o
16% a $ 109,000 millones en gran medida debido a un crecimiento de 18% en depositos, incluyendo los
depositos a la vista y de ahorro que aumentaron el 16%, compensado parcialmente por titulos valores
vendidos bajo contratos de recompra que registran una disminucion de 20%.

Ingresos

Los ingresos totales de $ 9,841 millones aumentaron $ 998 millones u 11%. Los ingresos netos por intereses
aumentaron 11% gracias al fuerte crecimiento de los préstamos y a las adquisiciones recientes. El margen neto
por intereses se mantuvo estable en 4.71%. Los ingresos no vinculados con intereses aumentaron

$ 345 millones u 11%. Este aumento se produjo en gran medida debido a ingresos por comisiones que
aumentaron en un 10% a $ 2,579 millones con mayores comisiones por banca y gestién patrimonial en
América Latina y el Caribe. Otros ingresos operacionales aumentaron en $ 104 millones o 14% debido
principalmente a las ganancias relacionadas a cobertura cambiaria, mayores beneficios por adquisiciones e
ingresos por seguros, compensados parcialmente por ganancias netas menores en instrumentos valores de
inversion.

América Latina

Los ingresos totales de $ 6,455 millones aumentaron un 10% frente al afio anterior, 0 16% después del ajuste
por el efecto negativo de la conversién de moneda extranjera. Los ingresos no vinculados con intereses
aumentaron $ 191 millones 0 10%. Los ingresos netos por intereses aumentaron $ 418 millones u 11%,
reflejando el efecto de un fuerte crecimiento de los activos y un margen neto de intereses estable. Los ingresos
netos por comisiones aumentaron $ 174 millones 0 10% en gran medida gracias a mayores comisiones por
transacciones, tarjetas de crédito, gestién patrimonial y conversién de moneda extranjera. Otros ingresos
operacionales aumentaron en $ 17 millones, debido principalmente a las ganancias relacionadas a cobertura
cambiaria, mayores beneficios por adquisiciones e ingresos por negociacion, compensados parcialmente por
ganancias netas menores en instrumentos valores de inversién.

El Caribe y América Central

Los ingresos totales fueron de $ 2,967 millones, un aumento de 14% frente al afio anterior o 7% después del
ajuste por el efecto positivo de la conversién de moneda extranjera. Los ingresos netos por intereses
aumentaron $ 234 millones 0 13%, gracias a la conversién de moneda extranjera positiva y las adquisiciones
de Citi Central America. Los ingresos no vinculados con intereses incluyendo las comisiones netas aumentaron
un 16%, o un 7% después del ajuste por la conversién de moneda extranjera, como consecuencia del soélido
crecimiento en las comisiones por banca, tarjetas de crédito y conversién de moneda e ingresos por seguros
mas altos y ganancias frente a pérdidas por cobertura el ano anterior.

Asia

Los ingresos totales fueron de $ 419 millones, un aumento de 6% frente al afio anterior o una disminucion de
3% después del ajuste por el efecto positivo de la conversion de moneda extranjera. Lo anterior fue
principalmente debido a un menor aporte de Thanachart Bank, compensado parcialmente por un aporte
mayor del Bank of Xi‘an.

Gastos no vinculados con intereses

Los gastos no vinculados con intereses de $ 5,523 millones aumentaron $ 428 millones u 8% con respecto al
ejercicio anterior. El aumento reflejé el efecto de las adquisiciones, el crecimiento del volumen de negocios y
los aumentos inflacionarios, compensados en parte por el efecto positivo de la conversién de moneda
extranjera. El apalancamiento operativo fue positivo de 2.9%.

Provisién para pérdidas crediticias

La provision para pérdidas crediticias aumenté $ 153 millones 0 14% a $ 1,281 millones. Las provisiones para
banca personal se mantuvieron estables frente a 2015. Los aumentos provenientes de adquisiciones y
provisiones para pérdidas crediticias mayores en América Latina por un sélido crecimiento en la banca personal
fueron compensados por la favorable conversién de moneda extranjera. Las provisiones para pérdidas
crediticias comerciales aumentaron principalmente en Colombia, principalmente en el sector de la energia y en
Puerto Rico. A nivel global, el coeficiente para la provisién para pérdidas crediticias se mantuvo estable, con un
aumento de dos puntos base a 1.26% en relacion con el ano anterior.

Provisién para impuestos sobre la renta
La tasa fiscal efectiva se ubicé en 23.3%, comparado con 21.7% en el ejercicio anterior, debido principalmente
a los menores beneficios fiscales en México y el Caribe.

Perspectivas

El crecimiento de la Banca Internacional en 2017 se logrard a través del apalancamiento de su presencia
diversificada, con un enfoque particular en los paises de la Alianza del Pacifico. A pesar de la moderacion del
crecimiento econémico en los paises de la Alianza del Pacifico, esperamos continuar entregando crecimiento de
préstamos de dos digitos bajo en esta regién. Se espera que los margenes y la calidad de crédito se mantengan
estables. La gestion del gasto y entregar apalancamiento operacional positivo siguen siendo una prioridad
comercial clave, con inversiones estratégicas en optimizar la estructura comercial y entregar una experiencia de
cliente mas sélida con financiamiento a través de programas de reduccién de costos estructurales internos.
Aunque el enfoque principal se encuentra en el crecimiento organico, las oportunidades de adquisicion
continuaran considerandose como alineadas estratégicamente y complementarias a la operaciones actuales
dentro de la presencia global.
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Banca y Mercados Globales

Banca y Mercados Globales provee a los clientes servicios de banca corporativa, banca de inversion y soluciones de mercados de capitales y banca de
transacciones. Los productos y servicios de la Banca y Mercados Globales se ofrecen a clientes corporativos, de gobierno e institucionales en Canada, los Estados
Unidos, América Latina, Europa, Asia y Australia.

Logros en 2016

* Mejora del enfoque del cliente y apalancamiento de nuestra presencia global y nuestra pericia en el sector principal para entregar soluciones de valor
agregado y servicio superior a los clientes. Los ejemplos incluyen:

e La adquisicion de US$ 11,800 millones por parte de Fortis Inc. de ITC Holdings Corp. Scotiabank actué como asesor financiero y proporciono
financiamiento a Fortis. Esta transaccién hizo a Fortis una de las principales 15 empresas de servicios basicos publicos en América del Norte por valor
empresa. Scotiabank también fue el asesor financiero exclusivo para Fortis en su venta de US$ 1,200 millones de participacion patrimonial de 19.9%
en ITC a GIC Private Limited, el fondo soberano de inversién de Singapur.

Venta de $ 3,200 millones de RONA Inc. a Lowe’s Companies Inc. Scotiabank actué como el asesor financiero exclusivo de RONA. Juntas, las tiendas
de RONA y Lowe’s Canada crearon la compania lider minorista de mejoras al hogar.

Coordinador principal por mandato, suscriptor, corredor de libros y proveedor de permutas (swaps) en las tres mas grandes transacciones de deuda
en Australia del ano anterior: Préstamo de A$ 12,800 millones para la adquisicion de la red de electricidad de Ausgrid; un préstamo de

A$ 5,900 millones para la adquisicién de la red de electricidad de TransGrid; y un préstamo de A$ 4,200 millones para la adquisicion del Puerto de
Melbourne. El financiamiento de Ausgrid fue la transaccion corporativa mas grande de AUD jamas realizada.
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Venta de US$ 900 millones por parte de Glencore plc de la produccion de plata de la mina Antamina en Per( a Silver Wheaton Corp., y venta de
US$ 500 millones de la produccion de oro y plata de su mina Antapaccay en Pert a Franco-Nevada Corp. Scotiabank fue el tinico asesor financiero
para Glencore, una de las companias de recursos naturales diversificadas mas grandes del mundo. Corredor de libros conjunto en un acuerdo de
compra de US$ 920 millones por Franco-Nevada, en gran medida apuntando a la adquisicion a Glencore. Franco-Nevada es la compafifa lider de
regalias y financiamiento por parte de producciones futuras de metales preciosos tanto por ingresos por oro como nimero de activos en metales
preciosos.

Adquisicion de US$ 525 millones por parte de Gran Tierra Energy Inc. de PetroLatina Energy Ltd. Scotiabank actué como el asesor financieros lider,
Unico coordinador lider para un crédito puente de US$ 130 millones y principal corredor de libros en dos ofertas de acciones por un total de

US$ 303 millones. Gran Tierra es una compania de exploracion y produccion de petroleo y gas con sede en Canadé con operaciones en Sudamérica,
principalmente en Colombia.

Suscripcion de bono lider Scotiabank inaugural de $ 1,900 millones para la Provincia de Alberta en su oferta de septiembre de 2021, la mayor
suscripcion de bonos canadienses para una provincia en la historia.

Acuerdo de bonos de 30 anos de JPY 6,000 millones para la Provincia de Manitoba, transaccién inaugural en JPY de Scotiabank para una provincia
canadiense. Scotiabank fue el suscriptor lider conjunto y Unico proveedor de cobertura en este acuerdo, nombrado como el Acuerdo del Afo para
2016 para la region Asia Pacifico por los premios mtn-i.

El equipo de Investigacion de Capital de Scotiabank gané once #1 en rankings de la industria y 17 en rankings de sector de nivel principal en el
Estudio de Inversionistas de Capital de Canada de 2016 Greenwich Associates. Ademas, el equipo fue rankeado segundo conjunto a nivel general en
los Premios de Analista Thomsom Reuters de 2016 para Canada, reconociendo el desempefio de los analistas con base en su capacidad de escoger
acciones y la exactitud de sus estimaciones de utilidades.

Implementd una nueva segmentacion de clientes y modelo de cobertura para mejorar la experiencia del cliente y alinear de mejor manera nuestros
recursos y capacidades para cumplir con las necesidades de nuestros clientes.

Primer Banco canadiense en ofrecer Transferencias electronicas interactivas a granel, facilitando que los negocios envien reembolsos o pagos a
clientes en linea.
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Optimiz6 adicionalmente nuestra combinacién de negocios, incluyendo el aumento de nuestro negocio en América Latina y al reposicionar nuestro
negocio en Asia y Australia.

¢ Obtuvo todas las licencias requeridas para operar como una sucursal de The Bank of Nova Scotia en Australia. Esto permite a Scotiabank ampliar
nuestras ofertas a clientes con sede en Australia y proveer mejores servicios a los clientes canadienses e internacionales con participaciones en
negocios en Australia.

e Nombrado el Mejor proveedor de Cambio de Moneda en Canadd, Pert y Costa Rica, Finanzas Globales (2016).
e Contrato nuevo personal para respaldar nuestra cobertura de la Banca de Inversion en la Alianza del Pacifico.

Fortalecio nuestras capacidades de datos y analitica mejorando nuestro sistema de gestion de relacion con el cliente y calidad de datos al introducir
nuevas herramientas de planificacion de clientes.

Después de la creacion de la Oficina de Diversidad e Inclusién de BMG (D&I) hacia el final de 2015, hemos tenido un buen avance hacia hacer un lugar
de trabajo mas diverso e inclusivo, incluyendo crear comités ejecutivos en cada regién en la que operamos para avanzar en nuestras iniciativas de D&I a
nivel mundial.

Perfil de actividades

Banca y Mercados Globales (BMG) realiza la banca mayorista del Banco y los negocios de mercados de capital con clientes inversionistas corporativos,
gubernamentales e institucionales. BMG es un banco mayorista de servicio completo y agente de inversiones en Canada y México, y ofrece una gama de
productos y servicios en los Estados Unidos, América Latina, (excluyendo México), y en mercados seleccionados en Europa, Asia y Australia.

Mas especificamente, BMG provee a los clientes: préstamos corporativos, banca de transacciones (incluyendo gestion de finanzas comerciales y efectivo); banca
de inversion (incluyendo finanzas corporativas y fusiones y adquisiciones); suscripciones de instrumentos de renta fija y variable, ventas, negociacion e
investigacion; servicios prime (corretaje y préstamos de acciones prime); ventas y negociacién de moneda extranjera; derivados de productos basicos; ventas de
metales preciosos y basicos, negociacion, financiamiento y servicios fisicos; y gestion de garantias colaterales.

Scotiabank tomoé medidas para volver a centrar su negocio de Asia este afo. Esto incluyd establecer una sucursal con licencia completa en Australia, el cierre de
las oficinas representativas en Vietnam y Tailandia y el cierre de nuestras sucursales en Taiwan y Dubai.

Estrategia

BMG apunta a ser el banco mayorista lider en Canada y la Alianza del Pacifico y mantener una presencia enfocada en otras regiones para apoyar a los clientes
de multiples regiones y aprovechar las fortalezas de BMG en sus mercados y sectores principales.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Lograremos este objetivo al:

e Mejorar nuestro enfoque en el cliente para fortalecer las relaciones con los clientes;

e Efectuar las inversiones requeridas en nuestra plataforma y tecnologfa;

e Ejecutar de acuerdo con las estrategias de control de costos; y

e Dirigir el capital y los recursos a negocios que optimicen la rentabilidad y se alineen con nuestras estrategias centradas en los clientes.

Prioridades para 2017

e Mejorar el enfoque en los clientes — Mejorar nuestra cobertura de los clientes y profundizar las relaciones con nuestros clientes mas importantes.
Aumentar nuestro énfasis en la banca de inversion y otras actividades basadas en comisiones que fortalecen las relaciones con los clientes.
Aprovechar nuestras plataformas globales para cumplir los objetivos estratégicos y financieros de nuestros clientes.

¢ Alinear la combinacién de negocios — Cambiar nuestra combinacion de negocios para alinear mas estrechamente nuestra estrategia centrada en
los clientes y otras prioridades al: (i) aumentar los ingresos basados en comisiones como un porcentaje de los ingresos totales; (ii) mejorar la
diversificacion del sector; y (iii) asignar mayor enfoque y recursos a nuestras operaciones en la Alianza del Pacifico.

Mejorar la productividad de los recursos — Mejorar la productividad y lograr eficiencias de costo a través de: (i) gestién de costos estructurales y
la nueva programacién de nuestra base de costos; (ii) reduccion adicional de los costos y riesgos a través de procesos mejorados de incorporacion de
clientes; y (iii) nueva alineacién de operaciones mayoristas globales.

Transformacion digital adicional — Mejorar la automatizacion y acoger las tecnologias revolucionarias para mejorar la experiencia del cliente y
reducir los costos. Invertir en analitica avanzada para impulsar los ingresos y optimizar el uso del capital y financiamiento.

C37 Resultados financieros de Banca y Mercados Globales

(en millones de dolares) 2016 2015 2014
Ingresos netos por intereses(” $ 1,293 $ 1,07 $ 1,064
Ingresos no vinculados con intereses(” 3,139 2,953 3,167
Total de ingresos(™ 4,432 4,024 4,231
Provision para pérdidas crediticias 249 67 16
Gastos no vinculados con intereses 2,040 1,846 1,880
Gasto por impuestos sobre la renta(® 572 558 665
Utilidad neta $ 1,571 $ 1,553 $ 1,670
Utilidad neta atribuible a participaciones no controladoras en subsidiarias - - -
Utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco $ 1,571 $ 1,553 $ 1,670
Coeficientes clave

Rendimiento sobre el capital® 12.6% 13.0% 15.2%
Productividad(® 46.0% 45.9% 44.4%
Margen neto por intereses® 1.67% 1.65% 1.69%
Provision para pérdidas crediticias en porcentaje de préstamos y aceptaciones 0.30% 0.10% 0.03%
Informacion seleccionada del estado consolidado de situacion financiera (saldos promedio)

Activos para negociaciéon $ 103,316 $108,137 $ 110,869
Préstamos y aceptaciones 81,662 70,103 63,818
Activos productivos 298,664 290,482 274,386
Total del activo 350,627 342,389 311,021
Depositos 77,261 63,308 59,273
Total del pasivo 269,755 239,628 217,408

(1) Base equivalente gravable.
(2) Véase el Glosario.
(3) Ingresos netos por intereses (BEG) como porcentaje de los activos productivos promedio excluyendo las aceptaciones bancarias.

56 | SCOTIABANK - MEMORIA ANUALDE 2016



Resultados financieros

Banca y Mercados Globales registré una utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital
en 2016 de $ 1,571 millones, un aumento de $ 18 millones o 1% frente al ejercicio anterior. Los
resultados mas solidos de los instrumentos de renta fija, préstamos corporativos y negocios de
productos basicos, asi como el efecto positivo de la conversién de moneda extranjera, fueron
principalmente compensados por la mayor provision para pérdidas crediticias y los menores
resultados en acciones.

Activos promedio

Los activos promedio aumentaron $ 9,000 millones 0 3% a $ 351,000 millones este ejercicio.
Después del ajuste por el efecto positivo de la conversién de moneda extranjera, los activos
promedio disminuyeron $ 4,000 millones o 1%, principalmente debido a una disminucién de
$ 7,000 millones en activos para negociacion y $ 3,000 millones en instrumentos valores
adquiridos bajo contratos de reventa. Esto fue compensado parcialmente por el crecimiento de
$ 6,000 millones en préstamos corporativos y aceptaciones bancarias.

Pasivo promedio

Los pasivos promedio aumentaron en $ 30,000 millones 0 13% a $ 270,000 millones este afo.
Después del ajuste por el efecto de la conversion de moneda extranjera, el aumento fue de

$ 19,000 millones u 8%, principalmente debido al crecimiento de $ 12,000 millones en depdsitos
y $ 6,000 millones en instrumentos valores vendidos bajo contratos de recompra.

Ingresos netos por intereses

Los ingresos netos por intereses aumentaron 21% a $ 1,293 millones, principalmente debido a
mayores volumenes de préstamos y comisiones de generacion de préstamos en Canada, los
Estados Unidos y Europa, y el efecto positivo de la conversién de moneda extranjera. El margen
neto por intereses fue de 1.67%, el que es dos puntos base mas alto que 2015.

Ingresos no vinculados con intereses

Los ingresos no vinculados con intereses de $ 3,139 millones aumentaron $ 186 millones 0 6%.
Contribuyeron al crecimiento los ingresos mas solidos en negociacion de instrumentos de renta
fija y de productos bésicos, suscripciones y comisiones de asesoria méas altas y comisiones
bancarias mas altas. Lo anterior fue compensado parcialmente por menores ingresos en acciones.

Gastos no vinculados con intereses

Los gastos no vinculados a intereses aumentaron en $ 194 millones u 11% a $ 2,040 millones en
2016. Esto se debié a compensacién mas alta relacionada con el desempefio y basada en
acciones, costos mas altos de tecnologfa, cumplimiento y reglamentarios, gastos de instrumentos
valores por volumen y el efecto negativo de la conversion de moneda extranjera. El
apalancamiento operativo fue negativo, de 0.4%.

Provision para pérdidas crediticias

La provision para pérdidas crediticias fue de $ 249 millones, un aumento de $ 182 millones frente
al ano anterior, debido a provisiones mas altas en los Estados Unidos, Europa y Asia,
principalmente en el sector de la energia. El coeficiente de provisién para pérdidas crediticias
aumento 20 puntos base a 30 puntos base.

Provisién para impuestos sobre la renta
La tasa fiscal efectiva de 26.7% fue 0.3% mayor en comparacion con la del ejercicio anterior.

Perspectivas

Banca y Mercados Globales espera que las condiciones comerciales y los resultados financieros
mejoren de manera moderada en 2017, ya que la volatilidad impulsada por los hechos politicos
(la eleccion presidencial en los Estados Unidos y el Brexit) y monetarios (politica Federal) acaecidos
influyen en la confianza de los inversionistas y el negocio. El enfoque mejorado en los ingresos de
clientes, el crecimiento de los depositos, los resultados mejorados en la Banca Corporativa y el
solido desempeno en la Banca de Inversion seran parcialmente compensados por actividades
menores en otros mercados de capitales. Se espera que la gestion del gasto provea beneficios en
2017 con una reduccion de los gastos frente a 2016 debido a los beneficios de las recientes
iniciativas de costos estructurales, compensadas parcialmente por costos mas altos en tecnologia.
Se espera que las provisiones para pérdidas crediticias sean moderadas a niveles promedio mas a
largo plazo. Se espera que los Estados Unidos y Canada impulsen el lote de crecimiento en 2017
mientras Europa sufre la incertidumbre que dejé el evento Brexit y altos costos reglamentarios y
Asia comienza a crecer desde una base de activos mas baja después del reciente
reposicionamiento.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Otros

La categoria Otros incluye la Tesoreria del Grupo, sectores de operacidon mas pequenos, partidas de eliminacién de lineas de negocios y otros rubros corporativos
que no se encuentran asignados a una linea de negocios.

Resultados financieros

En los ingresos netos por intereses y los impuestos sobre la renta en cada periodo se tiene en cuenta la eliminacion del aumento de los ingresos no gravables.
Este monto se incluye en los sectores de operacion, que se registran sobre una base gravable equivalente. Dicha eliminacién fue por un monto de $ 299
millones en 2016, en comparacion con $ 390 millones en 2015.

La utilidad neta por inversiones en empresas asociadas y la provision para impuestos sobre la renta en cada periodo incluyen los ajustes por normalizacion fiscal
en relacién con el aumento de los ingresos de las empresas asociadas. Estos ajustes normalizan la tasa fiscal efectiva en las lineas de negocios para presentar
mejor la contribucién de las empresas asociadas a los resultados de las lineas de negocios.

La categoria Otros tuvo una pérdida neta atribuible a los tenedores de instrumentos de capital de $ 269 millones en 2016. Después del ajuste por el cargo de
reestructuracion de $ 378 millones ($ 278 millones después de impuestos; véase C1), la utilidad neta fue de $ 9 millones este ano.

La utilidad neta del ejercicio pasado incluye un numero de partidas en gran medida compensatorias, una reduccion en el devengo del beneficio previsional
relacionado con modificaciones al plan principal de jubilacién del Banco de $ 204 millones antes de impuestos ($ 151 millones después de impuestos), un
aumento en la provision colectiva para pérdidas crediticias para préstamos productivos debido al aumento de la cartera de préstamos de $ 60 millones antes de
impuestos ($ 44 millones después de impuestos), y los costos de reorganizacion relacionados con las operaciones de los servicios compartidos de la Banca
Canadiense de $ 61 millones antes de impuestos ($ 45 millones después de impuestos).

Ingresos

Los ingresos disminuyeron $ 46 millones principalmente debido a menores aportes de las actividades de gestion de activos / pasivos. Esto fue compensado
parcialmente por compensaciones de base equivalente gravable menor y el efecto positivo de la conversion de moneda extranjera. Las ganancias en la venta de
bienes raices fueron en gran medida compensadas por ganancias netas menores en los titulos valores de inversion.

Provisién para pérdidas crediticias
El aumento de la provision colectiva para pérdidas crediticias para préstamos productivos fue de $ 50 millones este afo frente a $ 60 millones el afio anterior.

Gastos no vinculados con intereses

Los gastos no vinculados con intereses aumentaron $ 567 millones a $ 653 millones. El aumento se debié en gran medida al cargo por reestructuracion de

$ 378 millones y el aumento de los costos relacionados con iniciativas estratégicas y tecnoldgicas. Ademas, hubo mayores gastos por pensiones y beneficios de
empleados en 2016 ya que el ano anterior incluyd menores gastos previsionales de una reduccion en el devengo del beneficio previsional, compensado en parte
por los costos de reorganizacion relacionados con las operaciones de servicios compartidos de la Banca Canadiense en el afio anterior.

€38 Resultados financieros de Otros

(en millones de dolares) 2016 2015 2014
Ingresos netos por intereses" $ (384) $ (100) $ 90
Ingresos no vinculados con intereses(M@ 273 35 (76)
Total de ingresos (111) (65) 14
Provision para pérdidas crediticias 50 60 -
Gastos no vinculados con intereses 653 86 232
Gasto por impuestos sobre la renta(® (545) (475) (320)
Utilidad neta $ (269) § 264 $ 102
Utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco $ (269) $ 264 $ 102

(1) Incluyen el remanente neto de los precios de transferencia adecuados al vencimiento y la eliminacion del aumento de los ingresos no gravables registrados en los ingresos netos por intereses, ingresos no vinculados con intereses y
la provision para impuestos sobre la renta en los segmentos de negocios.
(2) Incluye los ingresos netos por inversiones en empresas asociadas de $ (137) en 2016 (2015 - $ (137); 2014 — § (140)).
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Desempenio financiero de las lineas de negocios 2015 frente a 2014

Banca Canadiense

La utilidad neta atribuible a los tenedores de titulos de capital de la Banca Canadiense fue de $ 3,344 millones en 2015, una disminucién de

$ 339 millones 0 9% principalmente proveniente de cambios en la legislacion fiscal canadiense y la ganancia en la venta de la inversion del Banco en Cl
Financial Corp en 2014 (véase C15). La banca personal y de empresas pequenas y gestion patrimonial generaron solidos resultados. Los resultados de este
ano fueron afectados por un buen crecimiento de los activos y depdsitos y un aumento de ocho puntos base en el margen a 2.23%. Ademas de ello,
contribuyd el efecto del ano completo de la inversion del Banco en Canadian Tire Financial Services. El rendimiento sobre el capital fue de 21.0% frente a
22.8% en 2014.

Banca Internacional

La utilidad neta atribuible a los tenedores de titulos de capital fue de $ 1,853 millones en 2015, lo que representa un aumento de $ 237 millones o 15%
resultante del efecto favorable de la conversién de moneda extranjera, sélido crecimiento de los activos y las comisiones y las adquisiciones, en parte
compensada por menores ganancias en titulos valores y mayores provisiones para pérdidas crediticias. Los resultados de 2014 fueron impactados
negativamente por la nueva valorizacion de los activos monetarios en Venezuela y el cargo por reestructuracion, de un total de $ 74 millones (véase C15),
que también aporté al aumento de un ano al otro. El rendimiento sobre el capital fue de 13.0% un aumento frente a 11.7% en 2014.

Banca y Mercados Globales

Banca y Mercados Globales registré una utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital de $ 1,553 millones en 2015, una disminucién de

$ 117 millones en relacién con 2014. Los menores resultados en la banca de inversion, los préstamos en Asia y los metales preciosos, asi como menores
ganancias en titulos valores en préstamos fueron solo compensados parcialmente por el crecimiento en los otros negocios. Los resultados de 2014 también
fueron afectados principalmente por el cargo de reestructuracion (véase C15).

El rendimiento sobre el capital disminuy6 a 13.0% de 15.2% en 2014.

Otros

En el rubro Otros se registré una utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital de $ 264 millones en 2015, un aumento de $ 162 millones con
respecto al ejercicio anterior. La utilidad neta de 2015 incluye las siguientes partidas en gran medida compensatorias, una reduccion en el devengo del
beneficio previsional relacionado con modificaciones al plan principal de jubilacién del Banco de $ 204 millones antes de impuestos ($ 151 millones
después de impuestos), un aumento en la provision colectiva contra los préstamos debido al aumento relativo de la cartera de préstamos de $ 60 millones
antes de impuestos ($ 44 millones después de impuestos), y los costos de reorganizacion relacionados con la consolidacion de los servicios compartidos en
Canada de $ 61 millones antes de impuestos ($ 45 millones después de impuestos). Provisiones legales y un cargo por reestructuracion se incluyen en los
resultados de 2014 (véase C15), por un valor total de $ 62 millones.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

GESTION DE RIESGOS

La gestion eficaz de riesgos es fundamental para el éxito del Banco y esta
considerada como un producto esencial en el enfoque global de la gestion
estratégica del Banco. Scotiabank tiene una cultura de gestion de riesgos
fuerte y disciplinada de la cual son responsables todos sus empleados.

Control
del riesgo

hy . Apetito por el riesgo
Marco de Gestidén de Riesgos

Capacidad de riesgo
Los objetivos principales de la gestiéon de riesgos son garantizar que los Declaracién de apetito por el riesgo
resultados de las actividades de asuncién de riesgos sean congruentes con Mediciones clave del apetito por el riesgo
las estrategias y el apetito por el riesgo del Banco, y que exista un adecuado
equilibrio entre el riesgo y la recompensa a fin de maximizar los Herramientas para la gestion de riesgos

Politicas y limites
Pautas, procesos y normas
Mediciones, Supervision e informacion

rendimientos de la inversion para el valor de los accionistas. El Marco
Institucional de Gestion de Riesgos (el Marco) constituye la base para

alcanzar estos objetivos. Pruebas de resistencia

Este Marco estd sujeto a una continua evaluacion para garantizar que se Riesgos

adecue a los desafios y requisitos de los mercados internacionales en los que De crédito De Mercado De Liquidez Operativo De Reputacion
el Banco opera, incluyendo la normativa y las mejores practicas de la Ambiental Estratégico De Seguros

industria. Los programas de gestién de riesgos de sus subsidiarias se apegan . "
. prog 9 9. . pv 9 Cultura de Riesgos Solida
a dicho marco en todos los aspectos sustanciales, aunque puedan diferir en
cuanto a la ejecucion.
El marco de gestion de riesgos se aplica en todo el Banco y consta de cinco

elementos fundamentales:

1. Control de Riesgos,

2. Apetito por el Riesgo,

3. Herramientas para la Gestién del Riesgo,
4. |dentificacion y Evaluacion del Riesgo, y

5. Cultura de Riesgo.

Tipos de Riesgo

El Banco asegura que las actividades de asuncion de riesgo sean consistente con las estrategias y el apetito por el riesgo del Banco al favorecer los negocios que
generan utilidades sostenibles, consistentes y predecibles durante el ciclo del negocio. Para mitigar el riesgo, el Banco busca evitar las concentraciones de riesgo
excesivas mediante una mezcla diversificada de negocios, productos, geografias, divisas y clientes. El Marco proporciona una sintesis de cada tipo de riesgo
principal que puede afectar significativamente al Banco y cémo se gestiona cada tipo de riesgo. Los tipos principales de riesgo de Scotiabank incluyen: El riesgo
de crédito, mercado, liquidez, operativo, de reputacion, estratégico, de seguros y ambiental.

Principios de la Gestion de Riesgos

Las actividades de asuncion y gestion de riesgos en la compafifa se apegan a los siguientes principios:

Riesgo y recompensa — las decisiones del negocio son congruentes con las estrategias y apetito por el riesgo, y hay un equilibrio adecuado entre el riesgo y la
recompensa para maximizar el valor de los accionistas.

Entender los riesgos — el Banco limita sus actividades de asuncion de riesgo a aquellas que se entienden bien, y cuando existe la suficiente experiencia, recursos e
infraestructura para medir y gestionar eficazmente los riesgos. Se identifican, miden y gestionan todos los riesgos significativos.

Pensamiento progresivo — el pensamiento progresivo y el uso de las pruebas de resistencia se usan para identificar de manera proactiva los riesgos emergentes y
las vulnerabilidades potenciales.

Todos son un gerente de riesgo — dentro de la estructura de control de riesgo del Banco se encuentra la responsabilidad compartida de cada empleado para
gestionar el riesgo.

Proteger nuestra marca — todas la actividades de asuncion de riesgo deben ser congruentes con el apetito por el riesgo, el Codigo de Conducta de Scotiabank,
los Valores y principios de politica que se establecen como guias para las conductas de asuncién de riesgo y proteger la marca del Banco.

Compensacion — el disefo del plan de compensacion y las decisiones son coherentes con la estrategia y la cultura de riesgo del Banco y respaldan las conductas
de riesgo adecuadas.

Control de riesgos
La gestidn eficaz de riesgos parte del control eficaz de riesgos.

El Banco cuenta con una estructura de control de riesgos bien establecida que incluye una Junta Directiva activa y comprometida, la cual se apoya en un equipo
de Alta Direccion. La toma de decisiones esté centralizada en varios comités principales y ejecutivos de gestion de riesgos.

El marco institucional de gestion de riesgo del Banco se sustenta en el modelo de tres lineas de defensa. Dentro de este modelo, la Primera Linea de Defensa
(generalmente comprende la lineas de negocios y las funciones mas corporativa) incurre en los riesgos y se encargan de ellos, mientras que la Segunda Linea de
Defensa (generalmente comprende las funciones de control como la Gestién de Riesgo Global, Cumplimiento y Finanzas) proporciona supervision de
independencia y desafios objetivos para la Primera Linea de Defensa, asi como la supervisién y control de riesgo. El Departamento de Auditoria Interna (la
Tercera Linea de Defensa) proporciona un aseguramiento independiente a nivel institucional sobre el disefio y operacién del control interno del Banco, la gestion
de riesgo y los procesos de control a través de la primera y segunda linea de defensa. En esta estructura de control de riesgo, los empleados en cada area de la
organizacion son responsables de la gestion de riesgo.
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Comités de la
Junta Directiva

Presidente y Director General

Equipo de la Alta Direccion y Comités de la
Direccion Ejecutivo y Alta Gerencia
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generados por sus actividades,
que pueden ser financieras (por
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* Ayuda a los Responsables
del Riesgo a implementar
iniciativas de gestion de
riesgos y establecer control
de riesgo, controles
internos y marcos de
informacion

reglamentarios

Mide, supervisa e informa los
riesgos asumidos en relacién con
los limites y apetito por el riesgo
y riesgos emergentes

Debe ser independiente de la
primera linea para poder realizar
su funcion de manera objetiva

AN AN %

Nota Todos los empleados son, para alguna de sus actividades, Responsables del Riesgo (1A), ya que todos los empleados son capaces de
generar riesgos de reputacion y operativos en sus actividades diarias, y deben ser responsables de estos y gestionarlos.

controlan eficazmente los riesgos
e Se centra en el marco de control
interno y los sistemas de control

internos

Asegura que los riesgos generados
que se identifican, gestionany
supervisan estan dentro del
apetito por el riesgo y de acuerdo
con las politicas, pautas y limites
relevantes

Importante:

La Junta Directiva: al ser la parte mas alta de la estructura de gestion de riesgo del Banco, proporciona supervisién, ya sea directamente o a través de sus comités, para
asegurarse que la toma de decisiones sea congruente con las estrategias y apetito por el riesgo del Banco. La Junta recibe actualizaciones regulares sobre los riesgos
clave del Banco, incluyendo un resumen trimestral del perfil de riesgo del Banco y el rendimiento de la cartera en comparacion con las metas fijadas, y las politicas de
riesgo clave aprobadas, los limites, el Marco de Apetito por el Riesgo y el Apetito por el Riego de Crédito.

Comité de Riesgo de la Junta: ayuda al Banco a proporcionar supervision a la funcion de gestién de riesgo del Banco. Esto incluye revisar y aprobar periédicamente las

politicas de gestion de riesgo clave del Banco, los marcos y limites, y asegurarse que la direccion opera dentro del Marco de Apetito por el Riesgo del Banco. EI Comité

también supervisa la independencia de la funcién de gestiéon de riesgo de las Lineas de Negocios y supervisa la eficacia del Director de Riesgo y la funcién de gestion de
riesgo.

Comité de Auditorfa y Revision de Conducta de la Junta: ayuda la Junta al proporcionar supervisién sobre la eficacia de los sistemas de controles internos del Banco. El
Comité supervisa la integridad de los estados financieros consolidados del Banco y los resultados trimestrales relacionados. El Comité supervisa el cumplimiento del
Banco con los requisitos legales y reglamentarios, y el Cumplimiento, las Finanzas, la Auditoria, y las funciones de Antilavado de Dinero/Prevencion de Financiamiento
Terrorista en el Banco.

Comité de Recursos Humanos de la Junta: junto con el Comité de Riesgo de la Junta, se aseguran de que los procesos adecuados se encuentran establecidos para
identificar, evaluar y gestionar los riesgos asociados con los programas de compensacion significativos del Banco y que dichos procedimientos son coherentes con los
programas de gestion de riesgo del Banco. EI Comité tiene responsabilidades adicionales relacionadas con el liderazgo, planes de sucesion y beneficios totales.

Comité de Control Interno de la Junta: actia como asesoria para mejorar el control interno del Banco mediante una evaluacion continua del enfoque del Banco para el
control interno y realiza recomendaciones de politica.

Presidente y Director General: informa directamente a la Junta y es responsable de definir, comunicar e implementar la direccidn estratégica, las metas y los valores
principales de Scotiabank para maximizar el valor del accionista a largo plazo. El Director General supervisa el establecimiento del apetito por el riesgo del Banco, en
conjunto con el Director General de Riesgo y el Director Financiero, que consiste en la estrategia a corto y largo plazo del Banco, los planes de negocio y capital, asi
como los programas de compensacion.

Director General de Riesgo: es responsable de la gestion general de la Gestién de Riesgo Global. El Director General de Riesgo posee acceso libre al Comité de Riesgo de
la Junta para asegurar la independencia de la Gestién de Riesgo Global. Como miembro senior del equipo de la Direccion Ejecutiva del Banco, el Director General de
Riesgo participa en las decisiones estratégicas relacionadas con cuando y como el Banco implementara sus diversas fuentes de recursos de capital para cumplir con sus
objetivos de rendimiento de las lineas de negocios y el cuadro de mando integral del Banco. El Director General de Riesgo informa directamente al Director General y al
Comité de Riesgo de la Junta.

Comités Ejecutivos:

Comité Operacional: sirve como férum para el Presidente y Director General para discutir asuntos estratégicos clave y la direccién a largo plazo del Banco con los
altos ejecutivos. A través del Comité Operacional, el Director General puede solicitar puntos de vista y consejos de altos ejecutivos sobre asuntos pertinentes
para el Director General y la direccion del Banco. Las reuniones con el Comité Operacional también consideran asuntos relacionados con el “tono en la parte
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

alta”, permitiendo a sus miembros que den forma, refuercen y generen el modelo a seguir del estilo operativo deseado del Banco y la cultura organizacional. El
Comité Operacional puede discutir temas que incluyen: establecer las estrategias clave del Banco y luego de la aprobacién de la Junta, dirigiendo la ejecucion de
dichas estrategias y la estrategia de riesgo general del Banco; y supervisando y evaluando cémo se gestionan los riesgos en el Banco.

Comité de Activos-Pasivos: su presidente es el Director General y estd compuesto por la direccién ejecutiva y alta direccion del Banco, incluyendo a los miembros
de la Tesoreria del Grupo, Finanzas, Banca y Mercados Globales, Banca Canadiense, Banca Internacional y Gestiéon de Riesgo Global. El proposito de este comité
es provee supervision de alto nivel y direccion estratégica para la gestion del financiamiento, riesgo de cambio de moneda extranjera, cobertura de
compensacion basada en acciones y predicciones econémicas. También revisa las actualizaciones econdmicas mensuales y la realizacion de los temas clave
observados.

Ademas, el Comité revisa los temas de gestién del balance general, como depositos, liquidez, margen neto de intereses y temas de gestion de capital. El comité
se centra en la actividad de la unidad de negocio (es decir, las hipotecas y los depdsitos) asi como en los aspectos de financiamiento. El comité revisa las
estrategias de alto nivel, supervisa el avance y discute varias tendencias y asuntos clave. Adicionalmente, revisa los planes de capital trimestrales, la asignacion
del capital y los indicadores de riesgo de capital.

Comité de Inversion de Transacciones Estratégicas: su presidente es el Director General y se encarga de asesorar, aconsejar y decidir sobre la asignacion y
priorizacion adecuadas de los recursos con respecto a la cartera de cada linea de negocios y las inversiones estratégicas, incluidas las fusiones, adquisiciones y
cesiones, del Banco. Los objetivos del comité incluyen la revisién y aprobacion de las pautas para combinacion de negocios, la revision de la cartera del Banco de
los negocios y la evaluacién posterior a la adquisicion en las referencias del mes 12 y 24 al 36.

Comité de Politica de Riesgo: su presidente es el Director General e incluye al Director de Riesgo y a los jefes de las lineas de negocios, Tesoreria de Grupo y
Gestién de Riesgo Global. Es responsable de las politicas, limites, propuestas y otros asuntos que cubren el riesgo de crédito, mercado, de reputacion, legal y
operativo, asi como pronunciarse sobre asuntos referidos por los comités de la alta direccion. Las responsabilidades del comité incluyen revisar y pronunciarse
sobre los mandatos de sus subcomités.

Comité de Capital Humano: su presidente es el Jefe de Grupo y Director de Recursos Humanos e incluye al Presidente y Director General, Director de Riesgo y
los jefes de las lineas de negocios entre otros. El comité revisa y aprueba todos los objetivos, estrategias, politicas y programas institucionales principales de
recursos humanos, nuevos y en proceso de cambio, incluidos los asuntos relacionados con compensaciones. Asimismo, revisa y aprueba todos los
nombramientos de altos directivos y del personal de puestos clave.

Comité de Planificacion y Politicas de Sistemas: su presidente es el Director General y estd compuesto de la direccion ejecutiva y alta direccién del Banco,
incluyendo la Banca Canadiense, Banca y Mercados Globales, Banca Internacional y Gestion de Riesgo Global. El comité revisa y aprueba las iniciativas
importantes del negocio que involucran equipos informaticos y humanos, y revisa y adjudica las presentaciones en exceso de limites de aprobacién ejecutivos
designados.

Comités de la Alta Direccion:

Comité de Prueba de Resistencia: su presidente es el Senior Vicepresidente y Director de Riesgo de Mercado. Estd compuesto de la alta direccion de la Gestion
de Riesgo Global, Oficinas Ejecutivas de Auditoria y Finanzas, Tesoreria de Grupo, Area de Economia, Estrategia Empresarial y el Jefe del Grupo y Directores
Financieros de las lineas de negocios. El propésito de este comité es proveer supervisién de alto nivel de las pruebas de resistencia; sirve como el punto mas alto
de la direccion que establece y mejora las politicas para desarrollar, revisar, verificar y comunicar los resultados de las pruebas de resistencia y promueve la
aplicacion consistente, colaboradora del programa de pruebas de resistencia en todo el Banco.

Comités Principales de Crédito: estd compuesto por tres Comités de Crédito de la cartera comercial (Corporativo, Comercial e Internacional) que estan dirigidos
por el Vicepresidente Ejecutivo y Director de Crédito (con el Director de Riesgo de Crédito como presidente suplente), y dos Comités Principales de Crédito
(Banca Canadiense e Internacional) para Banca Personal, Pequefas Empresas y Gestion Patrimonial que esta dirigido por el Director de Riesgos (con el
Vicepresidente Ejecutivo y Director de Crédito como presidente suplente). El Vicepresidente senior y Director de Riesgo de Mercado también es suplente para el
Comité Principal de Crédito Corporativo. Otros miembros con derecho a voto de cada comité incluyen al Vicepresidente Senior de las unidades de crédito
relevantes, y al Director Gerente y los Jefes de las lineas de negocios relevantes. Un quérum debe incluir al presidente o presidente suplente y un miembro de la
linea de negocio pertinente.

Comité de Gestion y Politicas de Riesgo de Mercado: su presidente es el Vicepresidente Senior y Director de Riesgo de Mercado. Estd compuesto por la direcciéon
ejecutiva y alta direccién del Banco e incluye representantes de la Gestion de Riesgo Global (Director de Riesgo y el Vicepresidente Ejecutivo y Director de
Crédito), Tesorerfa del Grupo, Banca Internacional y Banca y Mercados Globales. Este comité es responsable de supervisar y establecer normas para los procesos
de gestion del riesgo de mercado, de liquidez y de seguros dentro del Banco. Para las subsidiarias, el comité asesora y proporciona consejos para asegurar que
sus limites son coherentes con los objetivos generales y la direccion estratégica del Banco. El comité puede delegar por escrito la autoridad para aprobar tipos
especificos de transacciones y cambios a limites aprobados para el personal en la Gestién de Riesgo Global y otros departamentos (Autoridades Delegadas).

Comité de Riesgo de Reputacion: su presidente es el Vicepresidente Ejecutivo, Asesor Juridico General. Estd compuesto por la alta direccién de Auditoria,
Finanzas, Gestion de Riesgo Global, Tesorerfa del Grupo, Cumplimiento Global, Departamentos de Relaciones Legales y Publicas, Corporativa y
Gubernamentales, asi como la alta direccion de la Banca Canadiense, Banca Internacional y Banca y Mercados Globales. El mandato de este comité es promover
una conducta coherente con las altas normas éticas y proteger la reputacion del Banco al recomendar politicas y procedimientos de riesgo de reputacién en la
medida que sean necesarias para el Banco; supervisar la implementacion de politicas y procedimientos de riesgo de reputacion aprobadas por la Junta; aprobar
las adiciones o excepciones a las politicas y procedimientos en la medida que se reserven al comité; y luego que remitan al comité diversas divisiones de las lineas
de negocios, comités de riesgo o subcomité, revisar las actividades de negocios, iniciativas, productos, servicios, transacciones y procesos que el patrocinador
considera pueden incluir un grado de riesgo de reputacién y recomendar, ya sea proceder o no proceder segun las condiciones, con base en la evaluacién del
riesgo de reputacion involucrado.

Comité de Riesgo Operativo: su presidente es el Director de Riesgo. Estd compuesto por la direccion ejecutiva y alta direccion, incluyendo al Director Financiero y
los Jefes de las lineas de negocios y las areas funcionales clave. El comité proporciona supervision de alto nivel del riesgo operativo y promueve un marco de
gestion de riesgo operativo institucional dirigido a garantizar que los riesgos operativos se entiendan y comuniquen, y que se adopten las medidas pertinentes
para mitigar las pérdidas relacionadas. En particular, el comité revisa los riesgos operativos mas significativos del Banco, incluyendo los que emergen de
productos e iniciativas nuevos y en productos y programas existentes donde el perfil de riesgo puede cambiar debido a factores internos o externos.

Comité de Control Interno de Calificacion de Riesgo: proporciona supervision del sistema de calificacion de riesgo de crédito de la banca comercial, incluyendo
las politicas que gobiernan el desarrollo, validacién, aprobacion y mantenimiento continuo de los modelos de calificacion de riesgo de la banca comercial del
Banco y las estimaciones de paramétricas. El comité también actia como férum que proporciona una oportunidad para las discusiones de la direccion ejecutiva/
alta direccion sobre diversos aspectos del sistema de calificacion de riesgo de crédito de la Banca comercial, incluyendo las mejoras potenciales. Como parte de
su mandato, este comité es responsable de revisar, actualizar y aprobar el sistema de calificacién de riesgo de crédito del Banco. EI comité esta compuesto por el
Director de Riesgo del Banco, Vicepresidente Ejecutivo y Director de Crédito, Vicepresidente Senior y Director de Riesgo de Mercado, asi como otros
representantes de la direccién ejecutiva/alta direcciéon de la gestion de riesgos, banca y auditoria interna.
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Linea de Negocio y Funciones Corporativas: como primera linea de defensa en el modelo de Tres Lineas de Defensa, son responsables de gestionar eficazmente
los riesgos dentro de las lineas de negocios y funciones mediante la identificacion, evaluacion, mitigacion y supervision de los riesgos. Las lineas de negocios y
funciones corporativas implementan activamente controles internos eficaces para gestionar el riesgo y mantener las actividades dentro del apetito por el riesgo y
las politicas. Ademaés, las lineas de negocios poseen procesos que pueden identificar, supervisar e informar eficazmente los limites de apetito por el riesgo
designados.

Gestion de Riesgo Global: apoya los objetivos del Banco y tiene la obligacion de mantener un marco institucional de gestién de riesgos continuo y eficaz. Esta es
responsable de proporcionar certeza razonable para la direccién ejecutiva, la Junta Directiva y los accionistas que los riesgos se identifican, gestionan y
comunican activamente a todas las partes interesadas clave. Esto se logra mediante la informacion oportuna y relevante. Los objetivos principales de la gestion
de riesgos son garantizar que los resultados de las actividades de asuncion de riesgos sean congruentes con las estrategias y el apetito por el riesgo del Banco, y
que exista un adecuado equilibrio entre el riesgo y la recompensa a fin de maximizar los rendimientos de la inversion para el valor de los accionistas.

Cumplimiento Global: sobre una base institucional, promueve la conducta ética y el cumplimiento generalmente en todo Scotiabank; y respalda a los directores,
funcionarios y empleados del Banco y sus subsidiarias en la gestion del riesgo de cumplimiento. En Ultima instancia, el cumplimiento es responsabilidad de la
direccion de las lineas de negocios, respaldada por los funcionarios de cumplimiento. Juntos, componen la red de cumplimiento a través de la cual las
actividades de cumplimiento se gestionan en todo Scotiabank. El Cumplimiento Global actia como asesor y educador sobre politicas y procedimientos internos
y reglamentarios y puede establecer o ayudar con el establecimiento de diversos programas relacionados con la gestion de riesgo de cumplimiento, fuentes de
politicas escrita, procedimientos o pautas, sistemas o programas de capacitacioén en la medida que sean necesarios o adecuados.

Finanza Global: lidera las estrategias financieras institucionales que respaldan la capacidad del Banco para maximizar el valor sostenible del accionista, y gestiona
activamente la presentacion de informacion financiera confiable y oportuna a la direccién, Junta Directiva y accionistas, asi como otras partes interesadas. Esta
informacion incluye los estados financieros consolidados del Banco y los resultados trimestrales y anuales relacionados. La Finanza Global implementa las
estrategias de gestion de capital y financieras del Banco con el control interno adecuado, mientras asegura que sus procesos son eficientes y eficaces.

Auditoria Interna: presenta informes independientes a la Junta Directiva (por medio del Comité de Auditoria y Revisién de Conducta) que abordan la eficacia de
la estructura de gobierno y el marco de la gestion de riesgos. La mision del departamento de auditoria es proporcionar seguridad objetiva e independiente a
nivel de toda la organizacién sobre el disefio y la operacién de los controles y procesos operacionales del Banco y proporcionar servicios de asesoria disefiados a
mejorar las operaciones del Banco.

Apetito por el Riesgo
La gestion eficaz de riesgos exige que se determinen claramente el apetito por el riesgo del Banco y la manera de administrar su perfil de
riesgo con respecto a ese apetito.

El Marco del Apetito por el Riesgo del Banco consiste en la identificacion de 1) la capacidad de riesgo, el nivel maximo de riesgo que el Banco puede asumir antes de
transgredir restricciones clave, 2) el apetito por el riesgo, el nivel y tipos de riesgos que el Banco esta dispuesto a asumir dentro de su capacidad de riesgo para cumplir
con sus objetivos estratégicos y 3) las mediciones clave del apetito por el riesgo, métricas cuantitativas que capturan el apetito por el riesgo del Banco. Juntos, la
aplicaciones de estos componentes ayuda a asegurar que el Banco se mantenga dentro de los limites de riesgo adecuados. El apetito por el riesgo de Scotiabank se
incluye en el proceso de planificacion estratégico y de capital y es revisado anualmente por la alta direccion quien lo recomienda para aprobacion de la Junta. Las lineas
de negocios y las funciones de control desarrollan sus propios Marcos de Apetito por el Riesgo que son consistentes con el apetito por el riesgo y las estrategias
articuladas en el Marco de Apetito por el Resigo del Banco. Scotiabank comunica activamente el apetito por el riesgo del Banco y como se relaciona con los
Scotiabanker para promover ademéas una cultura de riesgo sana.

© El Marco de Apetito por el

Riesgo del Banco combina Capqcndad

términos de referencia de riesgo

cualitativos y cuantitativos 5
para guiar al Banco en la Declaracién Medidas
determinacion del monto y de apetito clave

los tipos de riesgo que desea de apetito
abordar de manera prudente
al buscar lograr los objetivos
estratégicos y financieros del
Banco.

por el riesgo

por el riesgo

Apetito
por el riesgo

El apetito por el riesgo del Banco es coherente con la estrategia institucional, donde la eleccion mas notable es tener operaciones altamente diversificadas, bien
equilibradas y sostenibles dentro de una huella global claramente definida.

Las mediciones clave del apetito por el riesgo establecen niveles claros de limites de riesgo, que revisten una importancia critica para la gestion eficaz del riesgo.
En el caso de los riesgos principales (de crédito. mercado, liquidez y operativo) las medidas clave del apetito por el riesgo se respaldan con estructuras de limites
y controles a nivel de la direccion. La atencién dedicada de la Direccién de estos limites de riesgo centra la atencién en las actividades referidas al futuro que el
Banco mantiene constantemente dentro de su marco de apetito por el riesgo. Otros componentes de las medidas de apetito por el riesgo clave de Scotiabank
incluyen medidas que:

e Establecen la capacidad de riesgo y apetito en relacion con restricciones reglamentarias

e Usan pruebas de resistencia para proporcionar métricas predictivas

e Aseguran que la calificacion de riesgo de crédito de Scotiabank se mantenga sélida

e Minimizan la volatilidad de las utilidades

e Limitan la exposicién a eventos operacionales que pueden tener un impacto en las utilidades, incluyendo multas reglamentarias

e Aseguran que el riesgo de reputacion es altamente considerado y que se ejecuta una estrategia dentro de los pardmetros operativos
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Herramientas para la Gestion del Riesgo

La gestién eficaz de riesgos incluye herramientas apegadas al marco de apetito por el riesgo y esta integrada a los procesos de estrategia
y planificacion de negocios del Banco.

El marco de gestién de riesgo de Scotiabank esta respaldado por una diversidad de herramientas de gestion de riesgo usadas en conjunto para gestionar estos a
nivel de institucional. Las herramientas de gestion de riesgo se revisan y actualizan regularmente para asegurar consistencia con las actividades de asuncion de
riesgos y la relevancia para las estrategias de negocios y financieras del Banco.

Politicas y limites

El Banco desarrolla e implementa sus politicas de riesgo clave en consulta con la Junta. Dichas politicas (que incluyen los apetitos y marcos) también estan
sujetas a los requisitos y pautas de la Oficina del Superintendente de Instituciones Financieras de Canada (OSIF), la Ley Bancaria y la Canada Deposit Insurance
Corporation (CDIC). El desarrollo e implementacién de politicas refleja las mejores practicas de control interno que el Banco se esfuerza por cumplir todo el
tiempo. El Banco también proporciona asesorfa y consejos a sus subsidiarias con respecto a sus politicas de riesgo para asegurar que son coherentes con las
politicas del Banco, sujetas a los requisitos reglamentarios locales de cada subsidiaria.

Las politicas se aplican a determinados tipos de riesgos y a las actividades encaminadas a evaluarlos y controlarlos. Se basan en recomendaciones de los
miembros de la Alta Direccion encargados de la gestién de riesgos, las auditorias internas y las lineas de negocios. Las politicas consideran las mejores précticas
del sector y los requisitos reglamentarios. Se apegan al Apetito por el Riesgo del Banco y fijan los limites y controles de operacion del Banco y sus subsidiarias.

Los limites controlan las actividades de asuncién de riesgos dentro de los niveles de apetito y tolerancia fijados por la Junta Directiva y la Direccién Ejecutiva.
Ademas, sirven para establecer las distintas responsabilidades por las tareas clave dentro del proceso de asuncion de riesgos y el nivel o las condiciones bajo los
cuales pueden aprobarse o realizarse las operaciones.

Pautas, procesos y normas

Las pautas son las directivas que se imparten con el objeto de implementar las politicas detalladas anteriormente. En general, describen los tipos de servicios, la
exposicion total a cada servicio y las condiciones bajo las cuales el Banco esta dispuesto a realizar sus actividades. Las pautas aseguran que el Banco tenga un
conocimiento adecuado de los clientes, productos y mercados, y que entienda cabalmente los riesgos asociados con los negocios que suscribe. Las pautas
pueden cambiar periédicamente debido a circunstancias del mercado o de otra indole.

Los procesos son las actividades asociadas a la identificacion, evaluacién, documentacion, informacién y control de los riesgos.

Las normas definen la amplitud y calidad de la informacion necesaria para la adopcién de una decision y las expectativas en términos de calidad de analisis y
presentacion. Los procesos y normas se documentan en una serie de politicas, manuales y guias.

Medicion, supervision e informacién

Las herramientas de medicion de riesgo incluyen el uso de modelos. El Banco usa modelos para diversos propdsitos que incluyen:
e valuar transacciones,

e medir las exposiciones al riesgo,

e determinar las calificaciones de riesgo de crédito y parametros, y

o calcular el capital econémico y reglamentario.

El uso de metodologias y modelos de riesgo cuantitativos se equilibra por un marco de control firme e incluye la aplicacién del buen criterio y el juicio
experimentado. La formulacion, revisién independiente y aprobacién de modelos estan sujetas a politicas formales como el Modelo de Politica de Gestion de
Riesgo y la supervisién de los comités de la Alta Direccion tales como el Comité de Revisién de Modelos (para los riesgos de mercado, de crédito de las
contrapartes y de liquidez). La OSIF aprueba los modelos clave usados en el calculo del capital reglamentario de riesgo de crédito y mercado sobre una base
institucional. Estos modelos se incorporan en el marco del Banco para el control interno y el control de riesgo de modelo para asegurar que se contintian
implementando en consistencia con los requisitos reglamentarios.

El Banco supervisa de manera continua sus exposiciones al riesgo para asegurar que las actividades del negocio operan dentro de los limites o pautas aprobadas,
y el las estrategias y apetito por el riesgo del Banco. Cualquier incumplimiento al respecto se informa a la Alta Direccién o la Junta Directiva segun el limite o
pauta de que se trate.

Los informes sobre riesgos son un elemento adicional de medicion de riesgo en los productos y sectores de actividad a fines de garantizar el cumplimiento de las
politicas, limites y pautas. También proporcionan una declaracion clara de los montos, tipos y sensibilidades de los distintos riesgos en la cartera. La alta
direccion y la Junta Directiva usan esta informacion para entender el perfil de riesgo del Banco y el rendimiento de las carteras. Se presenta trimestralmente al
Comité de Riesgo de la Junta un resumen integral del perfil de riesgo del Banco y el rendimiento de la cartera.

Prueba de resistencia

Los programas de prueba de resistencia a nivel institucional como a nivel individual de riesgo permiten al Banco estimar el posible impacto de los cambios
importantes en las condiciones de mercado, el entorno crediticio, las necesidades de liquidez y otros factores de riesgo sobre su ingreso. Las pruebas de
resistencia institucionales también estan integradas a los procesos de planificacion estratégica y financiera, asi como planificacion de gestién de crisis. La
formulacién, aprobacién y revision regular de estos programas estan sujetas a una politica y a la supervisién del Comité de Pruebas de resistencia. Cuando sea
apropiado, la Junta Directiva o el Comité de Riesgos de la Junta aprueba los limites de las pruebas de resistencia para ciertos factores de riesgo y recibe informes
permanentes sobre el desempefio. Cada programa de pruebas de resistencia se formula a partir de informacion de una amplia base de partes interesadas, y los
resultados se integran en procesos de toma de decisiones en relacién con el capital, el financiamiento, los limites del riesgo de mercado y la estrategia de apetito
por el riesgo. El programa de prueba de resistencia sirve para captar un nimero de escenarios de pruebas de resistencia con diferentes gravedades y tiempos.
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Cultura de Riesgo

La gestion eficaz del riesgo requiere una cultura de gestion de riesgos fuerte, robusta y generalizada donde cada empleado del Banco es
un gerente de riesgo y es responsable de gestionar los riesgos.

La estructura del control interno de riesgo del Banco, el apetito por el riesgo y las herramientas de gestion de riesgo influencia, y son influenciadas por, la cultura
de riesgo del Banco. Esta interrelacién simbidtica asegura que exista una coherencia sélida entre la estrategia, la cultura de riesgo y los componentes clave del
marco de gestion de riesgo del Banco.

Los siguientes elementos corresponden al respaldo fundamental sobre la que se construye la cultura de riesgo del Banco:

e Tono en la parte alta — Comunicacién clara y coherente de los lideres sobre las expectativas de conducta de riesgo y la importancia de los valores de
Scotiabank.

e Responsabilidad — Todos los Scotiabanker en cada funcion de negocio son responsables del riesgo que provocan y sus acciones de acuerdo con el modelo de
las Tres Lineas de Defensa.

e Incentivos — Motivar y recompensar a quienes asumen el riesgo por identificar, gestionar y promover una cultura de riesgo sana dentro de su ambiente.

e Desafio eficaz — El desafio eficaz, puntos de vista alternativos y didlogos abiertos se promueven cuando se identifican los riesgos. Se insta y espera que los
Scotiabanker “Hagan consultas”.

Otros elementos de la cultura sélida de riesgo de Scotiabank:

Compensacion: los programas estan estructurados para disuadir las conductas que no son coherentes con los valores del Banco o el Cédigo de Conducta de
Scotiabank, y asegura que dichas conductas no se recompensen. También, se desalientan las conductas de mayor riesgo y existen pocas oportunidades para
recompensas significativas de una sola vez. La estructura de los programas de compensacion sustanciales refleja el apetito por el riesgo del Banco, y una parte
significativa se difiere para quienes asumen riesgos importantes a efecto de lograr una mayor coherencia con los resultados de las actividades de adopcion de
riesgos.

Apetito por el Riesgo: el Banco usa una serie de canales de comunicacién para construir y mantener la conciencia de los empleados sobre las restricciones
cualitativas y cuantitativas (es decir, los “limites”) que aplican a cada una y todas las actividades de los empleados.

Informacion: se supervisan e informan los tableros de riesgo operativo y de reputacion y otras métricas clave. El Banco también busca la retroalimentacion del
empleado mediante diversas encuestas.

Capacitacion: los programas de educacion de riesgo se encuentran disponibles para empleados en las lineas de negocios y funciones de control. Scotiabank
refuerza continuamente la cultura de riesgo al proporcionar médulos de capacitacion obligatorios eficaces e informativos para todos los empleados, asi como
presentaciones, videos y otros medios de capacitacion sobre una diversidad de temas de gestion de riesgos.

La toma de decisiones sobre asuntos de riesgo esta altamente centralizada: Los miembros de los comités principales y ejecutivos responsables de revisar,
aprobar y supervisar las transacciones y los riesgos relacionados (ya sea global o local) incluyen lideres de las lineas de negocios y los altos directivos de
Gestion de Riesgo Global. El flujo de informacién y transacciones sometidas a estos comités mantiene a la Alta Direccion bien informada sobre los riesgos que
enfrenta el Banco y asegura que éstos, y las transacciones, sean acordes con su marco de apetito por el riesgo.

La cultura de riesgo es un componente de la cultura organizacional del Banco. Los elementos que respaldan la cultura organizacional del Banco son los
siguientes:

e Codigo de Conducta de Scotiabank: pautas muy estrictas, y todo el personal debe presentar un informe anual relativo a su cumplimiento
e Valores: Integridad — Actuar con honor; Respeto — Valorar todas las opiniones; Responsabilidad — Que suceda; Pasion — Ser lo mejor

e Adecuacion organizacional: las conductas culturales se consideran en los procesos de contrataciéon y promocién. La evaluacion de la adecuacion
organizacional se considera cada vez mas cuando se evalGan nuevas oportunidades de negocio y las practicas de contratacion

SCOTIABANK - MEMORIA ANUALDE 2016 | 65

NQIDD3¥Id V1 3d SOIYVLININOD A SISITYNV

[9)]
m
V)
|
o
=2
)
m
=
m
v
(9]
o
v




ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Principales tipos de riesgo

/Tipo de riesgo

Documentos rectores

Aplicacion al apetito por el riesgo

.............................. Y

Riesgo de crédito

Politica de riesgo de crédito
Politica de apetito por el riesgo
Marco de Concentracién de Industria

Reserva colectiva para préstamos
productivos

Politica de suscripcién de préstamos
hipotecarios

Limites de caracter cuantitativo:

e Exposicién a una sola contraparte o un grupo de partes relacionadas (limites
diferenciados por tipo de contraparte, calificacion crediticia y cobertura de la
garantia del cliente;

Riesgo de pais (limites de exposicién para controlar los riesgos de transferencia,
transfronterizos y de incumplimiento soberano); y

Concentraciones sectoriales (exposicién y limites de concentracion ajustados en
funcioén del riesgo).

Politica de gestion de riesgo
estructural y mercado

Limites de caracter cuantitativo, tales como diversos VAR, resultados de las
pruebas de resistencia, exposiciones en titulos de deuda y de capital, exposiciones
estructurales a las tasas de interés y exposiciones cambiarias.

Riesgo de liquidez

Politica de gestién de riesgo de
garantia y liquidez

Limites de caracter cuantitativo:
o Coeficiente de cobertura de liquidez minimo (CCL);

¢ Niveles adecuados de activos liquidos de alta calidad no sujetos a gravdmenes
que se pueden vender u ofrecer en garantia rapidamente;

Limites para controlar los flujos de efectivo méaximos en horizontes de corto
plazo especificos; y

Diversificacion del financiamiento segun la fuente, tipo de depositante,
instrumento, plazo y mercado geografico.

Riesgo operativo

Politica y marco de gestiéon de riesgo
operativo

Politica de controles internos
Politica de gestion de riesgo fiduciario

Politica de gestion de riesgo de
modelos

Riesgo de nuevos productos y servicios
Politica de Gestion

Politica de Fraude Global

Politica de Gestion de Riesgo del
Tercero

e |dentificacion, evaluacion, mitigacion y supervision sistematicas del riesgo
operativo independientemente de si corresponde al Banco o se transfiera
mediante contratacion externa;

Reduccion del riesgo operativo residual al minimo; y

Expresado cuantitativamente con un limite en caso de pérdida, un limite en un
solo caso de pérdida y diversos limites para categorias individuales de riesgo
operativo.

Riesgo de Reputacion

Riesgo ambiental

Politica de riesgo de reputacion
Codigo de Conducta de Scotiabank
Politica de cumplimiento

Politica KYC

Politica ambiental

Baja apetito por los riesgos de reputacién, juridico y por impuestos derivados de
actividades comerciales, iniciativas, productos, servicios, transacciones o procesos,
o de la falta de idoneidad de los productos para los clientes.

Congruencia con los Principios del Ecuador, para los cuales el Banco es firmante,
este provee préstamos de financiamiento de proyecto y prestamos corporativos
relacionados con proyectos seguin los cuales solo se deben financiar aquellos
proyectos en los que los prestatarios pueden demostrar su capacidad y disposicién
para cumplir con procesos integrales destinados a asegurar que los proyectos se
desarrollen de una manera que rindan cuenta publicamente y conforme a
practicas de gestién ambiental firmes.

Informe anual estratégico a la Junta
Directiva

El informe estratégico considera la vinculacion del Marco de apetito por el riesgo
con la estrategia institucional y las estrategias de las lineas de negocios y las
funciones corporativas, asi como los vinculos para evaluar los avances en
comparacién con las prioridades estratégicas y su implementacion.

Riesgo de seguros

-

Politica de Riesgo de Seguros

Marco de Gestion de Riesgo de
Seguros

El Banco limitara sus actividades de asuncion de riesgo a aquellas que se entienden
bien y que existe suficiente experiencia, recursos e infraestructura para medir y
gestionar efectivamente los riesgos y obtener rendimientos proporcionales.
Significa que solo se asuma cuando sea necesario y de una manera selectiva, para
obtener utilidades estables y sostenibles, se diversifique por sectores geograficos y
productos.

/
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C39 Exposicién a riesgos derivados de actividades de los negocios del Banco

Lineas de
negocios

Actividades
de negocios

Balance
general

Capital
economico®

Activos
ponderados
por riesgos®

(

Banca
Canadiense

® Depdsitos

® Servicio de cuenta

® Créditos y préstamos

® Banca Comercial

® Gestion de pagos y
efectivo

® Servicios de asesoria

® Gestion de activos

® Seguros —
acreedores, de
vida, médicos,
inmobiliarios,
automoviles y viaje

® Corretaje en linea

® Activos promedio
$ 309,000 millones

© Capital econémico
$ 16,800 millones
® Proporcion del banco 36%

Compuesto de:

® Riesgo de crédito  46%
® Riesgo de mercado %
® Riesgo operativo 9%
® Otros 45%

© Activos ponderados por
riesgo $ 109,000 millones
® Proporcion del banco 30%

Compuesto de:

® Riesgo de crédito ~ 84%
® Riesgo de mercado %
* Riesgo operativo 16%

Banca
Internacional

©® Depdsitos
@ Servicio de cuenta
® Créditos y préstamos
® Banca Comercial
©® Gestion de pagos
y efectivo
® Servicios de asesoria
® Gestion de activos
© Seguros —
acreedores, de
vida, médicos,
inmobiliarios,
automoviles y
viaje
|

® Activos promedio
$ 143,000 millones

© Capital econémico
$ 15,900 millones
® Proporcion del banco 34%

Compuesto de:

® Riesgo de crédito 56%
® Riesgo de mercado 1%
® Riesgo operativo 7%
© Otros 36%

® Activos ponderados por
riesgo $ 131,000 millones
® Proporcion del banco 36%

Compuesto de:

® Riesgo de crédito  87%
® Riesgo de mercado 2%
® Riesgo operativo 1%

Banca y Mercados
Globales

® Depositos
® Servicio de cuenta

® Préstamos corporativos

® Suscripcion de titulos
de deuda y capital

® Servicios de asesoria
en fusiones y
adquisiciones

® Productos y servicios
en los mercados
de capital

® Divisas extranjeras

® Metales preciosos

® Gestion de pago y
efectivo

® Activos promedio
$ 351,000 millones

© Capital econémico
$ 12,200 millones
® Proporcion del banco 26%

Compuesto de:

® Riesgo de crédito  73%
® Riesgo de mercado 7%
® Riesgo operativo 5%
© Otros 15%

® Activos ponderados por
riesgo $ 113,400 millones
© roporcion del banco 31%

Compuesto de:

® Riesgo de crédito ~ 87%
©® Riesgo de mercado 6%
® Riesgo operativo 7%

\

Otros

® Tesoreria del Grupo

® Qtras funciones
de control

® Activos promedio™
$ 111,000 millones

© Capital econémico
$ 2,100 millones
® Proporcion del banco 4%

Compuesto de:

® Riesgo de crédito 52%
® Riesgo de mercado 2%
® Riesgo operativo 2%
© Otros 48%

® Activos ponderados por
riesgo  $ 9,700 millones
© Proporcion del banco 3%

Compuesto de:

® Riesgo de crédito ~ 94%
©® Riesgo de mercado 6%
® Riesgo operativo %

Riesgo de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, a la reputacion, medioambiental, estratégico y de seguros.

(1) El activo promedio de Otros incluye ciertos activos improductivos relacionados con las lineas de negocios.

(2) El Capital Atribuido es una combinacion de: (i) Capital basado en el riesgo reglamentario y (i) Capital de apalancamiento. El Capital atribuido se informa sobre una base promedio.

(3) Los activos ponderados por riesgos se evaluaron al 31 de octubre de 2016 para los efectos reglamentarios, conforme al método de la base integral establecido por el Acuerdo de Basilea |II.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Riesgos principales y emergentes

El Banco esté4 expuesto a una serie de riesgos principales y emergentes. Estos riesgos pueden potencialmente afectar de manera adversa al negocio, rendimiento
financiero, reputacion y estrategias de negocio del Banco. Como parte de nuestro enfoque de gestion de riesgo, proactivamente identificamos, evaluamos,
revisamos, supervisamos y gestionamos un amplio rango de riesgos principales y emergentes para que se puedan tomar las estrategias de mitigacion de riesgo
adecuadas. Cada trimestre, se presenta una lista y pequefa y realiza una discusion de los riesgos principales y emergentes seleccionados a la Alta Direcciény a la
Junta Directiva.

Los riesgos principales y emergentes del Banco son los siguientes:

Riesgo geopolitico

Este podria afectar la volatilidad en los mercados de cambio de divisa y capital globalmente. Afecta a todos los participantes en estos mercados. En el corto
plazo, un shock de mercado podria potencialmente impactar las actividades de mercado de la cartera de negociacion e inversion del Banco y los ingresos.
Durante un largo periodo, los efectos macroeconémicos con mayor base podrian potencialmente impactar a las exposiciones del Banco a clientes y segmentos
de mercado afectados por dicho shock. Si bien es dificil predecir donde ocurrird un nuevo trastorno geopolitico, el programa de pruebas de resistencia del Banco
ayuda a evaluar el impacto potencial de las condiciones graves, ya sea causadas por circunstancias geopoliticas u otras. El solido entendimiento de la Direccion
de los panoramas politicos locales y los ambientes econémicos en donde opera el Banco, combinado con el modelo de negocio del Banco y la huella geogréfica
diversificada, sirven como mitigantes para este riesgo.

Riesgo de cumplimiento reglamentario y legal

El Banco esta sujeto a una amplia reglamentacion en las jurisdicciones en las que opera. Si bien el Banco continuamente supervisa y evalta el impacto potencial
de los desarrollos reglamentarios para evaluar el impacto en nuestros negocios e implementar cualquier cambio necesario, los reguladores y terceros privados
pueden desafiar nuestro cumplimiento. No cumplir con los requisitos reglamentarios y legales puede dar como resultado multas, penalizaciones, litigios,
sanciones reglamentarias, acciones de ejecucion y limitaciones o prohibiciones de involucrarse en actividades del negocio, generando un impacto negativo en el
rendimiento financiero del Banco y su reputacion. Ademas, el cumplimiento regular con las leyes y regulaciones existentes ha involucrado y continuara
involucrando recursos significativos, incluyendo que el Banco tome acciones o incurra en mayores costos que lo anticipado, que pueden afectar negativamente
al rendimiento financiero del Banco. Asimismo, dichos cambios podrian afectar negativamente las estrategias de negocio del Banco o limitar su oferta de
productos o servicios, o mejorar la capacidad de los competidores para ofrecer sus propios productos y servicios que compiten con los del Banco.

Antilavado de dinero

El lavado de dinero y el financiamiento terrorista reciben mayor atencion a medida que las naciones intentan enfrentar consecuencias dafinas legales,
economicas y sociales provenientes de las actividades ilegales. Los gobiernos, las agencias encargadas de hacer cumplir la ley y los reguladores alrededor del
mundo emplean una serie de medios, incluyendo establecer requisitos reglamentarios en las instituciones financieras para reducir la capacidad de elementos
criminales y terroristas para obtener utilidades de o financiar sus actividades. Se reconoce ampliamente que las instituciones financieras se posicionan
Unicamente y poseen la infraestructura necesaria para ayudar en la batalla contra el lavado de dinero, el financiamiento terrorista y la actividad criminal a través
de la prevencién, deteccién e intercambio de informacion.

El lavado de dinero, el financiamiento terrorista y las violaciones de sanciones econémicas representan un riesgo reglamentario, legal, financiero y de reputacion
para el Banco. Scotiabank esté sujeto a una serie de leyes y regulaciones sobre sanciones econémicas y antilavado de dinero/prevencion de financiamiento
terrorista que se expanden y evolucionan constantemente a nivel internacional considerando la huella global del Banco.

El Banco esta comprometido a sostener programas financieros seguros en los paises alrededor del mundo en donde mantiene operaciones, al tomar las acciones
necesarias, usando un enfoque basado en el riesgo. El programa antilavado de dinero incluye politicas y controles internos con respecto a la identificacion del
cliente y debida diligencia, supervision de transacciones, investigacion e informacion actividades sospechosas, y la evaluacion de nuevos productos y servicios
para prevenir y/o detectar actividades que pueden presentar un riesgo de antilavado de dinero para el Banco. El programa antilavado de dinero también facilita
un proceso de evaluacion de riesgo de antilavado de dinero/prevencion de financiamiento terrorista institucional anual y asegura que todos los empleados,
incluyendo la Junta Directiva, se someten a una capacitacion inicial y continua de antilavado de dinero/prevencién de financiamiento terrorista.

Riesgo de Seguridad de Informacién y Tecnologia

Los riesgos de seguridad de tecnologia e Informacién han aumentado su prevalencia en el negocio en general y para las instituciones financieras en particular.
Globalmente, estos riesgos han aumentado como resultado de la sofisticacion y evolucion constante de nuevas tecnologias y metodologias de ataque. Las
tecnologias, sistemas y redes del Banco y las de nuestros clientes y terceros que nos proporcionan servicios pueden estar sujetas a ataques, violaciones u otros
compromisos. Con cada ataque, violacién, compromiso o debilidad de sistemas de tecnologia o informacion, hardware o procesos relacionados, el Banco puede
experimentar, entre otras cosas: pérdida financiera; pérdida de clientes u oportunidades de negocio; trastorno de operaciones; apropiacion indebida o
publicacién no autorizada de informacion confidencial, financiera o personal; dafios a computadoras o sistemas del Banco y de sus clientes o contrapartes;
violaciones de privacidad aplicable y otras leyes; litigios; sanciones reglamentarias o intervencion, remediacién, investigacién o costo de restauracion; costos
incrementados para mantener y actualizar nuestros sistemas operativos y de seguridad e infraestructura; y dafo reputacional. El Banco supervisa y gestiona
activamente estos riesgos de seguridad de informacién y tecnologia. Mediante programas institucionales, las mejores practicas de la industria y evaluaciones y
respuestas solidas a amenazas y vulnerabilidad, el Banco se adaptan dinamicamente sus operaciones de tecnologia de informacion, protocolos y normas de
control interno contra estos riesgos que proliferan y sus impactos potenciales.

Trastorno de tecnologia

La tecnologia auin genera impacto en la industria bancaria y sus clientes. Nuevos participantes no tradicionales ingresan a ciertos segmentos de la industria
financiera que, en algunos casos, reducian los requisitos reglamentarios y otros de supervision. Los nuevos participantes pueden usar nuevas tecnologias,
herramientas avanzadas de datos y analisis, procesos de menor costo a mercado y/o mas rapidos para desafiar a las instituciones financieras tradicionales. Es
dificil anticipar el alcance y la amplitud del trastorno de tecnologia, y tiene el potencial de afectar los ingresos y costos en ciertos negocios del Banco. Para
mitigar este riesgo, el Banco aun se adapta y emplea una serie de estrategias para asegurar su competitividad continua contra las tecnologias que generan
trastornos, incluyendo el uso de herramientas de datos y andlisis para entender y responder rdpidamente a las necesidades del cliente, e invertir en tecnologia e
innovacién. El Banco también considera el uso de relaciones para seguir el ritmo de la innovacion en los productos de servicios financieros y canales de entrega.
No implementar y movilizar adecuadamente las innovaciones tecnoldgicas podria afectar adversamente los resultados de operacién y situacién financiera del
Banco.
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Precios bajos de productos basicos / exposicion de energia

En 2016 continua la debilidad en los precios del petroleo. El bajo precio prolongado del petréleo ha desafiado a muchos negocios, y los prondésticos indican un
modesto aumento del precio en 2017, por lo que aun se espera estrés en las compafias vulnerables en este sector. El débil rendimiento en el sector de energia
también presenta un impacto negativo en los ingresos fiscales de Canada y ha contribuido a debilitar el mercado de vivienda de Alberta. El Banco ha tomado
una serie de medidas para gestionar prudentemente las exposiciones de préstamos en este sector y en los segmentos de préstamos al consumidor relacionados,
y de acuerdo con la prueba de resistencia del Banco, se espera que las pérdidas sean manejables.

Endeudamiento del consumidor en Canada

El endeudamiento familiar en Canadé continta superando el crecimiento en los ingresos disponibles, impulsado por tasas de interés persistentemente bajas y los
niveles de empleo estables a nivel nacional. En este ambiente, el endeudamiento del consumidor mayor contribuye a una tendencia en aumento en el
crecimiento de préstamos hipotecarios y ventas sélidas de vivienda. A la luz de estas tendencias, multiples niveles de gobierno implementaron una nueva
legislacion para introducir salvaguardas adicionales al mercado de vivienda. Estas incluyen el impuesto al comprador extranjero en Columbia Britanica y los
cambios sobre una base nacional para reforzar los criterios de origen para hipotecas no aseguradas. Si bien se espera que las tasas se mantengan relativamente
bajas al mediano y largo plazo, los riesgos de un shock externo, como tasas de desempleo mas elevadas, podrian afectar la capacidad de los canadienses para
amortizar sus préstamos y consecuentemente generar una correccion en el mercado de vivienda.

Gestionamos activamente nuestras carteras de préstamos y efectuamos una prueba de resistencia sobre estas contra diversos escenarios. Para obtener
discusiones adicionales sobre nuestra cartera de banca personal, véase la secciéon Resumen de Riesgo de Crédito.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdidas por el incumplimiento de un cliente o contraparte de sus obligaciones financieras o
contractuales con el Banco. Surge de las operaciones de préstamo directo del Banco y de las actividades de financiamiento, inversiény
negociacion en virtud de las cuales las contrapartes se comprometen a cumplir con reembolsos al Banco u otras obligaciones con éste. El
riesgo de crédito incluye el riesgo de liquidacion, riesgo de idoneidad y el riesgo de modo erréneo.
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Resumen de riesgo de crédito
e Los préstamos y aceptaciones (en banca personal y comercial) se mantuvieron diversificados por regiones, sectores y clientes. La exposicion regional esta
distribuida en nuestros mercados principales (Canada 66.1%, Estados Unidos 7.7 %, México 4.2%, y Otros 22%). Servicios financieros, constituye el 3.9% de
las exposiciones brutas generales (antes de la consideracion de las garantias) y fue de $ 20,000 millones, una disminucién de $ 1,000 millones frente al 31 de
octubre de 2015. Estas exposiciones son principalmente a contrapartes de alta calificacion crediticia y por lo general estan garantizadas.
La cartera total de préstamos del Banco al 31 de octubre de 2016 registrd un incremento de $ 497,000 millones frente a $ 473,000 millones al 31 de octubre
de 2015, con crecimiento en los préstamos personales, de negocios y gubernamentales. Al 31 de octubre de 2016, los préstamos hipotecarios ascendieron a
$ 223,000 millones, de los cuales el 87% corresponde a Canada. A esa misma fecha, el 53% de la cartera de préstamos corporativos, que representa el 35%
de la cartera total, consistia en préstamos con calificacién de categoria de inversién al 31 de octubre de 2016, una disminucion de 55% registrada al 31 de
octubre de 2015.
La gestion eficaz del riesgo de crédito requiere el establecimiento de una cultura adecuada de riesgo de crédito. Las politicas de riesgo y apetito por el riesgo de
crédito clave son elementos importantes para la creacién de esta cultura.
La Junta Directiva, ya sea directamente o a través del Comité y de Riesgo (la Junta), revisa y aprueba anualmente el apetito por el riesgo y la politica de riesgo de
crédito del Banco cada dos afnos:
e Los objetivos del apetito por el riesgo de crédito son asegurar que:

— se definan bien los mercados objetivo y las ofertas de productos del Banco, incluidas todas y cada una de sus lineas de negocios;

— los pardmetros de riesgo de las nuevas suscripciones y las carteras en conjunto se especifiquen claramente; y

— las transacciones, incluidas la generacién, la sindicacion, la venta y la cobertura de préstamos, se manejen de una forma congruente con el apetito por el

riesgo del Banco.

e La politica y el marco de gestion del riesgo de crédito establecen, entre otras cosas:

— principios clave de gestion del riesgo de crédito;

— delegacion de la autoridad;

— programa de gestion del riesgo de crédito;

— gestion del riesgo crédito de las contrapartes para actividades de negociacién e inversion;

— los limites totales que requieren que las solicitudes de crédito se sometan a la aprobacién de la Junta.
Las politicas y el marco de gestion del riesgo de crédito son desarrollados por Gestion del Riesgo Global y detallan, entre otras cosas, los sistemas de calificacion
de riesgos de crédito y las estimaciones paramétricas asociadas, la delegacién de la autoridad para otorgar crédito, el calculo de la reserva para pérdidas
crediticias y la autorizacion del registro de préstamos como pérdida total.
La exposicién al riesgo por créditos comerciales y corporativos se segmenta con arreglo a los paises y los grupos sectoriales dominantes. La Junta Directiva revisa
y aprueba anualmente los limites de riesgo globales para cada uno de estos segmentos. Los objetivos de gestion de las carteras y la diversificacion del riesgo
constituyen factores clave en la fijacion de los limites.
Dentro de los limites aprobados por la Junta, se fijan limites a prestatarios dentro del contexto de criterios y pautas crediticias establecidas para prestatarios
individuales, asi como para los diferentes sectores, paises y tipos de préstamo a efectos de garantizar que el Banco no tenga una concentracién excesiva
respecto de ningun prestatario en particular ni de ningin grupo de prestatarios relacionados entre si, sector de la industria o regiéon geografica. En el proceso de
administracion de la cartera, los préstamos pueden ser objeto de sindicacion a fin de reducir la exposicion general al riesgo por créditos a una sola firma. Para
determinados segmentos de la cartera, también se emplean contratos derivados de crédito para mitigar el riesgo de pérdidas por incumplimiento del prestatario.
Otra forma de mitigacion del riesgo consiste en la venta selectiva de préstamos.
Las unidades de servicios bancarios y Gestion de Riesgo Global realizan exdmenes regulares de los diversos segmentos de la cartera de créditos en toda la
organizacion para evaluar si las tendencias econémicas o hechos especificos pueden repercutir en el rendimiento de la cartera y determinar si se deben adoptar
medidas de correccion. Entre estos exdmenes se encuentran los que se realizan para evaluar los factores de riesgo en determinados productos, industrias y
paises. Los resultados de estos examenes se comunican al Comité de Politicas de Riesgo y, en caso de ser significativos, a la Junta.

Mediciones del riesgo

Los sistemas de calificacion de riesgo tienen por objeto apoyar la determinacion de las estimaciones paramétricas clave del riesgo de crédito para medir éste y el

riesgo de la transaccion. Los pardmetros de riesgo — probabilidad de incumplimiento, gravedad de la pérdida en caso de incumplimiento y exposicién al

producirse el incumplimiento — estan disefiados para cumplir con objetivos de transparencia y posibilidad de reproduccion tendientes a garantizar la uniformidad

en términos de adjudicacion de créditos y normas minimas para el otorgamiento de préstamos en funcion de las calificaciones crediticias. Estos parametros

forman parte integral de las politicas y procedimientos institucionales que abarcan la gobernabilidad, la gestion de riesgos y la estructura de control, y se usan

para distintas estimaciones internas y reglamentarias del riesgo de crédito.

El sistema de calificacién de riesgo de crédito del Banco esta sujeto a un marco riguroso de validacion, control y supervision, con el objetivo de asegurar que:

e Las metodologias y parametros de calificacion del riesgo de crédito se disefien y desarrollen adecuadamente, se validen en forma independiente y se revisen
con regularidad; y

e Los procesos de validacién y revision pongan a prueba efectivamente el proceso de disefio y desarrollo.

Las metodologias y parametros de calificacién del riesgo de crédito de Banca comercial se revisan y validan al menos anualmente. Las unidades de Gestion de

Riesgo Global son responsables del disefio y desarrollo, la validacién y la revision, y son independientes de las unidades de negocios responsables de la

generacion de transacciones. Asimismo, dentro de la funcion de Gestion de Riesgo Global, son independientes de las unidades encargadas de la aprobacion de

las calificaciones de riesgo y del otorgamiento de créditos.

Las calificaciones internas y las estimaciones paramétricas relativas al riesgo de crédito influyen en la cotizacién de los préstamos, el calculo de la reserva

colectiva para pérdidas crediticias y el rendimiento sobre el capital.

Créditos comerciales y corporativos

La exposicién a riesgos por créditos comerciales y corporativos surge en las lineas de negocios de Banca Canadiense, Banca Internacional, Banca y Mercados
Globales.

Calificaciones de riesgo

El sistema de calificacion de riesgo del Banco utiliza cédigos de clasificacion interna (Cl) — una escala de 18 puntos que sirve para diferenciar el riesgo de
incumplimiento de los prestatarios y el riesgo de pérdidas de las lineas de crédito. En C24 se muestra la relacién general entre los codigos de clasificacién interna
que el Banco utiliza para los prestatarios y las calificaciones de las agencias de calificacién externas.

Los codigos Cl también se usan para definir los poderes de adjudicacion de crédito adecuados para el volumen y el riesgo de cada solicitud de crédito. Los
créditos con calificaciones mas bajas requieren un mayor nivel de participacién de la Alta Direccién, segun cual sea la exposicion total. Cuando la decision
excede tales poderes, la unidad crediticia hace una recomendacion y envia la solicitud a un comité principal de crédito para su adjudicacion. Los comités
principales de crédito también tienen poderes definidos y, en consecuencia, envian algunas solicitudes al Comité de Politicas de Riesgo. En algunos casos, las
transacciones deben remitirse al Comité de Riesgo de la Junta Directiva.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Adjudicacion

Las unidades responsables del otorgamiento de crédito dentro de Gestion de Riesgo Global analizan y evaltan todas las solicitudes relacionadas con créditos
comerciales y corporativos en funcién de las exposiciones que éstos representan, con el fin de garantizar la adecuada evaluacion, correcta aprobacion, continua
supervision y activa gestion de los riesgos. El proceso de toma de decisiones comienza con una evaluacién del riesgo de crédito del prestatario o la contraparte
individual. Entre los factores clave considerados en esta evaluacion se incluyen:

e El equipo de direcciéon del prestatario;

e Los resultados financieros del prestatario, actuales y previstos y sus estadisticas de crédito;

e El sector en el que opera el prestatario;

e |as tendencias econdmicas; y

e El riesgo geopolitico.

Segun esta evaluacion, se asigna una calificacion de riesgo al prestatario o contraparte especificos, empleando los sistemas de calificacion del Banco. También se
asigna una calificacion de riesgo individual a nivel de servicio financiero tomando en cuenta otros factores que afectarian el monto de la pérdida en caso de
incumplimiento, tales como la garantia, la prioridad del derecho, la estructura, el plazo de vencimiento y otras formas de mitigacion del riesgo de crédito. La
garantia normalmente se constituye en la forma de cargos sobre inventario, cuentas por cobrar, bienes inmuebles y activos operativos en el caso de los
préstamos comerciales y corporativos; y en la de efectivo o titulos del Tesoro cuando se trata de lineas de negociacion tales como préstamos de titulos valores,

transacciones de recompra e instrumentos derivados. Los tipos de garantias aceptables y los procesos de valuacion relacionados se documentan en politicas y
manuales de gestién de riesgos.

Otras formas de mitigacion del riesgo de crédito incluyen garantias de terceros y, en el caso de las lineas de crédito en instrumentos derivados, contratos
maestros de compensacion de saldos.

Se asignan calificaciones de riesgo internas al prestatario y al servicio cuando se autoriza un servicio por primera vez, las que se reevaltan y ajustan, de ser
necesario, en forma dindmica en funcién de los cambios en la condicién financiera o perspectivas comerciales del cliente. La reevaluacién es un proceso
permanente, que se realiza en el contexto de los cambios generales en la economia, las perspectivas especificas del sector, y los riesgos por casos tales como las
nuevas proyecciones financieras, los resultados financieros por periodos intermedios y los anuncios de caracter extraordinario.

Las calificaciones de riesgo internas también se consideran como parte del limite de adjudicacién del Banco, como pautas para mantener niveles acordes a las
distintas calificaciones crediticias. Los limites a prestatarios en particular son mucho mas bajos para los prestatarios con riesgos mayores que para aquéllos con
riesgos menores.

Ademas se utiliza un modelo de rentabilidad de rendimiento sobre el capital ajustado en funcién del riesgo para garantizar que el cliente y la estructura de la
transaccion ofrecen un rendimiento apropiado para un nivel de riesgo determinado. Para la cartera de préstamos corporativos y los grandes prestatarios de
Banca Internacional, el Grupo de Gestién de Cartera de Créditos revisa los resultados del modelo de rentabilidad junto con referencias externas y brinda una
opinién sobre el rendimiento y precio relativos de cada transaccion por encima de un umbral minimo.

La exposicion a riesgos de crédito individuales es supervisada regularmente por las unidades de lineas de negocios y el grupo de Gestién de Riesgo Global para
detectar signos de deterioro. Ademas, anualmente se lleva a cabo un examen y un anélisis de riesgos de cada prestatario, o méas frecuentemente en caso de
prestatarios con riesgos mayores. Si a criterio de la Direccion una cuenta requiere de la experiencia de especialistas en refinanciaciones y reestructuraciones, se la
transfiere a un grupo especial de cuentas para su supervision y resolucion.

Mitigacion del riesgo de crédito — Garantias
Productos de banca comercial tradicionales (por ejemplo, lineas de crédito operativas y préstamos a plazo).

El valor de la garantia se determina con precision desde el principio y durante la vigencia de la operacion mediante metodologias de valuacion estandar. El valor
de la garantia se estima conforme a las fluctuaciones de mercado, el tipo de garantia y el perfil de riesgo del prestatario.

Cuando no es eficiente en costos supervisar la garantia porque es muy volatil (tal es el caso, por ejemplo, de las cuentas por cobrar y el inventario), se aplican los
margenes de préstamo pertinentes para compensar (por ejemplo, un tope del 80% del valor de las cuentas por cobrar y del 50% del valor del inventario). La
valuacién de la garantia se hace con mayor frecuencia cuando se observan sefales de advertencia temprana de deterioro de la situacion financiera del prestatario.

Se exige a los prestatarios que confirmen peridédicamente su adhesion a los acuerdos, incluyendo el valor de la garantia, lo cual sirve al Banco para identificar las
sefiales de advertencia temprana de deterioro del valor. Cuando es pertinente y se dispone de medios razonables para hacerlo, se realizan inspecciones
periodicas de las garantias fisicas.

Los procedimientos del Banco exigen verificaciones que incluyen que los oficiales de banca certifiquen durante las revisiones iniciales, anuales y periédicas que se
han sometido a evaluacién los valores de las garantias, los margenes, etc. y se han tomado las medidas necesarias para mitigar el deterioro de dichos valores, en
suU caso.

El Banco no emplea modelos de valuacion automatizados para fines de valuacion. Gestion de Riesgo Global (GRM) realiza sus propias valuaciones de companias
en funcién del valor en libros, el valor en libros descontado y el valor de la compania, entre otros factores.

Bienes inmuebles comerciales y corporativos

Generalmente, se deben obtener valuaciones nuevas o actualizadas desde el inicio de un préstamo, asi como para las modificaciones y refinanciaciones del
préstamo y reestructuracion de la deuda en mora. La razén principal para requerir una nueva evaluacién es que, a criterio de la unidad de ejecucion bancaria o
GRM Real Estate, el valor ha sufrido un cambio sustancial. Adicionalmente, ninguna de las pautas de valuacién establecidas en las politicas debe disuadir al
Banco de requerir una evaluacién mas frecuente si ocurre o se prevé un cambio adverso en las condiciones de mercado, el patrocinio, la solvencia u otros
supuestos en que se basa la suscripcion.

Las valuaciones deben ser por escrito y contener una cantidad suficiente de informacién y analisis para motivar al Banco a que decida otorgar el préstamo. Por
su parte, al emitir una opinion sobre el valor de mercado de una propiedad, los terceros evaluadores son responsables de determinar el alcance del trabajo
necesario para obtener resultados de asignacion verosimiles. La valuacién debe cumplir con los requisitos reglamentarios y sectoriales que, segun el tipo de
propiedad de que se trate, exigen la aplicacién de cualquiera de los siguientes tres métodos, o de todos a la vez:

i. método de las ventas comparables
ii. método del costo de reemplazo
ii. método del ingreso

El valuador debe justificar la omisién del uso de cualquiera de estos métodos. También debe revelar si se inspecciond fisicamente la propiedad en cuestion y si
alguien prestd una ayuda significativa a la persona que firmo el informe de valuacién. El informe debe presentar detalladamente los supuestos utilizados para
determinar el valor conforme a cada uno de los métodos antes mencionados.

72 | SCOTIABANK - MEMORIA ANUALDE 2016



Las unidades bancarias de GRM Real Estate revisan cada valuacion para confirmar que contenga toda la informacion pertinente sobre la clase especifica de
activo y la ubicacién y el entorno econdmico, e incorpore todos los métodos y supuestos de valuacién que correspondan. En la mayor parte de los casos, las
unidades bancarias también incluyen propiedades comparables ademas de lo que esta incluido en la valuacién para justificar el valor.

Si se requieren terceros valuadores, deben estar acreditados y cumplir con las condiciones del Banco. Adicionalmente, GRM valida las valuaciones de terceros
con estimaciones internas por computadora que se basan en pardmetros comparables o en valuaciones de ingresos descontados.

Productos negociados

Los productos negociados son operaciones con instrumentos derivados, divisas, productos basicos, contratos de recompra, contratos de recompra inversa, y
préstamos de titulos valores otorgados y recibidos. Los riesgos de crédito de los productos negociados no se pueden determinar con certeza desde el principio
porque durante la vigencia de una operacion el valor en délares de la obligacion de la contraparte se ve afectado por los cambios en los mercados de capital
(por ejemplo, en los precios de las acciones, las tasas de interés y los tipos de cambio). EI Banco adjudica las exposiciones crediticias de las operaciones con
productos negociados considerando su valor razonable mas un componente adicional, con el objeto de reflejar los cambios futuros potenciales en su valor a
precio de mercado. El proceso de adjudicacion de créditos incluye también una evaluacién de los posibles riesgos de correlacién errénea, los cuales surgen
cuando la exposicion a una contraparte estd correlacionada positivamente con la probabilidad de incumplimiento de esa contraparte.

Para controlar dichos riesgos de crédito, el Banco utiliza el mismo proceso de adjudicacion de créditos que el que emplea para sus actividades de préstamo. El
Banco tiene en cuenta el riesgo de crédito asociado tanto a estas actividades como a las operaciones con productos negociados con la contraparte en cuestion.

Mitigacion del riesgo de crédito — Garantias

Los instrumentos derivados se negocian en general conforme a un contrato maestro de compensacién de saldos estandar de la ISDA, el cual permite la
liguidacién neta simultanea de todas las transacciones objeto del contrato, en caso de incumplimiento o terminacién anticipada de las mismas. Estos contratos
suelen ir acompafnados de un anexo de respaldo crediticio (CSA) de la ISDA, cuyos términos varian de acuerdo con el punto de vista de una parte respecto a la
solvencia de la otra parte. Los CSA pueden requerir que una parte informe un margen inicial al inicio de cada transaccion, y permitir modificarlo si la exposicion
total a precio de mercado sin garantia rebasa un umbral predeterminado. La estipulacion sobre la modificacion del margen puede ser unilateral (sélo una parte
ofrece una garantia) o bilateral (cualquiera de las partes puede ofrecerla dependiendo de cudl sea la que esté “en el dinero”). Este anexo también detalla los
tipos de garantias que son aceptables para cada parte y las reducciones aplicables a cada uno de ellos. En el célculo de la exposicién al riesgo de crédito de la
contraparte, se tienen en cuenta los términos del contrato maestro de compensacion de saldos de la ISDA 'y su anexo de respaldo crediticio.

Las contrapartes con categoria de inversion representan aproximadamente el 86% del monto de riesgo de crédito proveniente de las transacciones con
instrumentos derivados. Las contrapartes bancarias representan alrededor del 30% del monto de las exposiciones del Banco a contrapartes en instrumentos
derivados. Después de considerar los contratos de compensacién de saldos y de garantia, en su caso, se determiné que al 31 de octubre de 2016 no habia
ninglin monto de riesgo de crédito asociado a transacciones con productos negociados con contrapartes que fuera significativo para la posicién financiera del
Banco. Ninguna exposicion individual a una contraparte bilateral de grado de inversion superaba los $ 1,002 millones y ninguna exposiciéon individual a una
contraparte corporativa superaba los $ 293 millones.

Banca personal

La exposicion a riesgos por créditos personales surge en las lineas de negocios de Banca Canadiense y Banca Internacional.

Adjudicacion

El proceso de toma de decisiones para los préstamos personales tiene como fin garantizar la adecuada evaluacién, correcta aprobacién, continua supervision y

activa gestion de los riesgos de crédito. En general, las decisiones sobre préstamos al consumidor se procesan a través de un programa informatico de
adjudicacion de propiedad del Banco y se basan en calificaciones de riesgo, que son generadas empleando modelos de puntajes crediticios de prediccion.

Los métodos de adjudicacion de créditos y administracion de carteras del Banco estan disefiados de manera de garantizar la suscripcién coherente y temprana
identificacion de préstamos problematicos. El estricto método de suscripcion de créditos y modelizacion de riesgos de banca personal del Banco esta centrado
en el cliente y no en el producto. El Banco considera que un enfoque centralizado en el cliente brinda una mejor evaluacion de riesgo que los enfoques basados
en productos, y por ende deberia dar lugar a menores pérdidas por préstamos a lo largo del tiempo.

Todos los cambios a las calificaciones y politicas de riesgo de crédito son iniciados por las unidades dentro de la Gestion de Riesgo Global que son
funcionalmente independiente de las unidades de los negocios responsables de las carteras de banca personal. Los modelos y parametros de riesgo estan sujetos
a la validacién y revision independiente de las unidades involucradas en el disefo y desarrollo de los modelos. El proceso de revisién incluye que se remitan al
Comité Principal de Crédito adecuado para su aprobacion, de ser necesario. La cartera de préstamos al consumidor se examina mensualmente para identificar
las tendencias incipientes sobre calidad del préstamo y para determinar si es necesario tomar medidas de correccién.

Calificaciones de riesgo

Los sistemas de calificacion de riesgo del Banco estan orientados hacia el riesgo del prestatario o de la operaciéon. A cada exposicion de la cartera de banca
personal se le asigna una categoria de riesgo basandose en los antecedentes crediticios o el puntaje crediticio interno del cliente. Los sistemas de calificacion de
riesgo automatizados del Banco evaltan la solvencia de los clientes particulares en forma mensual. Este proceso aporta una importante y oportuna identificacion
y permite manejar los préstamos problematicos.

El sistema de calificacién de riesgo general conforme al método AIRB esta sujeto a una revisién regular con una supervision constante del rendimiento de los
componentes clave. Con el fin de garantizar una verdadera independencia, las validaciones de los modelos de riesgos son independientes de las areas
responsables de formular y poner en practica el sistema de calificaciones.

Las caracteristicas de conducta del cliente, que se usan como variables dentro de los modelos AIRB Basilea Ill del Banco, son coherentes con las usadas por los
sistemas de calificacion de riesgo del cliente en los Bancos canadienses. Las carteras de Banca Internacional estan sujetas al método estandar.

Mitigacion del riesgo de crédito — Garantias

En lo atinente a las exposiciones a los préstamos hipotecarios garantizados con bienes inmuebles, el valor del bien inmueble se confirma al originarse el
préstamo, incluyendo un modelo de valuacion automatizado o una valuacién completa (inspeccion en persona). La evaluacion la completa un valuador
aprobado por el Banco. Para la supervision de las carteras esenciales, el valor de las propiedades se indexa trimestralmente de acuerdo con los precios de las
viviendas. En lo que se refiere al deterioro de los préstamos en estas carteras, los valores de las propiedades se reconfirman con métodos de valuacion
automatizados de terceros.

Dichos valores se someten a una validacion rutinaria a través de un proceso de muestreo aleatorio continuo que los prueba retrospectivamente comparandolos
con los avaltos disponibles (sobre todo los realizados por terceros con métodos de valuacion automatizados). Cuando se obtienen avaltios de terceros, el Banco
confia en la acreditacion profesional del valuador en el sector. Los valuadores principales del Banco revisan muestras de los informes de valuaciéon aprobados, a
fin de verificar que tengan una calidad uniforme y que los valores sean satisfactorios. Los terceros evaluadores se seleccionan de una lista previamente aprobada
por el Banco.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Calidad del crédito

C40 Préstamos deteriorados por linea de negocios

2016 2015
Monto bruto Provision Monto neto
de los para pérdidas de los Monto bruto Provision Monto neto
préstamos por préstamos de los préstamos para pérdidas de los préstamos
Al 31 de octubre (en millones de dolares) deteriorados créditos deteriorados deteriorados por créditos deteriorados
Banca Canadiense
Banca personal $ 1,003 $ (656) $ 347 $ 843 $  (543) $ 300
Banca Comercial 228 (160) 68 208 (157) 51
$ 1,231 $ (816) $ 415 $ 1,051 $ (700) $ 351
Banca Internacional
Caribe y Centroamérica $ 1,540 $ (648) $ 892 $ 1,588 $  (647) $ 9
América Latina
México 301 (215) 86 271 (186) 85
Peru 764 (501) 263 603 (422) 181
Chile 499 (237) 262 405 (175) 230
Colombia 381 (239) 142 356 (235) 121
Otros América Latina 143 (136) 7 117 (117) -
Total América Latina 2,088 (1,328) 760 1,752 (1,135) 617
$ 3,628 $ (1,976) $ 1,652 $ 3,340 $ (1,782) $ 1,558
Banca y Mercados Globales
Canada $ 27 $ 7 $ 20 $ 138 $ (39) $ 99
Estados Unidos 210 47) 163 11 (6) 5
Asiay Europa 298 (102) 196 118 (46) 72
$ 535 $ (156) $ 379 $ 267 $ 91 $ 176
Total $ 5,394 $ (2,948) $ 2,446 $ 4,658 $ (2,573) $ 2,085
Reserva para pérdidas crediticias contra préstamos
productivos $ (1,444) $ (1,404)

Mediciones de préstamos deteriorados

Monto neto de los
préstamos deteriorados

Al 31 de octubre (en millones de ddlares) 2016 20150
Monto neto de los préstamos deteriorados en porcentaje de los préstamos y aceptaciones 0.49% 0.44%
Provision para préstamos deteriorados en porcentaje del monto bruto de los préstamos deteriorados 55% 55%

(1) Excluye los préstamos adquiridos y garantizados por la Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) relacionados con la adquisicion de R-G Premier Bank de Puerto Rico.

Reserva para pérdidas crediticias

La reserva total para pérdidas crediticias aument6 $ 415 millones a $ 4,392 millones al 31 de octubre de 2016 (excluyendo $ 234 millones relacionados con
préstamos adquiridos cubiertos por garantias de la FDIC en R-G Premier Bank de Puerto Rico), en comparacion con los $ 3,977 millones (excluyendo
$ 220 millones relacionados con R-G Premier Bank) en el ejercicio anterior.

Las reservas de Banca Canadiense aumentaron $ 116 millones a $ 816 millones, igual que el aumento en el monto bruto de los préstamos deteriorados.
En la Banca Internacional, las reservas aumentaron $ 194 millones a $ 1,976 millones, principalmente en Peru, Chile y México.

En Banca y Mercados Globales, las reservas aumentaron $ 65 millones a $ 156 millones, reflejando el aumento en el monto bruto de los préstamos
deteriorados.

La provision colectiva contra los préstamos productivos aumenté $ 40 millones a $ 1,444 millones debido a un aumento de $ 50 millones en la reserva colectiva
contra los préstamos productivos y compensado en parte por una reasignacion de $ 10 millones a las reservas contra compromisos sin financiamiento y otras
partidas fuera del balance general.

Préstamos deteriorados

El monto bruto de los préstamos deteriorados aumentoé $ 5,394 millones al 31 de octubre de 2016 (excluyendo $ 100 millones relacionados con préstamos
adquiridos cubiertos por garantias de la FDIC en R-G Premier Bank de Puerto Rico), en comparacién con los $ 4,658 millones (excluyendo $ 157 millones
relacionados con R-G Premier Bank) en el ejercicio anterior.

Los préstamos deteriorados en la Banca Canadiense aumentaron $ 180 millones, principalmente en la cartera de banca personal.

En la Banca Internacional el monto de los préstamos deteriorados se incrementé $ 288 millones debido a incrementos en la region de América Latina,
principalmente Pert y Chile.

Los préstamos deteriorados de Banca y Mercados Globales se incrementaron $ 268 millones, principalmente en Estados Unidos y Asia.

Al 31 de octubre de 2016, el monto neto de los préstamos deteriorados después de deducir la reserva para pérdidas crediticias era de $ 2,446 millones, lo que
representa un aumento de $ 361 millones con respecto al ejercicio anterior. El monto neto de los préstamos deteriorados en porcentaje de los préstamos y las
aceptaciones fue de 0.49% al 31 de octubre de 2016, un aumento de cinco puntos base en comparacion con el ejercicio anterior.

74 | SCOTIABANK - MEMORIA ANUALDE 2016



Préstamos comprados relacionados con adquisiciones.

Puesto que todos los préstamos comprados inicialmente se miden a su valor razonable, en la fecha de adquisicién, no se contabiliza ninguna reserva para
pérdidas crediticias en el estado consolidado de situacion financiera en esa fecha. Por consiguiente, ninguno de los préstamos comprados se considera
deteriorado en la fecha de adquisicion. A los fines de llegar al valor razonable, el Banco considera los ajustes en funcion de las tasas de interés y de crédito.

El ajuste en funcion de las tasas de interés en la fecha de adquisicion se determina principalmente para los préstamos a tasa fija y refleja el efecto de la
diferencia entre la tasa de interés contractual y la tasa de interés aplicable en la fecha de adquisicién para la vigencia restante del préstamo. Dicho ajuste se
amortiza totalmente en los ingresos por intereses en el estado consolidado de resultados durante la vigencia del préstamo, con el método de la tasa de interés
efectiva.

El ajuste en funcion de las pérdidas crediticias refleja la mejor estimacion de la Direccién respecto al déficit de flujos de efectivo de los préstamos durante su
vigencia calculados en la fecha de adquisicién. Las variaciones en los flujos de efectivo previstos de estos préstamos se registran como cargos o recuperaciones,
segun sea el caso, en la provision para pérdidas crediticias en el estado consolidado de resultados.

El ajuste en funcion de las pérdidas crediticias restante en todos los préstamos adquiridos en Banca Canadiense y Banca Internacional al 31 de octubre de 2016,
ascendia a $ 259 millones ($ 148 millones al 31 de octubre de 2015).

Después del ajuste por el efecto de la conversion de moneda extranjera, el uso de las pérdidas crediticias incurridas y esperadas en el ajuste en funcion de las
pérdidas crediticias durante el ejercicio fue de $ 244 millones ($ 68 millones al 31 de octubre de 2015). El beneficio neto para los ingresos netos atribuibles a los
tenedores de acciones ordinarias a partir del ajuste en funcion de las pérdidas crediticias en los préstamos adquiridos durante el ejercicio fue de $ 123 millones
($ 23 millones al 31 de octubre de 2015).

Examen de las carteras

Banca Canadiense

El monto bruto de los préstamos deteriorados en la cartera de banca personal aumento de $ 160 millones a $ 1,003 millones. La provision para pérdidas
crediticias en la cartera de banca personal fue de $ 770 millones, un aumento de $ 128 millones en el ejercicio anterior, impulsado por el crecimiento en
préstamos con margenes relativamente mas altos. En la cartera de préstamos comerciales, el monto bruto de los préstamos deteriorados aumenté $ 20 millones
a $ 228 millones y la provision para pérdidas crediticias fue de $ 62 millones, un aumento de $ 17 millones en comparacion con el ejercicio anterior.

Banca Internacional

En las actividades de banca personal, durante el ejercicio, el monto bruto de préstamos deteriorados se incrementé $ 70 millones, a $ 2,227 millones con un
aumento atribuible principalmente a Perd. Las provisiones de la banca personal se mantuvieron sin cambios con respecto al 2015. Los aumentos de las
adquisiciones y mayores provisiones para pérdidas crediticias en América Latina del crecimiento solido en préstamos personal fueron compensados en parte por
la conversién de moneda extranjera favorable. En la banca comercial, el monto bruto de los préstamos deteriorados fue de $ 1,401 millones, un aumento de

$ 218 millones en comparacion con el ejercicio anterior. La provision para pérdidas crediticias en la cartera comercial fue de $ 274 millones en 2016, frente a

$ 126 millones en 2015. El incremento se atribuyd a mayores provisiones en el sector de energia, principalmente en Colombia y Puerto Rico.

Banca y Mercados Globales

El monto bruto de los préstamos deteriorados de Banca y Mercados Globales se incrementé de $ 268 millones en 2016 a $ 535 millones, principalmente en el
sector de energia. La provision para pérdidas crediticias fue de $ 249 millones en 2016, en comparacion con $ 67 millones en 2015. Las provisiones de este
ejercicio se ubicaron principalmente en el sector de energia.

Diversificacion del riesgo

La exposicion al riesgo del Banco en los diversos paises y categorias de prestatarios se encuentra bien diversificada (véase C64 en la pagina 110y C68 en la
pagina 112). G24 muestra los préstamos y aceptaciones por geografia. Ontario representa la mayor exposicién de Canadé con 31.5% del total. América Latina
fue 10.7% de la exposicion total en los Estados Unidos 7.7%.

El Grafico 25 muestra los préstamos y aceptaciones por tipo de prestatario (véase el Cuadro 68 en la pagina 112). Excluyendo los préstamos a familias, las
mayores exposiciones de la industria se registraron en mayoreo y menudeo (4.5%), bienes inmueble y construccion (4.5%), servicios financieros (3.9%
incluyendo bancarios y no bancarios), y energia (3.1%).

Mitigacion del riesgo

Para mitigar la exposicion en sus carteras productivas de préstamos a empresas, el Banco emplea la diversificacion por empresa, industria y pafs, y una pequena
cantidad de ventas de préstamos e instrumentos derivados de crédito. En 2016, las ventas de préstamos registraron un total de $ 42 millones, en comparacion
con 143 millones en 2015. El volumen més grande de ventas de préstamos en 2016 se relaciona con la industria de energia. Al 31 de octubre de 2016, los
instrumentos derivados de crédito empleados para mitigar la exposicion en las carteras sumaron $ 24 millones (monto teérico), en comparacion con

$ 39 millones al 31 de octubre de 2015.

El Banco supervisa activamente las concentraciones por industria y pais. Tal como sucede con todas las exposiciones en la industria, el Banco continua
supervisando de cerca las tendencias y adoptando las medidas adicionales que considera necesarias para mitigar los riesgos. El Banco maneja cuidadosamente
los sectores de energia, mineria y embarque.

Sintesis de la cartera de préstamos

La cartera del Banco esta claramente diversificada por productos, lineas de negocios y sectores geograficos. A continuacién se detallan ciertas carteras a las que
se esta prestando especial importancia.

Energia

Al 31 de octubre de 2016, la exposicion del Banco a préstamos pendientes relacionados con companias comerciales y corporativas en el sector de energia fue de
$ 15,600 millones, ($ 16,500 millones al 31 de octubre de 2015), reflejando aproximadamente 3.1% (3.5% al 31 de octubre de 2015) de la cartera total de
préstamos del Banco. Adicionalmente, al 31 de octubre de 2016, el Banco tiene compromisos de préstamos no utilizados por energia que ascienden a

$ 11,100 millones ($ 14.300 millones al 31 de octubre de 2015). La disminucién en compromisos de préstamos no retirados es impulsada principalmente por los
subsectores preliminares e intermedios. La exposicion en el subsector preliminar disminuyd $ 2.200 millones desde el 31 de octubre de 2015. Aproximadamente
el 59% de la exposicién del Banco a préstamos pendientes relacionados con la energia y los compromisos no retirados asociados tienen un grado de inversion,
después de considerar el beneficio de la garantia colateral y las garantias.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

G24 Bien diversificado en Canada e
internacionalmente...
préstamos y aceptaciones, octubre de 2016

Como se esperaba, la morosidad en banca personal ha aumentado en Alberta. Las exposiciones a
préstamos pendientes estan principalmente garantizadas. El Banco sigue considerando el impacto de los
menores precios de energia en su programa continuo de prueba de resistencia. Los resultados contintian

. ) 9
estando dentro de nuestra tolerancia al riesgo. 2%6% 3%

Préstamos garantizados con bienes inmuebles 1%

Una gran parte de la cartera de préstamos del Banco estd compuesta por préstamos hipotecarios y
préstamos al consumidor, adecuadamente diversificados por prestatarios. Al 31 de octubre de 2016, estos
préstamos ascendian a $ 322,000 millones o el 65% del total de los préstamos y aceptaciones por cobrar
del Banco ($ 309,000 millones o el 65% al 31 de octubre de 2015). De estos, $ 242.000 millones o0 75%
son préstamos garantizados con bienes inmuebles ($ 236.000 millones 0 76% al 31 de octubre de 2015).

4%
’ 66%

8%

Los siguientes cuadros presentan mas informacion al respecto, por cartera. W Canadd W Caribey América
Estados Unidos Central
Préstamos hipotecarios y lineas de crédito sobre el valor neto de la vivienda, garantizados y sin México Otro
arantia W América Latina
g W Europa

El siguiente cuadro presenta los montos de los préstamos hipotecarios y lineas de crédito sobre el valor neto
de la vivienda, garantizados y sin garantia, por area geogréfica.
G25 ...y en préstamos familiares y de
) . ' . - . . ) . negocio
C41 Préstamos hipotecarios y lineas de crédito sobre el valor neto de la vivienda, garantizados y sin garantia, por préstamos y aceptaciones, octubre de 2016

area geogréfica.

2016
Lineas de crédito sobre el valor neto de la 30%
Préstamos hipotecarios vivienda 459,

Al 31 de octubre  Garantizadas(" Sin garantia Total Garantizadas®®  Sin garantia Total :
(en millones de
dolares) Monto % Monto % Monto % Monto % Monto % Monto %
Canada:@ 5%
Provincias del

Atlantico $ 7034 37 $ 491 25 $ 11,935 6.2 $1 - $ 1259 66 $ 1260 6.6 20%
Quebec 8,346 43 7,150 3.7 15,496 8.0 - - 999 5.2 999 5.2 °
Ontario 52,230 27.0 41,935 21.7 94,165 48.7 2 - 9,646 50.6 9,648 50.6 .
Manitoba y Corporativos

Saskatchewan 5857 3.0 3,236 1.7 9,093 4.7 2 - 840 4.4 842 44 Financieros y gobierno
Alberta 19,551 10.1 10,828 5.6 30,379 15.7 3 0.1 3,027 15.8 3,030 15.9

PR W Personales

Columbia Britanica B Hivotecari

y Territorios 16,929 8.8 15,306 7.9 32,235 16.7 - - 3,294 17.3 3,294 17.3 Ipotecarios
Canada® $ 109,947 56.9% $ 83,356 43.1% $ 193,303 100% $ 8 0.1% $ 19,065 99.9% $ 19,073 100%
Internacional - - 29,585 100 29,585 100 - - - - - -
Total $ 109,947 49.3% $ 112,941 50.7% $ 222,888 100% $ 8 0.1% $ 19,065 99.9% $ 19,073 100%

2015

Canada® $ 92,802 488% $ 97,321 51.2% $ 190,123 100% $ 9 0.1% $ 18,627 99.9% $ 18,636 100%
Internacional - - 27,375 100 27,375 100 - - - - - -
Total $ 92,802 42.7% $ 124,696 57.3% $ 217,498 100% $ 9 0.1% $ 18,627 99.9% $ 18,636 100%

(1

Un seguro de incumplimiento es una cobertura contractual durante la vigencia de los préstamos admisibles en virtud de la cual se protege la exposicion
del Banco a los préstamos garantizados con bienes inmuebles contra déficit potenciales por causa de incumplimientos de los prestatarios. Este seguro lo
proporcionan entidades con respaldo gubernamental o aseguradoras privadas de préstamos hipotecarios.

La provincia es el lugar donde esta ubicado el bien inmueble en Canada.

Incluye viviendas multiresidenciales (4+ departamentos) de $ 2,376 millones ($ 2,104 millones al 31 de octubre de 2015), de los cuales

$ 1,392 millones estan asegurados ($ 1,005 millones al 31 de octubre de 2015).

S

Rangos de periodos de amortizacion de los préstamos hipotecarios

El siguiente cuadro muestra la distribucion de los préstamos hipotecarios por periodos de amortizacion y
areas geogréficas.

C42 Distribucién de los préstamos hipotecarios por periodos de amortizacién y areas geograficas
2016

Préstamos hipotecarios por amortizacion

Total

Menos de 20-24 25-29 30-34 35 afios y préstamos

Al 31 de octubre 20 anos anos anos anos mas hipotecarios
Canada 35.2% 36.3% 26.7% 1.7% 0.1% 100%
Internacional 67.7% 19.0% 11.5% 1.7% 0.1% 100%

2015

Canada 35.6% 35.6% 25.7% 3.0% 0.1% 100%
Internacional 66.4% 20.4% 11.4% 1.6% 0.2% 100%

Coeficientes de préstamo a valor

El 43% de la cartera canadiense de préstamos hipotecarios no esta garantizada (51% al 31 de octubre de
2015). El coeficiente promedio de préstamo a valor de la cartera no garantizada es 50% (53% al 31 de
octubre de 2015).

El siguiente cuadro muestra el coeficiente promedio ponderado de préstamo a valor del total de préstamos
hipotecarios y lineas de crédito sobre el valor neto de la vivienda recién originados por areas geogréficas,
correspondiente al ejercicio actual, que incluye préstamos hipotecarios para compras, refinanciamiento con
solicitud de fondos adicionales y transferencias de otras instituciones financieras.
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C43 Coeficientes de préstamo a valor

Coeficientes de préstamo a valor sin garantia®®

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2016

Lineas de crédito sobre el

Préstamos hipotecarios valor neto de la vivienda®@
Coeficiente promedio de  Coeficiente promedio de préstamo
préstamo a valor (%) a valor (%)
Canada:
Provincias del Atlantico 68.1% 59.4%
Quebec 63.0 68.8
Ontario 62.4 64.6
Manitoba y Saskatchewan 67.6 64.4
Alberta 66.7 69.3
Columbia Britanica y Territorios 60.7 61.7
Canada 62.9% 64.5%
Internacional 69.1% N/A
Correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de octubre de 2015
Canada 62.5% 65.7%
Internacional 68.3% N/A

(1) La provincia es el lugar donde esta ubicado el bien inmueble en Canada.

(2) Incluye inicamente lineas de crédito sobre el valor neto de la vivienda (HELOC) ofrecidas dentro del marco del Plan de Crédito Integrado Scotia. El coeficiente de préstamo a valor se calcula a partir de la suma de los préstamos
hipotecarios y el limite autorizado de las lineas de crédito rotativas relacionadas sobre el valor neto de la vivienda, dividido por el valor del inmueble relacionado, y se presenta sobre una base promedio ponderada de las lineas de
crédito sobre el valor neto de la vivienda y los préstamos hipotecarios originados durante el ejercicio.

Efectos potenciales sobre los préstamos hipotecarios y las lineas de crédito sobre el valor neto de la vivienda en caso de una disminucion de la
actividad econdmica

El Banco somete su cartera a pruebas de resistencia para evaluar los efectos de los aumentos del nivel de desempleo y de las tasas de interés, la disminucién del
valor de los bienes y los cambios en otras variables macroeconémicas pertinentes. Las pérdidas potenciales por préstamos hipotecarios en casos hipotéticos de
disminucién de la actividad econdmica se consideran manejables debido a la composicién diversificada de la cartera, su elevado porcentaje de exposiciones con
garantia y su bajo coeficiente de préstamo a valor. A esto se suman una supervision firme de la gestién de riesgos y estrategias proactivas de mitigacion del
riesgo.

Préstamos a promotores canadienses de condominios

Los préstamos a promotores canadienses de condominios, registraron préstamos por cobrar por un monto de $ 956 millones al 31 de octubre de 2016
($ 927 millones al 31 de octubre de 2015). Se trata de una cartera de alta calidad con promotores conocidos que tienen relaciones a largo plazo con el Banco.

Exposiciones en Europa

Como resultado de las amplias operaciones de Banca Internacional, el Banco tiene una exposicién al riesgo de crédito soberano en varios paises. El Banco
maneja efectivamente este riesgo, lo cual incluye el uso de limites de riesgo ajustados a la solvencia de la exposicion al riesgo soberano.

El Banco considera que estas exposiciones son manejables, de una magnitud adecuada en relacién con la solvencia de las contrapartes (el 83% de las
exposiciones son a contrapartes con categoria de inversion por una combinacion de calificaciones internas y externas), y modestas si se las compara con los
niveles de capital del Banco. Las exposiciones del Banco en Europa se registran a su costo amortizado o a su valor razonable usando datos observables, y los
montos insignificantes se valuan mediante modelos con datos no observables (Nivel 3). Durante el trimestre no ha ocurrido ningun evento significativo que haya
afectado sustancialmente las exposiciones del Banco.

C44 muestra las exposiciones actuales en Europa son las siguientes:

C44 Exposicion en Europa

Al 31 de octubre 2016 2015

Préstamos y equivalentes a préstamos Otros

Transacciones de
Titulos financiamiento de

valores y titulos
Cartas de depésitos con valores Total Total
Préstamos y crédito y Compromisos no instituciones e Instrumentos exposicion exposiciéon
(en millones de ddlares) aceptaciones() garantias® retirados® financieras® derivados(® de Europa de Europa
Exposicion bruta $ 11,858 $ 2,890 $ 12,472 $ 10,823 $ 3,554 $ 41,597 $ 39,231
Menos: Compromisos no retirados - - 12,472 - - 12,472 12,409
Exposicion neta con financiamiento $ 11,858 $ 2,890 $ - $ 10,823 $ 3,554 $ 29,125 $ 26,822

1
2
3
4
5

) La provision individual para pérdidas crediticias es $ 37.7.

) Las cartas de crédito y las garantias se incluyen como exposicion con financiamiento debido a que fueron emitidas.

) Los compromisos no retirados representan una estimacion de los montos contractuales que pudieran ser ejecutados por el deudor.

) Las exposiciones en titulos valores se calculan considerando las posiciones de los instrumentos derivados cuando los titulos valores son los activos subyacentes de referencia y las posiciones de negociacion a corto plazo.

) Las transacciones de financiamiento de titulos valores comprenden los titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa, las obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos bajo contratos de recompra, y los titulos valores
dados y tomados en préstamo. Los valores bruto y neto de la exposicion financiamiento representan todas las posiciones netas positivas después de considerar la garantia colateral. La garantia colateral para los instrumentos
derivados fue de $ 2,547 y para transacciones de financiamiento de titulos valores, de $ 7,714.
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Exposiciones con financiamiento en todos los paises europeos:

C45 Exposiciones con financiamiento

Al 31 de octubre 2016 2015
(en millones de ddlares) Gubernamental® Bancaria Corporativa®@ Total Total
Grecia $ - $ - $ 31 $ 31 $ 339
Irlanda 27 37 286 350 428
Italia 1 181 1" 191 509
Portugal - - - - (2)
Espana 111 181 307 599 505
Total - grupo GIIPS $ 137 $ 399 $ 915 $ 1,451 $ 1,779
Reino Unido $ 1,163 $ 2,304 $ 7,561 $ 11,028 $ 12,895
Alemania 1,799 306 1,975 4,080 2,847
Francia 1,947 1,196 599 3,742 2,569
Paises Bajos 452 398 1,255 2,105 974
Suiza 239 309 1,051 1,599 1,042
Otros 1,599 246 3,275 5,120 4,716
Total — no vinculado con el grupo GIIPS $ 7,199 $ 4,759 $ 15,716 $ 27,674 $ 25,043
Total — Europa $ 7.336 $ 5,158 $ 16,631 $ 29,125 $ 26,822
Total — Europa al 31 de octubre de 2015 $ 6,214 $ 5,480 $ 15,128 $ 26,822

(1) Incluye $ 1,959 ($ 667 al 31 de octubre de 2015) en exposiciones a agencias supranacionales.
(2) Corporativa incluye instituciones financieras no bancarias.

Distribucion de las exposiciones del Banco:

C46 Distribucion de la exposicion del Banco por pais
Al 31 de octubre 2016 2015

Transacciones de
financiamiento de

titulos

Préstamos y Depositos en valores e

equivalentes en instituciones Titulos instrumentos
(en millones de ddlares) préstamos financieras valores derivados Total Total
Grecia $ 31 $ - $ - $ - $ 31 $ 339
Irlanda 99 27 55 169 350 428
Italia 213 - (22) - 191 509
Portugal - - - - - )
Espana 486 - 103 10 599 505
Total - grupo GIIPS $ 1,109 $ 27 $ 136 $ 179 $ 1,451 $ 1,779
Reino Unido $ 6,090 $ 1,620 $ 1,279 $ 2,039 $ 11,028 $ 12,895
Alemania 1,371 204 2,389 116 4,080 2,847
Francia 754 517 2,251 220 3,742 2,569
Paises Bajos 1,090 85 600 330 2,105 974
Suiza 1,102 23 158 316 1,599 1,042
Otros 3,232 43 1,491 354 5,120 4,716
Total — no vinculado con el grupo GIIPS $ 13,639 $ 2,492 $ 8,168 $ 3,375 $ 27,674 $ 25,043
Total - Europa $ 14,748 $ 2,519 $ 8,304 $ 3,554 $ 29,125 $ 26,822

Al 31 de octubre de 2015 $ 14,547 $ 2,709 $ 6,669 $ 2,897 $ 26,822

La exposicion del Banco a ciertos paises europeos que han llamado mucho la atencion — Grecia, Irlanda, Italia, Portugal y Espafa (GIIPS por sus siglas en inglés) —
es poco significativa. Al 31 de octubre de 2016, la exposicién actual con financiamiento del Banco a las entidades gubernamentales del grupo GIIPS, asi como a

bancos e instituciones financieras no bancarias y empresas con sede en estos paises, ascendia a $ 1,500 millones aproximadamente, un descenso respecto a los

$ 1,800 millones registrados en el ejercicio anterior. De los $ 1,500 millones, $ 1,100 millones se relacionan con préstamos y equivalentes a préstamos.

En lo que se refiere especificamente al grupo GIIPS, a esa fecha su exposicién al riesgo soberano en Irlanda incluia depdsitos en el banco central por un total de
$ 26 millones y $ 1 millones de titulos para actividades de negociacién. El Banco tenia tenencias largas netas de titulos soberanos de Espana ($ 111 millones)
e cortas netas a Italia (-$ 1 millon). El Banco no tenia tenencia de titulos soberanos de Grecia y Portugal.

Al 31 de octubre de 2016 su exposicién a bancos italianos se cifraba en $ 181 millones ($ 187 millones al 31 de octubre de 2015), relacionada principalmente
con actividades de intermediacion de metales preciosos. Su exposicion en Grecia de $ 311 millones ($ 339 millones al 31 de octubre de 2015) se relacionaba
principalmente con préstamos garantizados a companias de embarque.

Al 31 de octubre de 2016, su exposicion en Europa en titulos valores a entidades gubernamentales y bancos (excluyendo al grupo GIIPS) era de $ 6.000 millones
($ 5.300 millones al 31 de octubre de 2015), principalmente relacionada con emisores en Francia, Alemania, Luxemburgo, Paises Bajos y el Reino Unido. Los
titulos valores se registran a su valor razonable y casi todas las tenencias tienen una gran liquidez de mercado.

La mayor parte de la exposicién crediticia con financiamiento consiste en préstamos financiados que se registran mediante el método de acumulacién. La
exposicion crediticia a clientes consiste en transacciones con instrumentos derivados emprendidas por el cliente y transacciones de financiamiento de titulos
valores (contratos de recompra inversa, contratos de recompra y titulos valores dados y tomados en préstamo). Las exposiciones a contrapartes en instrumentos
derivados negociados en el mercado extrabursatil se registran al valor razonable y las transacciones estructuradas de financiamiento, conforme al método de
acumulacion. Al 31 de octubre de 2016, la exposicion crediticia a bancos en forma de cartas de crédito emitidas fue de $ 1,400 millones ($ 1,200 millones al
31 de octubre de 2015).
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Los compromisos no retirados, de $ 12,500 millones ($ 12,400 millones al 31 de octubre de 2015), constan de compromisos de préstamos sin financiamiento y
cartas de crédito emitidas en representacion de otros bancos mediante acuerdos de préstamos bancarios sindicados. Al 31 de octubre de 2016, los compromisos
de préstamos sin financiamiento a empresas en Europa (excluyendo el grupo GIIPS) ascendian a $ 9,100 millones ($ 8,600 millones al 31 de octubre de 2015).
Al 31 de octubre de 2016, el total de cartas de crédito emitidas con bancos fue de $ 2,700 millones ($ 3,300 millones al 31 de octubre de 2015). En el cuadro
47, se muestran los compromisos sin financiamiento por pais.

La exposicion indirecta del Banco, incluida también en el cuadro a continuacién, consiste en lo siguiente:
e Titulos valores expuestos a entidades no europeas con empresa matriz en Europa, y<
e Cartas de crédito o garantias (incluido como equivalentes en préstamos en el cuadro anterior).

La exposicién indirecta de titulos valores incluye $ 485 millones relacionados con el grupo GIIPS, $ 75 millones con Alemaniay $ 25 millones con el Reino Unido.
Al 31 de octubre de 2016, la exposicion indirecta en la forma de cartas de crédito totalizaba $ 2,890 millones ($ 2,593 millones al 31 de octubre de 2015), de
los cuales $ 184 millones ($ 62 millones al 31 de octubre de 2015) se relacionaban indirectamente con el grupo GIIPS. La exposicién indirecta se maneja dentro
del marco de gestién del riesgo de crédito del Banco, lo cual implica una evaluacion detallada de las contrapartes.

Ademas del total de exposiciones indirectas que se detallan a continuacion, el Banco tenia garantias denominadas en euros de entidades no europeas por un
monto equivalente a $ 295 millones ($ 555 millones al 31 de octubre de 2015).

El Banco ocasionalmente puede recurrir a los CDS para compensar en parte sus exposiciones contables. Como parte de la cartera de negociacién, el Banco
puede comprar o vender CDS. En lo que se refiere especificamente al grupo GIIPS, al 31 de octubre de 2016, el Banco no estaba protegido con CDS contra la
exposicion de préstamos financiados. Todas las exposiciones, incluidos los CDS, estan sujetas a limites de riesgo y son objeto de una supervisién constante del
departamento independiente de gestién del riesgo del Banco.
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Al igual que otros bancos, el Banco también brinda servicios de liquidacion y compensacion para diversos clientes en esos paises y supervisa y gestiona A
activamente las exposiciones intradiarias relacionadas, pero no tiene ninguna exposicion con financiamiento a clientes de banca personal o pequenas empresas. (:3'
=2
C47 Compromisos no retirados y exposiciéon directa E
Compromisos >
Al 31 de octubre no retirados Exposicion Indirecta® m
(en millones de délares) 2016 2015 2016 2015 8
Grecia S -3 - s - 3 - 2
Irlanda 421 256 35 Q)
[talia 49 53 73 6
Portugal - - - -
Espana 172 180 561 420
Total — grupo GIIPS $ 642 $ 489 $ 669 § 425
Reino Unido $ 4,958 $ 5,526 $ 1,270 $1,365
Alemania 798 607 154 161
Francia 1,583 1,599 459 338
Paises Bajos 1,364 1,188 291 210
Suiza 701 740 146 144
Otros 2,426 2,260 463 554
Total — no vinculado con el grupo GIIPS $ 11,830 $11,920 $ 2,783 $2,772
Total - Europa $12,472 | $12,409  $3.452  $3,197

(1) Los montos entre paréntesis representan posiciones cortas netas surgidas de negociacion.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo resultante de la exposicion a las fluctuaciones en los precios y las tasas de mercado (tasas de interés, margenes de
crédito, precios de acciones, tipos de divisas, productos bésicos), las correlaciones entre ellos y sus niveles de volatilidad. A continuacién aparece un
indice de revelaciones sobre el riesgo de mercado:

indice de todas las revelaciones sobre el riesgo de mercado

{ndice Pagina  Cuadros y gréficos Pagina
Factores de riesgo de mercado 81:
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Factores de riesgo de mercado
Riesgo de tasas de interés

Es el riesgo de pérdida debido a las fluctuaciones en las tasas de interés. Este riesgo afecta a los titulos de deuda, los préstamos, las hipotecas, los depésitos y los
instrumentos derivados, entre otros.

El riesgo de tasas de interés se maneja mediante limites de sensibilidad, brecha, prueba de resistencia, utilidad anual y VAR, y se mitiga mediante la
diversificacién de la cartera y coberturas de instrumentos derivados de tasas de interés y titulos de deuda.
Riesgo de margen de crédito

Es el riesgo de pérdida debido a las fluctuaciones en los precios y en la volatilidad del crédito en el mercado o en la solvencia de los emisores. Este riesgo se
concentra principalmente en las carteras de préstamos y titulos de deuda. Se maneja mediante limites de sensibilidad, riesgo de incumplimiento, prueba de
resistencia y VAR, y se mitiga con coberturas de instrumentos derivados de crédito.

Riesgo de divisas

Es el riesgo de pérdida debido a la volatilidad de los tipos de cambio. Los titulos de deuda y otros denominados en moneda extranjera y los flujos de efectivo
futuros en moneda extranjera estan expuestos a este tipo de riesgo. Se maneja mediante limites maximos de posicién neta de negociacion, sensibilidad, prueba
de resistencia y VAR, y se mitiga usando posiciones en moneda extranjera o instrumentos derivados.

Riesgo de capital

Es el riesgo de pérdida debido a cambios en los precios y la volatilidad u otro factor de riesgo del capital en si o de titulos de capital relacionados. Este riesgo
afecta a las acciones, los fondos que cotizan en bolsa, los fondos mutuos, los instrumentos derivados y otros productos relacionados con capital. Se maneja
mediante limites de sensibilidad, prueba de resistencia y VAR, y se mitiga con coberturas de instrumentos derivados y de capital.

Riesgo relacionado con los productos basicos

Es el riesgo de pérdida debido a cambios en los precios o la volatilidad de los metales preciosos, metales de base y productos energéticos y agricolas. Este riesgo
afecta a las posiciones en productos basicos fisicos e instrumentos derivados. Se maneja mediante limites globales y de posicién neta de negociacion,
sensibilidad, prueba de resistencia y VAR, y se mitiga con coberturas de productos basicos fisicos y las posiciones de los instrumentos derivados.

A continuacion se correlacionan los factores de riesgo con las actividades de negociacion y otras:

Financiamiento no destinado a negociacion Inversiones Titulos para negociacion
Riesgo de tasas de interés Riesgo de tasas de interés Riesgo de tasas de interés
Riesgo de divisas Riesgo de margen de crédito Riesgo de margen de crédito
Riesgo de divisas Riesgo de divisas
Riesgo de capital Riesgo de capital

Riesgo relacionado con los productos basicos

Control de riesgo de mercado

Sintesis

La Junta Directiva revisa y aprueba anualmente las politicas y limites de riesgo de mercado para todo el Banco. EI Comité de Gestion del Activo y Pasivo y el
Comité de Gestion de Riesgo de Mercado y Politicas del Banco supervisan la aplicacién del marco establecido por la Junta Directiva, asi como las exposiciones
del Banco a los riesgos de mercado y las actividades que dan lugar a tales exposiciones. El Comité de Gestién de Riesgo de Mercado y Politicas establece
politicas operativas especificas y fija limites a nivel del producto, cartera, unidad de negocios y linea de negocios, asi como para el Banco en su totalidad. Los
limites se revisan al menos anualmente.

El grupo de Gestion de Riesgo Global realiza una supervision independiente de todos los riesgos de mercado significativos, brindando apoyo al Comité de
Gestion de Riesgo de Mercado y Politicas y al Comité de Gestion del Activo y Pasivo mediante la realizacion de andlisis, mediciones de riesgo, supervision,
informacion y proposicién de normas, y el apoyo al desarrollo de nuevos productos. A fin de garantizar el cumplimiento de las politicas y limites, el grupo de
Gestién de Riesgo Global o bien los servicios administrativos o financieros supervisan independientemente las exposiciones al riesgo de mercado en forma
permanente. Estos brindan a la Alta Direccién, las unidades de negocios, el Comité de Gestion del Activo y Pasivo y el Comité de Gestion de Riesgo de Mercado
y Politicas una serie de informes diarios, semanales y mensuales sobre las exposiciones al riesgo de mercado por linea de negocios y tipo de riesgo.

El Banco utiliza una variedad de métodos y modelos a fin de evaluar y controlar las exposiciones al riesgo de mercado. Estas mediciones son seleccionadas
basédndose en una evaluacion de la naturaleza de los riesgos en una actividad en particular. Los principales métodos de medicién de riesgo son valor a riesgo
(VAR), cargo por riesgo incremental, medida general de riesgo, prueba de resistencia, analisis de sensibilidad y analisis de brechas. En la Sintesis de mediciones
de riesgo se describe el uso y las caracteristicas de cada uno de estos métodos.

Sintesis de mediciones de riesgo
Valor a riesgo (VAR)

El VAR es un método estadistico para medir las posibles pérdidas debido al riesgo de mercado que se basa en un intervalo de confianza y un horizonte de tiempo
comunes. Para sus carteras de negociacion, el Banco calcula el VAR diariamente con un nivel de confianza del 99% vy utilizando un periodo de tenencia de un dia.
Esto significa que una vez cada 100 dias las posiciones de los libros de negociacion registran una pérdida esperada mayor al VAR estimado. El valor en riesgo tiene
dos componentes: riesgo de mercado general y riesgo especifico de deuda. El Banco calcula el riesgo de mercado general VAR mediante simulaciones histéricas
basadas en 300 dias de informacion de mercado. El riesgo especifico de deuda de los instrumentos de deuda y los instrumentos derivados de crédito que no se
incluyen en el riesgo de mercado general VAR se calculan a través del riesgo de deuda especifica VAR, para el que se utiliza un remuestreo historico. Ademas, el
Banco calcula el VAR bajo estrés para el cual se aplica la misma metodologia basica que sirve para calcular el VAR, pero ajustada a un periodo de estrés de un ano.
El periodo de estrés se determina mediante un analisis comparativo del perfil de riesgo de la cartera de negociacion y datos de mercado histéricos. EI VAR bajo
estrés complementa el VAR ya que evalla el impacto de las fluctuaciones del mercado que estan fuera del conjunto de datos historicos del VAR.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

El VAR incluye todos los factores de riesgo esenciales. Cuando no se dispone de datos historicos, se emplean variables sustitutivas para determinar la volatilidad
pertinente del VAR y el VAR bajo estrés hasta que no se obtienen datos suficientes. Los cambios en el VAR entre los periodos objeto del informe generalmente se
deben a cambios en las posiciones, volatilidades o correlaciones entre las clases de activos. EI VAR también se utiliza para evaluar los riesgos derivados de ciertas
carteras de financiamiento e inversion. Los analisis retrospectivos son una parte importante y necesaria del proceso de VAR. Para validar la calidad y la precision del
modelo de VAR, el Banco somete a pruebas retrospectivas la utilidad o pérdida de negociacién real comparandola con el resultado del VAR. La Junta examina los
resultados retrospectivos del VAR trimestralmente.

Cargo de riesgo incremental y medida del riesgo global

Los requisitos del capital de riesgo de mercado del Acuerdo de Basilea incluyen el cargo de riesgo incremental y la medida del riesgo global, que dan cuenta de
lo siguiente:

Riesgo de incumplimiento: Riesgo de pérdidas directas por incumplimiento de un deudor (emisor de acciones/bonos o contraparte).

Riesgo de migracion crediticia: Riesgo de pérdidas directas por una rebaja o mejora de una calificacion crediticia, asi como de pérdidas indirectas derivadas de un
caso de migracion crediticia.

Aplicando un modelo de Monte Carlo, se efectian simulaciones de casos de incumplimiento y migracion de los deudores subyacentes a las carteras de
instrumentos derivados de crédito y bonos. Ademas para la medida del riesgo global de las actividades de negociacién de correlacion, también se aplica un
modelo de simulacion de mercado para capturar los cambios histéricos en los precios. Tanto el cargo de riesgo incremental como la medida general de riesgo se
calculan en el percentil 99.9 con un horizonte de liquidez de un afo. La Junta examina los resultados del cargo de riesgo incremental y la medida del riesgo
global trimestralmente.

Prueba de resistencia

Una limitacion del VAR y del VAR bajo estrés es que Unicamente reflejan las fluctuaciones recientes del mercado y un periodo de estrés especifico de un afo,
respectivamente. Como un complemento de estas medidas, la prueba de resistencia examina la influencia de fluctuaciones excepcionalmente anémalas que los
factores de mercado y los periodos de inactividad prolongada pudieran tener en las carteras de negociacion. Los escenarios de prueba de resistencia se disenan
de manera que incluyan los cambios grandes en los factores de riesgo y hechos de mercado histéricos y teéricos que implican multiples riesgos. Los escenarios
histéricos dan cuenta de movimientos severos en periodos mucho maés largos que el periodo de tenencia de un dia considerado en el VAR, por ejemplo, la crisis
crediticia de 2008 o la crisis financiera rusa de 1998. Al igual que el VAR bajo estrés, la prueba de resistencia proporciona a la Direccién informacién sobre las
pérdidas potenciales causadas por variaciones extremas. Ademas, los resultados del programa de prueba de resistencia se usan para verificar que el capital de
riesgo de mercado del Banco sea suficiente para absorber esas pérdidas.

El Banco somete sus carteras de negociacion a una serie de pruebas diarias, semanales y mensuales de resistencia. También evalua el riesgo en sus carteras de
inversion en forma mensual, empleando pruebas de resistencia basadas en sensibilidades a factores de riesgo y hechos especificos de mercado. El programa de
prueba de resistencia es un componente esencial del marco general de gestion del riesgo, y complementa la metodologia del VAR y otras medidas y controles
del riesgo que se utilizan en el Banco. La Junta examina los resultados de las pruebas de resistencia trimestralmente.

Analisis de sensibilidad

En la cartera de inversién, el anélisis de sensibilidad sirve para evaluar los efectos de los cambios en los factores de riesgo, incluidos los precios y las
fluctuaciones, sobre los productos financieros y la cartera. Estas medidas se aplican por tipos de producto y sectores geograficos, con el fin de reducir la
supervision y la presentacion de informes de gestion.

En la cartera de inversion, el analisis de sensibilidad sirve para evaluar los efectos de las fluctuaciones en las tasas de interés sobre las utilidades actuales y en el
valor econémico del capital contable. Se aplica globalmente a cada una de las principales divisas en las que se efecttian las operaciones del Banco. Para los
efectos de los limites y las revelaciones, el Banco mide el andlisis de sensibilidad basandose en los desplazamientos paralelos positivos y negativos de las curvas
de tasas de interés subyacentes; o bien, en diversos desplazamientos no paralelos, por ejemplo: curva empinada, curva plana y curva sesgada. La Junta examina
los resultados de sensibilidad trimestralmente.

Analisis de brechas

El andlisis de brechas se utiliza para medir la sensibilidad de las tasas de interés de las operaciones no vinculadas con la negociacion a las incongruencias de
actualizacién de los precios. Conforme al andlisis de brechas, se asignan los activos, pasivos e instrumentos que se encuentran fuera del balance general,
sensibles a las tasas de interés, a periodos de tiempo definidos sobre la base de fechas previstas de actualizacion de los precios. A los productos con vencimiento
contractual se les asigna una brecha de tasas de interés basada en esa fecha o en la siguiente fecha de actualizacién de los precios, la que sea mas préxima. A
los productos sin vencimiento contractual se les asigna una brecha de tasas de interés basada en el comportamiento histérico de los consumidores observado.
Validacion de modelos de riesgo de mercado

Antes de implementar los nuevos modelos de riesgo de mercado, se llevan a cabo validaciones y pruebas rigurosas. Un modelo se somete a validacién cuando
acaba de desarrollarse y cuando se le hacen modificaciones importantes. También se valida periédicamente, segun las calificaciones de riesgo de modelos; o se
revalida cuando han ocurrido cambios estructurales importantes en el mercado o cambios en la composicién de la cartera. La validacion del modelo incluye
pruebas retrospectivas y adicionales, como las siguientes:

e Revision o pruebas de resultados tedricos para demostrar la idoneidad de las hipotesis planteadas en el modelo interno;
e Pruebas de influencia, entre ellas pruebas de tension en diferentes condiciones de mercado histéricas e hipotéticas;
e Uso de carteras hipotéticas para verificar que el modelo dé cuenta del riesgo de concentracién en el caso de que la cartera no se diversifique.

El proceso de validacion se rige por la Politica de gestion de riesgo de modelos del Banco.
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Riesgo de mercado de la cartera de inversion

Actividades de financiamiento e inversion

Los procesos de gestion de activos y pasivos del Banco identifican, gestionan y controlan el riesgo de mercado que surge de sus actividades de financiamiento e
inversion. El Comité de Gestion del Activo y Pasivo se retine quincenalmente para revisar los riesgos y las oportunidades y evaluar el rendimiento, incluida la
eficacia de las estrategias de cobertura.

Riesgo de tasas de interés

En la cartera de inversion, el riesgo de tasas de interés es motivado principalmente por incongruencias entre las tasas de interés (es decir, la frecuencia de
actualizaciéon de los precios), en las exposiciones en activos y pasivos. Las exposiciones mas importantes en esta cartera se derivan de las operaciones de banca
personal en Canada. El componente mas significativo de este riesgo son las posiciones relacionadas con la cartera de créditos hipotecarios. C48 describe un
resumen de las brechas de tasas de interés de las posiciones en la cartera de inversion.

El riesgo de tasas de interés derivado de las actividades de préstamo, financiamiento y de inversion del Banco se administra de acuerdo con las politicas y limites
globales aprobados por la Junta, que sirven para controlar los riesgos del ingreso neto por intereses y del valor econémico del capital contable. El limite anual de
ingreso mide el efecto de un cambio determinado en las tasas de interés en los ingresos netos por intereses anuales del Banco durante los proximos 12 meses,
mientras que el limite del valor econémico mide el impacto de un cambio determinado en las tasas de interés sobre el valor actual de los activos netos del
Banco. Estos limites se establecen de acuerdo con el apetito por el riesgo documentado del Banco. La utilizacién del limite a nivel de la Junta Directiva se
informa periodicamente a esta y al Comité de Gestion del Activo y Pasivo. Cualquier excepcion a los limites se registra de conformidad con la Politica de
Supervision y Cumplimiento de Limites del Banco.

Los ingresos netos por intereses y el valor econémico del capital representan las diferencias entre los rendimientos devengados sobre los activos no destinados a
negociacion del Banco y los intereses pagados sobre sus pasivos. Las diferencias en los rendimientos reflejan una incongruencia entre las caracteristicas de
vencimiento y actualizacién de los precios de los activos y pasivos. Dicha incongruencia es inherente a las operaciones no vinculadas con la negociaciéon y expone
al Banco a cambios adversos en el nivel de las tasas de interés. El Comité de Gestion del Activo y Pasivo proporciona una direccion estratégica en la gestion del
riesgo estructural de las tasas de interés dentro del marco de tolerancia al riesgo autorizado por la Junta Directiva. El Grupo de Tesoreria ejecuta la estrategia de
gestion de activos y pasivos con el objeto de incrementar los ingresos netos por intereses dentro de los limites de tolerancia al riesgo preestablecidos.

Para evaluar las exposiciones, supervisar los limites y a efectos de la planificacion se utilizan el anélisis de brechas, los modelos de simulacion, el analisis de
sensibilidad y el VAR. Los calculos de la exposicion al riesgo de las tasas de interés del Banco generalmente se basan en la fecha contractual de revision de
precios o de vencimiento de los activos y pasivos dentro y fuera del balance general, segun la fecha mas proxima, pero a ciertos activos y pasivos, por ejemplo,
las tarjetas de crédito y los dep6sitos sin vencimiento fijo, se les asigna un perfil de vencimientos segun la longevidad de la exposicion. En los célculos de las
exposiciones también se consideran los pagos por anticipado de productos de préstamos y de inversion cobrables.

C49 muestra el efecto después de impuestos de un cambio inmediato y sostenido de 100 puntos base sobre la utilidad anual y el valor econémico del capital
contable en un periodo de un ano. Las sensibilidades a las tasas de interés tabuladas se basan en un balance general estético. No se plantea ninguna accion
hipotética de la Direccion que pueda mitigar el riesgo. Con base en las posiciones de tasa de interés del Banco al cierre del ejercicio fiscal 2016, una elevacion
inmediata y sostenida de 100 puntos base en las tasas de interés en todas las divisas y plazos disminuirfa la utilidad neta después de impuestos en
aproximadamente $ 32 millones durante los préximos 12 meses. El Banco se encuentra relativamente equilibrado desde un punto de vista de las utilidades, con
una sensibilidad de las ganancias de corto plazo positiva a las mayores tasas en los Estados Unidos y la mayoria de las monedas extranjeras, y sensibilidad de las
ganancias de mediano plazo positiva a las mayores tasas de interés en Canada. En el ejercicio fiscal 2016, esta medida oscilé entre $ (55) millones

y $ 160 millones.

Este mismo incremento en las tasas de interés reducirfa el valor actual después de impuestos de los activos netos del Banco en aproximadamente $ 785 millones.
En el ejercicio fiscal 2016, esta medida oscilé entre $ (263) millones y $ (805) millones. La sensibilidad direccional de estas dos medidas fundamentales se
determina en gran parte en funcién de la diferencia de horizontes de tiempo, (la utilidad anual refleja el impacto sobre los proximos doce meses Unicamente,
mientras que el valor econdémico considera el impacto potencial de los cambios en las tasas de interés sobre el valor actual del total de flujos de efectivo futuros).
La utilidad anual y el valor econémico resultantes se comparan con los limites autorizados por la Junta. En el periodo del informe no se registré ningun
incumplimiento de limites.
G26 Brecha de tasas de interés

en miles de millones de doélares, brecha de tasas de interés de un ano
20

12 13 14 15 16

W Brecha de divisas
extranjeras

M Brecha de dolares
canadienses
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

C48 Brecha de tasas de interés

No sensible
Posicion de sensibilidad de tasas de interés() De uno a de3ai2 Mas de a las tasas
Al 31 de octubre de 2016 (en miles de millones de ddlares) 3 meses meses 1 ano de interés Total
Délares canadienses
Activos $ 208.7 $ 46.8 $ 146.0 $ 68 $ 408.3
Pasivos $ 2315 $ 49.0 $ 113.0 § 148 $ 408.3
Brecha $ (22.8) $ (2.2 $ 33.0 $ (8.0 $ -
Divisas
Activos $ 311.7 $ 28.0 $ 684 $ 799 $ 488.0
Pasivos $ 296.8 § 38.8 $ 433 $ 109.1 $ 488.0
Brecha $ 149 $(10.8) $ 251 $ (29.2) $ -
Total
Brecha $ (7.9 $(13.0) $ 58.1 $ (37.2) $ -
Al 31 de octubre de 2015
Brecha $ 244 $(29.1) $ 377 $ (33.0 $ -

(1) Las cifras anteriores reflejan la inclusion de instrumentos consignados fuera del balance general, asi como un estimado de pagos por anticipado relativo a préstamos personales y a préstamos hipotecarios y certificados de inversion
garantizada cobrables. La brecha fuera del balance general se incluye en los pasivos.

C49 Sensibilidad estructural a las tasas de interés

2016 2015
Valor Valor

econémico econémico

del capital Utilidad del capital Utilidad
Al 31 de octubre (en millones de dolares) contable anual contable anual
Efecto después de impuestos de
Aumento de la tasa de interés de 100pb
Riesgo de la cartera de inversion $ (785) $ (32) $ (488) $ 242
Disminucion de la tasa de interés de 100pb(™
Riesgo de la cartera de inversion $ 650 $ 32 $ 418 $ (240)

(1) La sensibilidad de los ingresos anuales para la exposicion al dolar canadiense, el dolar estadounidense, el euro y la libra esterlina, ahora se mide utilizando un descenso de 100 pb. Los montos del periodo anterior se han
reexpresado para reflejar este cambio.

Riesgo de divisas

El riesgo de divisas debido a las actividades de inversion y de financiamiento sin cobertura del Banco se deriva principalmente de su posicién neta de inversion en
operaciones en el extranjero y de sus utilidades en divisas en las operaciones de sus sucursales en Canada y en el extranjero.

La exposicion del Banco al riesgo de divisas relativa a su posicion neta de inversion en operaciones en el extranjero es controlada por un limite aprobado por la
Junta. Para este limite se consideran factores tales como la volatilidad relacionada con el capital contable y el efecto potencial de las fluctuaciones cambiarias en
los coeficientes de capital. El Comité de Gestion del Activo y Pasivo se retine trimestralmente para revisar las exposiciones netas de inversion del Banco en divisas
y determinar las estrategias de cobertura adecuadas. Esta puede incluir el financiamiento de las inversiones en la misma divisa o bien mediante el empleo de
otros instrumentos financieros, incluso los derivados.

Las ganancias y las pérdidas por conversion de moneda extranjera que resultan de las posiciones netas de inversion en las operaciones en el extranjero, netas de
las actividades de cobertura asociadas y los efectos fiscales, se registran en Otra utilidad integral acumulada dentro del capital contable. Sin embargo, los
coeficientes del capital reglamentario no se ven afectados por las fluctuaciones cambiarias porque los activos ponderados por riesgos de las operaciones en el
extranjero tienden en una direccion similar.

El Banco esta sujeto al riesgo de conversion de moneda extranjera sobre las utilidades en divisas en las operaciones de sus sucursales en Canada y en el
extranjero. El Banco proyecta los ingresos y gastos en divisas, que estan denominados principalmente en dolares estadounidenses, a lo largo de varios trimestres
fiscales futuros. El Comité de Gestion del Activo y Pasivo también evalta los datos economicos y proyecta y decide qué parte de los ingresos y gastos en divisas
futuros estimados deben ser cubiertos. Los instrumentos de cobertura generalmente incluyen contratos de divisas al contado y a plazo, asi como opciones sobre
divisas y permutas (swaps). Algunas de estas coberturas econdmicas pueden no ser admisibles como operaciones de cobertura, por lo cual existe un factor
potencial de falta de concordancia en las oportunidades en que se reconocen las ganancias o pérdidas derivadas de las operaciones de cobertura econémica, y
las subyacentes ganancias o pérdidas derivadas de la conversion de utilidades en el extranjero. De acuerdo con las NIIF, las ganancias y pérdidas por conversién
de moneda extranjera relacionadas con partidas monetarias y no monetarias se registran directamente en utilidades.

Al 31 de octubre de 2016, de no realizarse actividades de cobertura, un incremento o disminucién del 1% en el dolar canadiense respecto de todas las divisas
en las que opera el Banco, disminuye o aumenta, respectivamente, nuestras utilidades anuales antes de impuestos en aproximadamente $ 60 millones
($ 60 millones al 31 de octubre de 2015), principalmente por la exposicion en délares estadounidenses.

Riesgos de la cartera de inversiones

El Banco posee carteras de inversiones para fines de liquidez, de inversién o de la reserva reglamentaria. Estas carteras lo exponen a riesgo de las tasas de
interés, riesgo de divisas, riesgo de crédito distribuido y riesgo de capital. Las inversiones en titulos de deuda principalmente consisten en bonos
gubernamentales, de dependencias y de empresas. Las inversiones en acciones incluyen acciones ordinarias y preferentes, asi como una cartera diversificada de
fondos administrados por terceros. La mayoria de estos titulos se valtan empleando precios obtenidos de fuentes externas. Estas carteras son controladas por
una politica y limites aprobados por la Junta Directiva.
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Riesgo de mercado de actividades de negociacion

El objetivo de las politicas, procesos y controles de las actividades de negociacién del Banco es lograr un equilibrio entre la busqueda de oportunidades
de negociacion lucrativas y la gestion de la volatilidad de las utilidades en un marco de précticas sensatas y prudentes. Las actividades de negociacion
estan centradas en los clientes.

El riesgo de mercado derivado de las actividades de negociacion del Banco se administra de acuerdo con las politicas, el VAR total y los limites de
pruebas de resistencia aprobados por la Junta. La calidad del VAR del Banco se valida por medio de andlisis retrospectivos periodicos, en los cuales el
VAR se compara con los resultados de ganancia o pérdida basados en las posiciones fijas al final del dia y la ganancia o pérdida efectiva registrada. Un
VAR con un intervalo de confianza del 99% es un indicio de que existe 1% de probabilidad de que las pérdidas superaran el VAR si las posiciones
permanecen sin cambio al siguiente dia habil. Sin embargo, las posiciones de los libros de negociacion se gestionan de forma dindmica y como
resultado, las excepciones retrospectivas de las ganancias y pérdidas reales son poco comunes.

En el ejercicio fiscal 2016 el VAR de 1 dia relativo a actividades de negociacién tuvo un promedio de $ 12.6 millones, en comparacion con $ 11.3 millones en
2015.

C50 Total de VAR de 1 dia por factor de riesgo

2016 2015

Cierre Cierre

del del
(en millones de dolares) ejercicio Promedio Alta Baja ejercicio  Promedio Alta Baja
Margen de crédito mas tasa de interés $ 10.6 $ 10.6 $164 $ 7.5 $ 10.6 $ 9.0 $152 $ 63
Margen de crédito 8.0 8.3 13.6 4.5 8.1 7.8 10.1 5.8
Tasa de interés 8.5 6.4 10.0 3.0 43 4.4 7.9 2.7
Acciones 2.0 2.7 6.4 0.8 4.1 2.5 10.7 1.1
Cambio de divisas 21 1.3 29 0.6 0.8 1.1 3.2 0.4
Productos basicos 2.0 24 3.9 13 2.0 4.0 5.6 1.9
Riesgo especifico de deuda 4.2 6.3 12.6 3.7 7.4 5.5 20.7 3.9
Efecto de diversificacion (7.6) (10.7) N/A N/A (12.9) (10.8) N/A N/A
VAR total del Banco $ 13.2 $ 12.6 $203 $ 87 $ 11.9 $11.3 $230 $ 82
VAR bajo estrés total del Banco $ 212 $ 27.6 $ 374 $ 18.0 $ 223 $ 24.4 $369 $174

El Banco también calcula un VAR bajo estrés utilizando la misma metodologia béasica que emplea para calcular el VAR. Sin embargo, el VAR bajo estrés se
calcula con base en la volatilidad de mercado en un afo identificado como un periodo de estrés dado el perfil de riesgo de la cartera de negociacién. El periodo
actual es la crisis crediticia de 2008-2009 resultante del colapso de Lehman Brothers. En el ejercicio fiscal 2016 el VAR bajo estrés de 1 dia relativo a actividades
de negociacion tuvo un promedio de $ 27.6 millones, en comparacién con $ 24.4 millones en 2015.

Los requisitos del capital de riesgo de mercado del Acuerdo de Basilea incluyen el cargo de riesgo incremental y la medida del riesgo global, que dan cuenta del
riesgo de incumplimiento y migracién por parte de un deudor. Al 31 de octubre de 2016, los requisitos del capital de riesgo de mercado para el cargo de riesgo
incremental y la medida general de riesgo se ubicaron en $ 407 millones y $ 77 millones, respectivamente.

Descripcién de los componentes de los ingresos por negociacién y comparacién gréfica entre el VAR y las pérdidas y ganancias diarias

El Grafico G27 muestra los ingresos diarios por negociacion correspondientes al ejercicio fiscal 2016, y el Grafico G28 la compara con los resultados diarios del
VAR. Los ingresos por negociacién incluyen los cambios en el valor de la cartera y el efecto de las nuevas transacciones, comisiones y reservas. Algunos de los
componentes de los ingresos que se calculan con menor frecuencia se prorratean. Los ingresos por negociacion alcanzaron un promedio de $ 6.5 millones
diarios en comparaciéon con $ 6.1 millones en 2015. Los ingresos fueron positivos en el 98% de los dias de negociacion durante el ejercicio, un aumento desde
95% en 2015. En el ejercicio, la pérdida mas cuantiosa en un dia de negociacion fue de $ 8.0 millones, el 2 de mayo de 2016, menor que el VAR total de

$ 9.7 millones el mismo dia.

G27 Distribucion de ingresos por negociacion G28 Comparacion entre los ingresos diarios por negociaciéon y el VAR
Ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2016 en millones de dolares, 1 de noviembre de 2015 al 31 de octubre de 2016
40  Nuamero de dias 40 o
u |I‘Igf€SOS por negociacion
35 20 B VAR, 99%, periodo de tenencia de 1 dia
30
= Ganancia
5 m Pédida 20

20
15 10
10
0 4
; I 1Al R
3 56 7 8 9101112131415 16 18 20 25 30>30 )

En millones de dolares

-20

-30

ey |

vl |

[N |

L.

on

— [

N —

& p—

Q1 Q2 Q3 Q4

SCOTIABANK - MEMORIA ANUALDE 2016 | 85

NQIDD3¥Id V1 3d SOIYVLININOD A SISITYNV

[9)]
m
V)
|
o
=2
)
m
=
m
v
(9]
o
v




ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Vinculacion del riesgo de mercado con el estado consolidado de situacion financiera.

Los activos y pasivos para negociacion se evaltan a precio de mercado diariamente y se incluyen en las medidas de riesgo de la cartera de negociacion, por
ejemplo, el valor en riesgo. El riesgo de instrumentos derivados relacionado con actividades de Banca y Mercados Globales se incluye en las medidas de riesgo
de la cartera de negociacion, mientras que los instrumentos derivados empleados para la gestion del activo y el pasivo se clasifican en la categoria de riesgo de
la cartera de inversion. El Cuadro 51 presenta una comparacion entre las partidas del estado consolidado de situacion financiera cubiertas por las medidas de
riesgo de las carteras de negociacion e inversion.

C51 Vinculacién del riesgo de mercado con el estado consolidado de situacion financiera

Medida del riesgo de mercado

Estado Consolidado Riesgo de Riesgo de  No sujeto a
Al 31 de octubre de 2016 de Situacion la cartera de la cartera riesgo de Sensibilidad de riesgo principal del
(en millones de délares) Financiera negociacion de inversion mercado riesgo de la cartera de inversion
Metales preciosos $ 8442 ¢ 8442 $ - % _ n/a
Activos para negociacion 108,561 108,561 - - n/a
Instrumentos financieros designados a su valor razonable con
cambios en resultados 221 - 221 - Tasa de interés
Instrumentos financieros derivados 41,657 36,401 5,256 - Tasa de interés, Tipo de cambio, Capital
Titulos de inversién 72,919 - 72,919 - Tasa de interés, Capital
Préstamos 480,164 - 480,164 - Tasa de interés, Tipo de cambio
Activos no sujetos al riesgo de mercado( 184,302 - - 184,302 n/a
Total del activo $ 896,266 § 153,404 $ 558,560 $ 184,302
Depositos $ 611,877 § - $ 580814 $ 31,063 Tasa de interés, Tipo de cambio, Capital
Instrumentos financieros designados a su valor razonable con
cambios en resultados 1,459 - 1,459 - Tasa de interés, Capital
Obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos en n/a
descubierto 23,312 23,312 - -
Instrumentos financieros derivados 42,387 38,213 4,174 - Tasa de interés, Tipo de cambio, Capital
Pasivos para negociacion@ 8,430 8,430 - - n/a
Jubilacién y otros pasivos por beneficios 3,011 - 3,011 - Tasas de interés, Margenes de crédito
Pasivos no sujetos al riesgo de mercado® 147,969 - - 147,969 n/a
Total del pasivo $ 838,445 ¢ 69,955 $ 589,458 $ 179,032

(1) Incluye plusvalia, intangibles, otros activos y titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa y titulos valores tomados en préstamo.
(2) Certificados de oro y plata y lingotes de oro incluidos en otros pasivos.
(3) Incluye obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos bajo contratos de recompra y titulos valores prestados y otros pasivos.

Medida del riesgo de mercado

Estado Consolidado Riesgo de Riesgo de  Nosujeto a

Al 31 de octubre de 2015 de Situacion la cartera de la cartera riesgo de Sensibilidad de riesgo principal del
(en millones de délares) Financiera negociacion de inversion mercado riesgo de la cartera de inversion
Metales preciosos $ 10550 $ 10,550 % -3 - n/a
Activos para negociacion 99,140 99,140 - - n/a
Instrumentos financieros designados a su valor razonable con

cambios en resultados 320 - 320 - Tasa de interés
Instrumentos financieros derivados 41,003 36,131 4,872 — Tasa de interés, Tipo de cambio, Capital
Titulos de inversion 43,216 - 43,216 - Tasa de interés, Capital
Préstamos 458,628 - 458,628 - Tasa de interés, Tipo de cambio
Activos no sujetos al riesgo de mercado( 203,640 - - 203,640 n/a
Total del activo $ 856,497 $ 145,821 $ 507,036 $ 203,640
Depositos $ 600,919 % - $ 572,766 $ 28,153 Tasa de interés, Tipo de cambio, Capital
Instrumentos financieros designados a su valor razonable con

cambios en resultados 1,486 - 1,486 - Tasa de interés, Capital
Obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos en

descubierto 20,212 20,212 - - n/a
Instrumentos financieros derivados 45,270 41,988 3,282 — Tasa de interés, Tipo de cambio, Capital
Pasivos para negociacion®@ 7,812 7,812 - - n/a
Jubilacién y otros pasivos por beneficios 2,054 - 2,054 - Tasas de interés, Margenes de crédito
Pasivos no sujetos al riesgo de mercado® 125,265 - - 125,265 n/a
Total del pasivo $ 803,018 $ 70,012 $ 579,588 § 153,418

(1) Incluye plusvalfa, intangibles, otros activos y titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa y titulos valores tomados en préstamo.
(2) Certificados de oro y plata y lingotes de oro incluidos en otros pasivos.
(3) Incluye obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos bajo contratos de recompra y titulos valores prestados y otros pasivos.

Instrumentos derivados y transacciones estructuradas
Instrumentos derivados

El Banco hace uso de los instrumentos derivados para satisfacer las necesidades de sus clientes, generar ingresos derivados de actividades de negociacion, administrar
los riesgos de mercado y crédito que se originan a partir de sus actividades de préstamo, financiamiento e inversion y reducir su costo de capital. El Banco emplea
diversos tipos de instrumentos derivados, tales como permutas (swaps) sobre tasas de interés, futuros y opciones, para cubrirse de la exposicién al riesgo de las tasas de
interés. Se utilizan contratos a término, permutas y opciones para administrar la exposicién al riesgo de divisas. La exposicion al riesgo de crédito en sus libros de
préstamos y de inversion se administra mediante permutas por incumplimiento de créditos. Como intermediario financiero, el Banco propone una serie de instrumentos
derivados a sus clientes, entre ellos instrumentos derivados sobre tasas de interés, divisas, acciones, productos basicos y créditos.

El riesgo de mercado de las transacciones con instrumentos derivados esta sujeto a las técnicas de control, de informacion y de analisis enumeradas anteriormente.
Se aplican otros controles y técnicas analiticas para tratar determinados riesgos relacionados con el mercado, exclusivos de los instrumentos derivados.

Transacciones estructuradas

Las transacciones estructuradas son transacciones especializadas que pueden tener combinaciones de efectivo, otros activos financieros e instrumentos derivados
disenadas para satisfacer los requerimientos de gestién de riesgo o financieros especificos de los clientes. Estas transacciones son cuidadosamente evaluadas por el
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Banco para encontrar y tratar riesgos de crédito, de mercado, juridicos, por impuestos, de reputacion y otros, y pasan examenes interfuncionales y reciben la
aprobacion de la direccién de negociacion y los departamentos de Gestién de Riesgo Global, Impuestos, Finanzas y Asesoria Legal. Ademds, todas las grandes
transacciones estructuradas estan sujetas al examen de los comités de la Alta Direccion encargados de la gestion de riesgos y son evaluadas de acuerdo con los
procedimientos descritos a continuacion en Riesgo de reputacion.

El riesgo de mercado en estas transacciones es normalmente minimo, y los rendimientos se obtienen prestando asesoria sobre estructuracién y asumiendo el
riesgo de crédito. Una vez que se han concluido, las transacciones estructuradas son objeto de los mismos exdmenes de crédito continuos y del mismo analisis
de riesgo de mercado que los demads tipos de transacciones sobre instrumentos derivados. Estos exdmenes y analisis incluyen una detallada supervision de la
calidad de los activos de referencia y la permanente valuacién de los instrumentos derivados y activos de referencia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en forma oportuna a precios
razonables. Entre las obligaciones financieras se encuentran pasivos hacia depositantes, pagos adeudados bajo contratos de instrumentos
derivados, liquidacién de titulos valores tomados en préstamo y contratos de recompra, y compromisos de préstamo e inversién.

La eficaz gestion del riesgo de liquidez es esencial para mantener la confianza de los depositantes y contrapartes, manejar los costos de financiamiento y apoyar
las actividades comerciales principales del Banco, aun bajo circunstancias adversas.

Este riesgo se administra dentro del marco de politicas y limites aprobados por la Junta Directiva. La Junta recibe informes sobre la exposicion de riesgo y
rendimiento en comparacion con los limites aprobados. EI Comité de Gestion del Activo/Pasivo supervisa el riesgo de liquidez a nivel de la Alta Direccion.

Los principales elementos del marco para administrar el riesgo de liquidez son:

e Medicién y modelizacion — El modelo de liquidez del Banco mide y proyecta diariamente los ingresos y egresos de flujos de efectivo, inclusive aquellos
consignados fuera del balance general. El riesgo se administra a través de un conjunto de limites clave establecidos sobre los egresos netos en los flujos de
efectivo méximos en horizontes de corto plazo especificos (brechas entre los flujos de efectivo), un nivel minimo de liquidez de base y pruebas de resistencia
de liquidez.

Informacién — El grupo de Gestion de Riesgo Global realiza una supervision independiente de todos los riesgos de liquidez significativos, brindando apoyo al
Comité de Gestion del Pasivo mediante la realizaciéon de analisis, mediciones de riesgo, pruebas de resistencia, supervision e informacion.

Pruebas de resistencia — El Banco realiza periédicamente pruebas de resistencia respecto de su liquidez para evaluar el efecto derivado de alteraciones en el
sector en general y en el Banco en particular sobre su posicion de liquidez. Estas pruebas tienen multiples propésitos, entre otros:

— Ayudar al Banco a dilucidar las tendencias de sus diversas posiciones en el balance general y fuera de éste en circunstancias de estrés; y
— A partir de este conocimiento, facilitar la formulacion de planes de mitigacion de riesgos y contingencias.

Las pruebas de resistencia del Banco respecto de su liquidez consideran el efecto de cambios en las hipotesis de financiamiento, el comportamiento de los
depositantes y el valor de mercado de sus activos liquidos. El Banco realiza las pruebas de resistencia cuyos resultados son examinados por la Alta Direccion y se
tienen en cuenta a los fines de adoptar las decisiones en materia de gestion de liquidez.

e Planificacién de contingencias — El Banco mantiene un plan de contingencia de liquidez que establece el enfoque a adoptar para analizar y responder a
eventos de liquidez reales y potenciales. El plan resume la estructura de control adecuada para la gestiéon y supervision de los eventos de liquidez y los
procesos eficaces de comunicacion interna y externa, e identifica las medidas correctivas necesarias en las distintas etapas de un evento. Tanto en la oficina
matriz como en las subsidiarias se mantiene un plan de contingencia.

Diversificacion del financiamiento — El Banco administra activamente la diversificacion de sus pasivos por depésitos segun la fuente, tipo de depositante,
instrumento, plazo y geografia.

Liquidez de base — El Banco mantiene un lote de activos de alta liquidez no sujetos a gravdmenes que se pueden vender u ofrecer en garantia rapidamente
con el objeto de garantizar préstamos bajo un entorno de presién financiera a nivel del mercado en general o del Banco en particular. El Banco también
mantiene activos liquidos para respaldar sus obligaciones de liquidacién intradiarias en los sistemas de pago, depésito y compensacion.

Activos liquidos

Los activos liquidos son un componente fundamental de la gestion de liquidez y el Banco mantiene tenencias de estos activos suficientes para cubrir sus
necesidades potenciales de liquidez.

Los activos liquidos pueden usarse para generar efectivo, ya sea ofreciéndolos como garantia en operaciones de venta o recompra u otras o permitiendo que
lleguen a su vencimiento. Esta categoria de activos incluye depositos en bancos centrales, instituciones financieras, préstamos a la vista y otros a corto plazo,
titulos negociables, metales preciosos y valores recibidos como garantia en transacciones de financiamiento de titulos e instrumentos derivados. Esta categorfa
excluye la liquidez que puede obtenerse con los bancos centrales.

Los titulos negociables son aquellos que se cotizan en mercados activos y pueden convertirse en efectivo en un plazo acorde con el marco de gestion de liquidez
del Banco. Los activos se evaltan en funcién de diversos factores, entre ellos el tiempo que se espera tomaria convertirlos en efectivo.

Los titulos negociables incluidos en los activos liquidos consisten en titulos valores conservados especificamente como un mecanismo de absorcion de liquidez o
para los fines de la gestion de activos y pasivos, titulos para negociacion, en su mayor parte en poder de Banca y Mercados Globales, y garantias recibidas en
transacciones de financiamiento de titulos e instrumentos derivados.

El Banco mantiene grandes tenencias de activos liquidos no sujetos a gravéamenes para respaldar sus operaciones, los cuales normalmente puede vender o
pignorar para cumplir con sus obligaciones. Al 31 de octubre de 2016, los activos liquidos no sujetos a gravamenes ascendian a un monto de

$ 183,000 millones ($ 201,000 millones al 31 de octubre de 2015). Los valores que incluyen titulos valores respaldados por hipotecas sujetos a la NHA,
componen el 74% de los activos liquidos (31 de octubre de 2015 - 62%). Otros activos liquidos no sujetos a gravdmenes se componen de efectivo y depdsitos
con bancos centrales, depésitos en instituciones financieras, metales preciosos y préstamos a la vista y corto plazo y representaron el 26% (el 38% al

31 de octubre de 2015). Esta disminucion fue atribuible principalmente a la disminucién de efectivo y depositos en bancos centrales, compensada parcialmente
por un aumento en instrumentos gobierno no sujetos a gravdmenes.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Los valores en libros descritos en la tabla de activos liquidos son congruentes con los valores en libros registrados en el Estado de Situacién Financiera del Banco
al 31 de octubre de 2016. El valor de liquidez de la cartera varia en diferentes periodos de tension debido a que en los escenarios se utilizan distintas hipotesis.

El cuadro a continuacion describe sucintamente el lote de activos liquidos del Banco:

C52 Lote de activos liquidos

Activos liquidos no sujetos a Activos liquidos no
gravamenes sujetos a gravamenes
Valores recibidos
como garantia de en
Tenencias de transacciones Activos
activos financiamiento de Total de pignorados Disponibles
Al 31 de octubre de 2016 liquidos del titulos e instrumentos activos como para
(en millones de dolares) Banco derivados liquidos garantia  Otros() pignoracion Otros
Efectivo y depositos en bancos centrales $ 35,396 $ - $ 35,396 $ - $7917 $ 27,479 $ -
Depositos en instituciones financieras 10,948 - 10,948 - 196 10,752 -
Metales preciosos 8,442 - 8,442 - 115 8,327 -
Titulos valores
Obligaciones del gobierno canadiense 45,825 12,482 58,307 27,187 - 31,120 -
Obligaciones de gobiernos extranjeros 50,761 36,822 87,583 58,680 - 28,903 -
Otros titulos valores 58,833 60,745 119,578 76,394 - 43,184 -
Préstamos
Titulos valores respaldados por hipotecas sujetos
a la NHA@ 33,072 - 33,072 1,993 - 31,079 -
Préstamos a la vista y a corto plazo 1,673 - 1,673 - - 1,673 -
Total $ 244,950 $ 110,049 $ 354,999 $ 164,254 $ 8,228 $ 182,517 $ -
Activos liquidos Activos liquidos
no sujetos a gravdmenes  no sujetos a gravémenes
Valores recibidos
como garantia en
Tenencias de transacciones de Activos
activos financiamiento de Total de pignorados Disponibles
Al 31 de octubre de 2015 liquidos del titulos e instrumentos activos como para
(en millones de délares) Banco derivados liquidos garantia  Otros(" pignoracion Otros
Efectivo y depositos en bancos centrales $ 63,228 $ - $ 63,228 $ - $ 8,700 $ 54,528 $ -
Depositos en instituciones financieras 10,699 - 10,699 - 293 10,406 -
Metales preciosos 10,550 - 10,550 - 17 10,433 -
Titulos valores
Obligaciones del gobierno canadiense 24,198 21,206 45,404 22,242 - 23,162 -
Obligaciones de gobiernos extranjeros 39,525 29,989 69,514 44,547 - 24,967 -
Otros titulos valores 52,396 55,752 108,148 65,405 - 42,743 -
Préstamos
Titulos valores respaldados por hipotecas sujetos
a la NHA@ 36,409 - 36,409 2,847 - 33,562 -
Préstamos a la vista y a corto plazo 1,352 - 1,352 - - 1,352 -
Total $ 238,357 $ 106,947 $ 345,304 $ 135,041 $ 9,110 $ 201,153 § -

(1) Activos no disponibles para garantizar financiamiento por motivos legales u otros.
(2) Estos titulos valores respaldados por hipotecas, disponibles para la venta, se registran como préstamos hipotecarios en el balance general.

A continuacién se presenta un resumen de las tenencias de activos liquidos totales no sujetos a gravamenes mantenidas en su oficina matriz, sus sucursales y sus
subsidiarias canadienses y en el extranjero:

C53 Tenencias de activos liquidos totales no sujetos a gravamenes mantenidas en su oficina matriz, sus sucursales y sus subsidiarias canadienses y en el extranjero

Al 31 de octubre

(en millones de ddlares) 2016 2015
Bank of Nova Scotia (oficina matriz) $ 135,335 $ 154,830
Subsidiarias canadienses del Banco 13,871 20,374
Subsidiarias del Banco en el extranjero 33,311 25,949
Total $ 182,517 $ 201,153

El lote de activos liquidos del Banco se denomina en las monedas principales, sobre todo el dolar canadiense y el estadounidense. Como se muestra anteriormente,
la gran mayoria (82%) de las tenencias de activos liquidos se mantienen en las oficinas corporativas del Banco, sus sucursales canadienses y en el extranjero, y sus
subsidiarias canadienses. Si, por requisitos reglamentarios, se mantiene una reserva de liquidez en una subsidiaria del Banco en el extranjero, se supone que no
esté disponible para el resto del Grupo. También se supone que los otros activos liquidos mantenidos en una subsidiaria en el extranjero estan disponibles sélo en
determinadas circunstancias. El Banco supervisa y garantiza el cumplimiento de los niveles minimos reglamentarios de liquidez y activos mantenidos en cada
entidad o jurisdiccion.
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Activos sujetos a gravamenes

En el curso normal de sus actividades, el Banco pignora titulos valores y otros activos para garantizar obligaciones, participar en sistemas de compensacién o
liquidacién, u operar en una jurisdiccién extranjera. También pueden pignorarse titulos valores bajo contratos de recompra. A continuacion se describen los
activos sujetos y no sujetos a gravdmenes:

C54 Afectacion de activos

Valores recibidos como
garantia en
transacciones

de financiamiento de

Activos sujetos a gravamenes

Activos no sujetos a gravamenes

titulos Activos
Al 31 de octubre de 2016 Tenencias de e instrumentos Total del pignorados como Disponibles para
(en millones de dolares) activos del Banco derivados activo garantia Otros™M pignoraciéon@ Otros®
Efectivo y depdsitos en bancos
centrales $ 35,396 $ - $ 35,396 $ - $ 7917 $ 27,479 $ -
Depositos en instituciones financieras 10,948 - 10,948 - 196 10,752 -
Metales preciosos 8,442 - 8,442 - 115 8,327 -
Valores liquidos:
Obligaciones del gobierno
canadiense 45,825 12,482 58,307 27,187 - 31,120 -
Obligaciones de gobiernos
extranjeros 50,761 36,822 87,583 58,680 - 28,903 -
Otros titulos valores liquidos 58,833 60,745 119,578 76,394 - 43,184 -
Otros titulos valores 5,007 4,149 9,156 3,615 - - 5,541
Préstamos clasificados como activos
liquidos:
Titulos valores respaldados por
hipotecas sujetos a la NHA 33,072 - 33,072 1,993 - 31,079 -
Préstamos a la vista y a corto plazo 1,673 - 1,673 - - 1,673 -
Otros préstamos 464,840 - 464,840 5,934 60,311 11,596 386,999
Otros activos financieros@ 151,916 (84,399) 67,517 5,316 - - 62,201
Activos no financieros 29,553 - 29,553 - - - 29,553
Total $ 896,266 $ 29,799 $ 926,065 $ 179,119 $ 68,539 $ 194,113 $ 484,294
Activos sujetos a gravdmenes Activos no sujetos a gravamenes
Valores recibidos como
garantia en
transacciones
de financiamiento de
Al 31 de octubre de 2015 Tenencias de titulos e instrumentos Total del  Activos pignorados Disponibles para
(en millones de dolares) activos del Banco derivados activo como garantia Otros™ pignoracion@ Otros®
Efectivo y depdsitos en bancos
centrales $ 63,228 $ - $ 63,228 $ - $ 8,700 $ 54,528 $ -
Depdsitos en instituciones financieras 10,699 - 10,699 - 293 10,406 -
Metales preciosos 10,550 = 10,550 - 17 10,433 -
Valores liquidos:
Obligaciones del gobierno
canadiense 24,198 21,206 45,404 22,242 - 23,162 -
Obligaciones de gobiernos
extranjeros 39,525 29,989 69,514 44,547 - 24,967 -
Otros titulos valores liquidos 52,396 55,752 108,148 65,405 - 42,743 -
Otros titulos valores 5,797 3,313 9,110 2,806 - - 6,304
Préstamos clasificados como activos
liquidos:
Titulos valores respaldados por
hipotecas sujetos a la NHA 36,409 - 36,409 2,847 - 33,562 -
Préstamos a la vista y a corto plazo 1,352 - 1,352 - - 1,352 -
Otros préstamos 439,207 - 439,207 2,915 49,481 9,134 377,677
Otros activos financieros® 145,063 (80,907) 64,156 5,299 - - 58,857
Activos no financieros 28,073 - 28,073 - - - 28,073
Total $ 856,497 $ 29,353 $ 885,850 $ 146,061 $ 58,591 $ 210,287 $ 470,911

(1
2
(€

Activos no disponibles para garantizar financiamiento por motivos legales u otros.
Activos disponibles en el curso de las actividades normales para garantizar financiamiento o cubrir necesidades de garantia, incluyendo los préstamos de bancos centrales disponibles inmediatamente.
Aunque otros activos no sujetos a gravamenes pueden utilizarse para garantizar financiamiento o como garantia, el Banco no los considera disponibles para estos fines. Entre ellos se encuentran los préstamos, que se pueden usar

en parte para acceder a créditos de los bancos centrales fuera del curso normal u obtener financiamiento garantizado a través de los programas correspondientes del Banco.

(4

Los titulos valores recibidos como garantia para otros activos financieros se incluyen en la categoria titulos valores liquidos y otros valores.

Al 31 de octubre de 2016, el total de activos sujetos a gravamenes era de $ 248,000 millones ($ 205,000 millones al 31 de octubre de 2015). De los
$ 678,000 millones ($ 681,000 al 31 de octubre de 2015) de activos no sujetos a gravamenes, $ 194,000 millones ($ 210,000 millones al 31 de octubre de 2015)
se consideran como disponibles en el curso de las actividades normales para garantizar financiamiento o cubrir las necesidades de garantia mencionadas

anteriormente.

Para ciertos contratos de instrumentos derivados que se negocian en el mercado extrabursatil, el Banco tendria que ofrecer garantias adicionales si bajara de categoria
su calificacion crediticia. Por ello, el Banco mantiene acceso a garantias suficientes para cumplir con sus obligaciones en caso de que al menos una de las agencias
calificadoras bajara de categoria su calificacién crediticia. En caso de una rebaja de uno o dos niveles por debajo de su actual calificacion crediticia, tendria que ofrecer
garantias adicionales por $ 98 millones o $ 218 millones, respectivamente, para cumplir las condiciones contractuales relativas al financiamiento de instrumentos

derivados 0 a los margenes.

Los activos liquidos sujetos a gravamenes no se consideran disponibles para los fines de la gestion de liquidez. Los activos liquidos que se usan para cubrir

posiciones de instrumentos derivados en actividades de negociacién o para otros fines de cobertura se consideran disponibles para la gestién de liquidez siempre

que cumplan con los criterios antes expuestos sobre los activos liquidos.

SCOTIABANK - MEMORIA ANUALDE 2016 | 89

NQIDD3¥Id V1 3d SOIYVLINIWNOD A SISITYNV

[9)]
m
V)
|
o
=2
)
m
=
m
v
(9]
o
v




ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Cambios en materia reglamentaria relacionados con la liquidez

Se espera que el 1 de noviembre de 2017, el coeficiente del financiamiento neto estable (NSFR) se convierta en una norma minima del marco de liquidez de la
OSIF, después de un proceso de consulta con bancos y el publico general. EI NSFR tiene como objetivo reducir el riesgo de financiamiento estructural al requerir
que los bancos financien sus actividades con fuentes de financiamiento suficientemente estables.

Coeficiente de cobertura de liquidez

La medicién del coeficiente de cobertura de liquidez se basa en un escenario de tension en la liquidez de 30 dias con los supuestos definidos en los
requerimientos de la Pauta de adecuacion de liquidez de la OSIF. El coeficiente de cobertura de liquidez se calcula como el coeficiente de los activos liquidos de
alta calidad a los egresos netos de flujos de efectivo. El Banco esté sujeto a un coeficiente de cobertura de liquidez minimo regulatorio del 100%.

Los requerimientos de la Pauta de adecuacién de liquidez de la OSIF estipulan que los bancos deben mantener un nivel adecuado de tenencias de activos liquidos
de alta calidad no sujetos a gravamenes que se puedan convertir a efectivo para cumplir con las necesidades de liquidez en un periodo de 30 dias calendario bajo
un escenario de tension de liquidez severa definido previamente. El escenario de tensién de liquidez del coeficiente de cobertura de liquidez prescrito incluye
supuestos para las reducciones de activos, reduccion de los depositos, tasas de refinanciamiento mayorista y tasas de egresos para los compromisos.

Los activos liquidos de alta calidad estan agrupados en tres categorias: Nivel 1, Nivel 2A y Nivel 2B, con base en los requerimientos de la Pauta de adecuacion de
liquidez. El Nivel 1 de activos liquidos de alta calidad no recibe reducciones e incluye el efectivo, los depdsitos en bancos centrales, las reservas de bancos
centrales disponibles para el Banco en tiempos de tension y los titulos valores con ponderacion de riesgo del 0%. El Nivel 2A'y el Nivel 2B incluyen activos
liquidos de alta calidad con una calidad menor y atrae reducciones que van del 15% al 50%.

Los valores ponderados totales para los egresos de flujos de efectivo para los proximos 30 dias se obtienen de aplicar las hipotesis especificadas en la Pauta de
requisitos de adecuacién de liquidez a las partidas especificas, incluidos los préstamos, depositos, deuda por vencer, transacciones de instrumentos derivados y
compromisos para ampliar los créditos.

La tabla a continuacién presenta el coeficiente de cobertura de liquidez promedio del Banco para el trimestre terminado el 31 de octubre de 2016, con base en
los célculos de coeficiente de cobertura de liquidez de cierre del mes para agosto, septiembre y octubre.

C55 Coeficiente de cobertura de liquidez promedio del Banco

Valor Valor
total total
ponderado ponderado
Correspondiente al trimestre finalizado el 31 de octubre de 2016 (en millones de délares) (Promedio)™ (Promedio)®@
Activos liquidos de alta calidad
Total de activos liquidos de alta calidad * $ 136,401
Egresos de flujos de efectivo
Depositos de clientes de la banca personal y de pequenas empresas, de los cuales: 160,438 11,070
Depdsitos estables 73,193 2,346
Depdsitos menos estables 87,245 8,724
Financiamiento mayorista sin garantia de los cuales: 155,616 82,996
Depdsitos operacionales (todas las contrapartes) y depositos en redes de bancos cooperativos 37,039 8,957
Depdsitos no operacionales (todas las contrapartes) 96,196 51,658
Deuda sin garantia 22,381 22,381
Financiamiento mayorista con garantia * 37,940
Requerimientos adicionales de los cuales: 169,782 42,806
Egresos relacionados con exposiciones en instrumentos derivados y otros requisitos de garantia 17,134 17,097
Egresos relacionados con la pérdida de financiamiento en productos de deuda 5,681 5,681
Compromisos de crédito y servicios de liquidez 146,967 20,028
Otras obligaciones contractuales por financiamiento 3,002 1,292
Otras obligaciones contingentes por financiamiento® 426,203 7,182
Total egresos de flujos de efectivo O $ 183,286
Ingresos de flujos de efectivo
Préstamos garantizados (por ejemplo, recompra inversa) $ 105,477 $ 34,145
Ingresos de exposiciones completamente productivas 21,534 13,291
Otros ingresos de flujos de efectivo 28,028 28,028
Total ingresos de flujos de efectivo $ 155,039 $ 75,464
Total
valor
ajustado®
Total - activos liquidos de alta calidad @ $ 136,401
Total egresos netos de flujos de efectivo * $ 107,822
Coeficiente de cobertura de liquidez (%) * 127%
Total
valor
Correspondiente al trimestre finalizado el 31 de octubre de 2015 (en millones de délares) ajustado®
Total — activos liquidos de alta calidad * $ 145,859
Total egresos netos de flujos de efectivo * $ 117,474
Coeficiente de cobertura de liquidez (%) * 124%

No se requiere |a revelacion bajo la pauta reglamentaria.

(1) Los valores no ponderados representan saldos vigentes que expiran o demandables dentro de los préximos 30 dias.

(2) Los valores ponderados representan saldos calculados después de la aplicacion de las reducciones de activos liquidos de alta calidad o las tasas de flujos de ingresos o flujos de egresos, segun lo prescriben las pautas de adecuacion
de liquidez de la OSIF.

(3) El valor total no ponderado incluye los compromisos de crédito y servicios de liquidez no utilizados, las garantias y cartas de crédito, titulos de deuda vigentes con vencimientos restantes mayores a 30 dias, y otros egresos de flujos
de efectivo contractuales.

(4) El valor ajustado total representa saldos calculados después de la aplicacion de ambas reducciones y tasas de ingresos y egresos de flujos de efectivo y cualquier tope maximo aplicable.

90 | SCOTIABANK - MEMORIA ANUALDE 2016



Los activos liquidos de alta calidad contintian estando compuestos substancialmente de activos de Nivel 1 (seguin se define en la pauta de requisitos de
adecuacion de liquidez). El aumento en el coeficiente de cobertura de liquidez promedio del Banco para el trimestre terminado el 31 de octubre de 2016 frente
al promedio para el trimestre terminado el 31 de octubre de 2015 fue atribuible a la actividad comercial normal.

Las monedas operacionales significativas del Banco son el délar canadiense y de los Estados Unidos. El Banco monitorea sus riesgos cambiarios significativos de
acuerdo con su marco de gestion del riesgo de liquidez y apetito por el riesgo.

Financiamiento

El Banco asegura la adecuada diversificacion de sus fuentes de financiamiento. Las concentraciones de las fuentes de financiamiento son supervisadas y
analizadas por tipos en forma periédica. Las principales fuentes de financiamiento son el capital y los depdsitos de los clientes de banca personal y comercial en
la red canadiense e internacional de sucursales, depositos de instituciones financieras y la emision de deuda mayorista.

El capital y los depositos personales, que son componentes fundamentales del financiamiento de base del Banco, ascendieron a $ 266,000 millones al

31 de octubre de 2016 ($ 251,000 millones al 31 de octubre de 2015). El aumento desde el 31 de octubre de 2015 se debid principalmente a los depdsitos
personales, la generacion interna de capital y la emision de obligaciones subordinadas de capital contingente inviable y acciones preferentes, netas de rescates.
Ciertos depositos comerciales, en particular aquellos para fines operativos o de relaciones forman parte del financiamiento de base del Banco. El financiamiento
de base se vio beneficiado asimismo por la emisién de deuda mayorista a largo plazo (con plazo de vencimiento original superior a 1 afo), que sumaron

$ 141,000 millones ($ 137,000 millones al 31 de octubre de 2015). La emision de deuda mayorista a largo plazo incluye pagarés y certificados de depésito a
mediano plazo, bursatilizaciones de préstamos hipotecarios, valores respaldados por activos y bonos cubiertos. El aumento desde el 31 de octubre de 2015, se
debio principalmente al movimiento en las divisas.

El Banco opera en un gran numero de monedas y paises. Desde la perspectiva de financiamiento, las monedas mas importantes son el délar canadiense y el
estadounidense. En sus operaciones fuera de Canada, el Banco aplica diferentes estrategias de financiamiento segun la naturaleza de esas operaciones. En los
paises en que el Banco opera una subsidiaria con sucursales bancarias, la estrategia consiste en que ésta obtenga la mayor parte de su financiamiento en el
mercado local. Las otras subsidiarias o sucursales fuera de Canadéa con capacidad insuficiente para captar depésitos locales reciben fondos a través de las
actividades de financiamiento mayorista del Banco.

Desde la perspectiva del financiamiento en general, el objetivo del Banco es lograr un equilibrio adecuado entre el costo y la estabilidad del financiamiento. La
diversificaciéon de las fuentes es un elemento clave de la estrategia de financiamiento.

El Banco ejecuta su estrategia de diversificacion de la deuda mayorista principalmente por medio de sus centros de financiamiento mayorista mas importantes,
ubicados en Toronto, Nueva York, Londres y Singapur. La mayoria de estos fondos se obtienen en dolares canadienses y estadounidenses. Cuando es necesario
los fondos se intercambian para financiar activos en diferentes monedas. La estrategia de financiamiento aplicada por los centros de financiamiento mayorista y
la gestién de los riesgos asociados, entre ellos el riesgo geografico y el riesgo de divisas, se administran dentro del marco de politicas y limites aprobados por la
Junta Directiva.

En el curso normal de sus actividades, el Banco utiliza una combinacion de instrumentos de financiamiento mayorista con y sin garantia en distintos mercados, y
selecciona los instrumentos y el mercado en funcién de factores tales como el costo relativo, la capacidad en el mercado y el objetivo de mantener diversas
fuentes de financiamiento. Las condiciones del mercado pueden cambiar con el tiempo y afectar ciertos mercados o instrumentos en términos de costo y
capacidad. Los cambios pueden incluir periodos de tensién en los que se restringe la disponibilidad de financiamiento en relacion con determinados mercados e
instrumentos. En circunstancias como éstas, el Banco se concentra mas en el financiamiento en mercados funcionales y en instrumentos financieros
garantizados. Si se da un perfodo de tension extrema en el que, por ejemplo, se restringen todas las fuentes de financiamiento mayorista, el Banco mantiene un
lote de activos liquidos para mitigar su riesgo de liquidez. Estos lotes incluyen efectivo, depdsitos en bancos centrales y titulos valores.

En Canada, el Banco genera deuda mayorista a corto y largo plazo emitiendo notas de depdsito principales sin garantia. Se genera deuda mayorista a largo
plazo adicional a través del Registro de Deuda y Capital Canadiense del Banco y la bursatilizacion de los préstamos hipotecarios asegurados de la Banca
Canadiense en el marco de los programas de bursatilizacién de CMHC (como los bonos hipotecarios canadienses), los préstamos hipotecarios no asegurados
mediante el Programa de Bonos Cubiertos del Banco, las lineas de crédito personales no garantizadas, a través del programa de Registro (Shelf) de Hollis
Receivables Term Trust II, al igual que las cuentas por cobrar de tarjetas de crédito a través del programa de registro (Shelf) de Trillium Credit Card Trust II.

Si bien el Banco incluye los programas de bursatilizacion de CMHC en su perspectiva de la emision de deuda mayorista, esta fuente de financiamiento no
conlleva el mismo tipo de riesgo de terminacion potencialmente asociado a la obtencién de financiamiento en los mercados de capital.

Fuera de Canada, la deuda mayorista a corto plazo se genera con la emision de certificados negociables de deposito en los Estados Unidos, Hong Kong y
Australia y la emision del papel comercial en los Estados Unidos. El Banco opera programas registrados de emision de deuda mayorista a largo plazo en los
Estados Unidos, como su SEC Registered Debt and Equity Shelf, y programas no registrados, como la bursatilizacion de cuentas por cobrar de préstamos
automotores indirectos de banca personal a través del Securitized Term Auto Receivables Trust 2016-1. El programa de bonos cubiertos del Banco esta
registrado en la Autoridad de Registro del Reino Unido y el Banco puede emitir bajo el programa en Estados Unidos, Australia y Suiza. El Banco también genera
financiamiento a largo plazo en diversas divisas a través de su Programa Australiano de Pagarés a Medio Plazo, Programa Europeo de Pagarés a Medio Plazo y el
Programa Singapurés de Pagarés a Medio Plazo. El Programa Europeo de Pagarés a Medio Plazo del Banco esta registrado en la Autoridad de Registro del Reino
Unido, la Bolsa de Valores de Suiza y el Mercado de Pro Bonos de Tokio. El Programa Singapurés de Pagarés a Medio Plazo esté registrado en la Bolsa de
Singapur y en la Bolsa de Taiwan.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

En el siguiente cuadro se muestra la vigencia restante antes del vencimiento contractual del financiamiento obtenido mediante emisiones de
financiamiento mayorista. Estos pasivos se registran principalmente en los depositos corporativos y de gobiernos, en el estado de situacion financiera.

C56 Financiamiento mayorista(®

Al 31 de octubre de 2016 Menos de 1-3 3-6 6-9 9-12 Sub-Total 1-2 2-5
(en millones de délares) un mes meses meses meses meses < 1 Afo anos anos >5 afos Total
Depésitos de bancos®? $ 2958 $ 571 § 187 $ 148 $ 31 $ 3,895 $ 103 $ 149 $ - $ 4,147
Certificados de depdsito al portador, banca comercial

Papel y certificados de depésito 11,434 16,838 25,324 8,181 7.357 69,134 3,151 333 - 72,618
Papel comercial respaldado por activos® 2,625 3,978 1,906 - - 8,509 - - - 8,509
Pagarés y certificados de depdsito a mediano plazo 1,573 5,700 4,576 3,681 3,962 19,492 21,935 31,195 7,576 80,198
Titulos valores respaldados por activos - 451 25 26 189 691 1,218 1,555 417 3,881
Bonos cubiertos - 3,353 2,707 - - 6,060 3,413 19,160 1,381 30,014
Bursatilizacion de préstamos hipotecarios - 1,376 663 950 1,063 4,052 2,102 7,834 3,782 17,770
Obligaciones subordinadas® 22 30 62 1 3 118 - 109 8,767 8,994
Total fuentes de financiamiento mayorista $ 18,612 $ 32,297 $ 35450 $ 12,987 $ 12,605 $ 111,951 $ 31,922 $ 60,335 $ 21,923 $ 226,131
Del cual:
Financiamiento sin garantia $ 15987 $ 23,139 $ 30,149 $ 12,011 $ 11,353 $ 92,639 $ 25189 $ 31,786 $ 16,343 $ 165,957
Financiamiento con garantia 2,625 9,158 5,301 976 1,252 19,312 6,733 28,549 5,580 60,174
Al 31 de octubre de 2015 Menos de 1-3 3-6 6-9 9-12 Sub-Total 1-2 2-5
(en millones de délares) un mes meses meses meses meses < 1ano anos anos >5 anos Total
Depositos de bancos? $ 3,553 § 904 % 343§ 211 % 122 $ 5,133 $ 88 $ 80 $ - $ 5,301
Certificados de depdsito al portador, banca comercial

Papel y certificados de depésito 15,006 20,128 42,633 13,417 3,671 94,855 4,195 964 36 100,050
Papel comercial respaldado por activos® 1,720 3,920 1,648 - - 7,288 - - - 7,288
Pagarés y certificados de deposito a mediano plazo 390 2,365 7,565 6,149 1,837 18,306 16,926 33,674 9,929 78,835
Titulos valores respaldados por activos - 1 - - 500 501 661 1,042 440 2,644
Bonos cubiertos - - - - 2,615 2,615 5,909 11,359 2,473 22,356
Bursatilizacion de préstamos hipotecarios® - 1,208 794 997 829 3,828 4,100 6,214 5,632 19,774
Obligaciones subordinadas® 19 59 64 3 6 151 - 20 6,626 6,797
Total fuentes de financiamiento mayorista $ 20,688 $ 28,5585 § 53,047 $ 20,777 $ 9,580 $ 132,677 $ 31,879 $ 53,353 § 25,136 $ 243,045
Del cual:
Financiamiento sin garantia $ 18968 $ 23,456 $ 50,605 $ 19,780 $ 5,636 $ 118,445 $ 21,209 $ 34,738 $ 16,591 $ 190,983
Financiamiento con garantia 1,720 5,129 2,442 997 3,944 14,232 10,670 18,615 8,545 52,062

1) Las fuentes de financiamiento excluyen operaciones con contratos de recompra y aceptaciones bancarias que se describen en C57 Vencimientos contractuales. Los montos se basan en la vigencia restante antes del vencimiento.
Solo incluye los depdsitos bancarios comerciales obtenidos por la Tesoreria del Grupo.

Las fuentes de financiamiento mayorista también excluyen el papel comercial respaldado por activos, emitido por ciertos fondos que no son consolidados para propdsitos de informacion financiera.

Representa los préstamos hipotecarios financiados a través de los programas patrocinados por organismos del gobierno federal canadiense. El financiamiento obtenido por medio de estos programas no repercute en la capacidad
de financiamiento propia del Banco.

(5) A pesar de que las obligaciones subordinadas son un componente de capital reglamentario, se incluyen en este cuadro de acuerdo con las revelaciones recomendadas del EDTF.
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En un entorno bajo estrés, el financiamiento mayorista generalmente implica un riesgo mayor que otras fuentes de financiamiento. El Banco mitiga este riesgo
mediante la diversificacion del financiamiento, asi como manteniendo sus compromisos con los inversionistas y grandes tenencias de activos liquidos no sujetos a
gravamenes. Al 31 de octubre de 2016, los activos liquidos no sujetos a gravamenes ascendian a un total de $ 183,000 millones ($ 201,000 millones al 31 de
octubre de 2015), cifra muy por arriba de la emision de deuda mayorista con vencimiento en los préximos doce meses.

Vencimientos y obligaciones contractuales

En el siguiente cuadro se muestran los vencimientos de los activos y pasivos y los compromisos fuera del balance general al 31 de octubre de 2016 de acuerdo
con la fecha de vencimiento contractual.

Desde la perspectiva del riesgo de liquidez, el Banco considera factores distintos a la fecha de vencimiento contractual para evaluar los activos liquidos o
determinar los flujos de efectivo futuros previstos. Particularmente en el caso de los titulos valores con una fecha de vencimiento fija, la capacidad y el horizonte
de tiempo para generar efectivo con estos titulos son mas importantes para la gestion de liquidez que el plazo de vencimiento contractual. Para otros activos y
depdsitos, el Banco evalta el riesgo de liquidez en las actividades normales y en casos hipotéticos de tension mediante estimaciones de las tasas de
refinanciamiento. También utiliza estimaciones para evaluar los retiros potenciales de compromisos de crédito en diversos casos hipotéticos.

Las obligaciones contractuales del Banco incluyen contratos y obligaciones de compra, entre ellos contratos para la adquisicion de bienes y servicios, que son
exigibles y legalmente vinculantes para él y afectan su liquidez y necesidades de recursos de capital. El Banco arrienda un gran nimero de sus sucursales,
oficinas y otras instalaciones. La mayorfa de estos arrendamientos son por un plazo de cinco afos, con opcion de renovacion. El costo total de los
arrendamientos, neto de ingresos por alquileres derivados de subarrendamientos, fue de $ 428 millones en 2016 ($ 433 millones en 2015). La disminucién
refleja reducciones en los costos como resultado de iniciativas estructurales de transformacién de costos, compensada parcialmente por un impacto desfavorable
de las divisas.

El Banco ha celebrado dos contrataciones externas de gran magnitud. Estas contrataciones son rescindibles mediante notificacion.

La méas importante es un contrato con IBM Canadé, celebrado en 2001, cuyo objeto es administrar las operaciones informéticas canadienses del Banco,
incluyendo centros de datos, sucursales, cajeros automaticos y computadoras de escritorio. Este contrato se amplié en 2005 a fin de incluir las operaciones
informaticas del Caribe, Centroamérica y México. El contrato para operaciones en Canada, México, el Caribe y Centroamérica se renové por un periodo de
cinco afos a principios de 2013.

El segundo es con Symcor Inc. que consta de 2 contratos (uno de 2 afios y uno de 5 afos con opciones para renovacion) con el objeto de administrar el
procesamiento de cheques y pago de cuentas del Banco, incluyendo actividades afines de impresion de estados e informes en todo Canada.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

C57 Vencimientos contractuales

Al 31 de octubre de 2016

De uno a Detres Deseisa De nueve a Mas de Sin
Menos de un tres a seis nueve doce Deunoa Dedosa cinco  vencimiento

(en millones de dolares) mes meses meses meses meses  dos afos  cinco anos anos especifico Total
Activos
Efectivo y depdsitos en instituciones

financieras y metales preciosos $ 37,703 $ 1,071 $ 320 $ 237 $ 1,198 $ 932 $ 537 $ 38 $ 12,750 $ 54,786
Activos para negociacion 8,579 7,984 2,485 2,754 2,762 4,683 17,149 20,109 42,056 108,561
Instrumentos financieros designados a su

valor razonable con cambios en

resultados - - - - 205 - 16 - - 221
Titulos valores adquiridos bajo contratos

de reventa y titulos valores tomados

en préstamo 70,343 13,250 6,156 1,541 839 - - - - 92,129
Instrumentos financieros derivados 2,311 3,041 1,210 1,218 900 3,694 9,986 19,297 - 41,657
Titulos de inversion — disponibles para la

venta 1,933 4,088 3,265 2,641 1,301 5,666 23,587 5,945 2,083 50,509
Titulos valores de inversion — mantenidos

hasta su vencimiento 207 439 1,162 522 1,003 4,347 14,434 296 - 22,410
Préstamos 23,431 24,057 26,091 25,375 26,331 81,473 190,391 31,851 51,164 480,164

Hipotecarios 3,382 5,485 8,771 12,693 10,796 48,038 112,675 19,265 1,783 222,888

Personales y tarjetas de crédito 2,790 2,484 2,902 3,154 2,777 10,277 20,914 5,813 48,391 99,502

Corporativos y a gobierno 17,259 16,088 14,418 9,528 12,758 23,158 56,802 6,773 5,616 162,400

Reserva para pérdidas crediticias - - - - - - - - (4,626) (4,626)
Obligaciones a cargo de clientes bajo

aceptaciones 9,899 1,816 248 9 6 - - - - 11,978
Otros activos - - - - - - - - 33,851 33,851
Pasivo y patrimonio
Depésitos $ 55,066 $ 59,091 $ 55,977 $ 24,792 $ 22,794 $ 50,504 $ 75,096 $ 13,125 $ 255,432 $ 611,877

Personal 6,944 8,892 9,131 7,392 6,501 15,206 16,317 549 128,370 199,302

No personales 48,122 50,199 46,846 17,400 16,293 35,298 58,779 12,576 127,062 412,575
Instrumentos financieros designados a su

valor razonable con cambios en

resultados - 4 - - 3 110 1,038 304 - 1,459
Aceptaciones 9,899 1,816 248 9 6 - - - - 11,978
Obligaciones relacionadas con titulos

valores vendidos en descubierto 80 200 388 897 22 2,755 4,544 9,039 5,387 23,312
Instrumentos financieros derivados 1,711 2,237 1,399 1,399 1,035 4,267 10,473 19,866 - 42,387
Obligaciones relacionadas con titulos

valores vendidos bajo contratos de

recompra y titulos valores prestados 87,130 7,050 215 335 2,352 1 - - - 97,083
Obligaciones subordinadas - - - - - - - 7,633 - 7.633
Otros pasivos 568 819 591 316 550 1,434 2,432 4,094 31,912 42,716
Total del patrimonio - - - - - - - - 57,821 57,821
Arreglos fuera del balance general
Arrendamientos operativos $ 28 $ 60 $ 88 $ 85 $ 83 $ 291 $ 631 $ 536 $ - $ 1,802
Compromisos de crédito® 5,081 5,170 12,498 15,381 20,870 15,723 93,842 5,680 - 174,245
Garantias financieras@ - - - - - - - - 35,297 35,297
Obligaciones por contrataciones externas 17 35 50 49 49 197 114 - 1 512

(1) Incluye principalmente hipotecas deterioradas.

(2) Incluye principalmente sobregiros y préstamos deteriorados.
3)

4)
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Incluye el componente no utilizado de compromisos de crédito y servicios de liquidez.
Incluye los saldos pendientes de garantias, cartas de crédito contingente y cartas de crédito comerciales que pueden vencer sin utilizarse.
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Al 31 de octubre de 2015 jZ>
>N
Sin =
Menosdeun Deunoa Detresa Deseisa Denuevea Deunoa Dedosa Mas de vencimiento A
(en millones de ddlares) mes tres meses seis meses nueve meses doce meses dos anos cinco afos cinco anos  especifico Total ‘2
Activos 2
Efectivo y depositos en instituciones g
financieras y metales preciosos $ 65315 $ 1,367 $ 477 % 593 % 567 $ 593 % 892 $ 7 $ 14,666 $ 84,477 I
Activos para negociacion 6,595 6,148 4,580 3,467 1,177 6,599 12,665 19,759 38,150 99,140 —
Instrumentos financieros designados a su g
valor razonable con cambios en resultados - - 66 - - - 16 - 238 320 8
Titulos valores adquiridos bajo contratos de o
reventa y titulos valores tomados en :
préstamo 65,182 11,121 5,738 2,003 3,268 - - - - 87,312 >
Instrumentos financieros derivados 2,789 2,412 1,580 1,168 1,479 3,761 9,541 18,273 - 41,003 o
Titulos de inversion — disponibles para la =
venta 1,292 2,215 3,941 2,059 2,136 7,423 16,185 4,291 3,023 42,565 Q
Titulos valores de inversién — mantenidos o
hasta su vencimiento - - 65 - 4 111 463 8 - 651 =
Préstamos 25,763 24,120 27,190 23,976 24,561 71,989 181,600 32,772 46,657 458,628 —
Hipotecarios 3,120 5,695 11,584 11,690 11,570 43,088 108,597 20,366 1,788 217,498 [n)
Personales y tarjetas de crédito 2,456 1,732 2,577 2,607 2,500 10,146 19,563 5,719 44,177 91,477 A
Corporativos y a gobierno 20,187 16,693 13,029 9,679 10,491 18,755 53,440 6,687 4,889 153,850 (:)|
Reserva para pérdidas crediticias - - - - - - - - (4,197) (4,197) =
Obligaciones a cargo de clientes bajo o
aceptaciones 7,987 2,120 146 37 6 - - - - 10,296 ;
Otros activos - - - - - - - - 32,105 32,105 m
Pasivo y patrimonio 3
Depositos $ 54,015 $ 50,230 $ 67,936 $ 33,177 $ 19,993 $ 50,181 $ 68,116 $ 17,118 $ 240,153 $ 600,919 8
Personal 6,506 7,960 8,938 8,303 7,186 15,762 16,646 326 118,417 190,044
No personales 47,509 42,270 58,998 24,874 12,807 34,419 51,470 16,792 121,736 410,875
Instrumentos financieros designados a su
valor razonable con cambios en resultados - 18 - - 7 9 648 804 - 1,486
Aceptaciones 7,987 2,120 146 37 6 - - - - 10,296
Obligaciones relacionadas con titulos valores
vendidos en descubierto 52 50 208 162 223 2,530 5,425 7,851 3,711 20,212
Instrumentos financieros derivados 3,767 2,196 1,912 1,182 1,241 3,786 11,109 20,077 - 45,270

Obligaciones relacionadas con titulos valores
vendidos bajo contratos de recompra y

titulos valores prestados 60,814 8,232 4,483 332 3,154 - - - - 77,015
Obligaciones subordinadas - - - - - - - 6,182 - 6,182
Otros pasivos 867 1,535 358 533 307 878 2,444 3,803 30,913 41,638

Total del patrimonio - - - - - - - 53,479 53,479

Arreglos fuera del balance general

Arrendamientos operativos $ 27 % 57 % 83 $ 81 $ 80 $ 285 § 595 § 546 $ -9 1,754
Compromisos de crédito® 6,633 6,588 16,985 16,264 18,052 20,335 76,660 4,878 5 166,400
Garantfas financieras® - - - - - - - - 31,865 31,865
Obligaciones por contrataciones externas 19 36 51 50 50 183 225 4 1 619
(1) Incluye principalmente hipotecas deterioradas.

(2) Incluye principalmente sobregiros y préstamos deteriorados.

(3) Incluye el componente no utilizado de compromisos de crédito y servicios de liquidez.

()

4) Incluye los saldos pendientes de garantias, cartas de crédito contingente y cartas de crédito comerciales que pueden vencer sin utilizarse.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Otros riesgos

Riesgo operativo

El riesgo operativo es el riesgo de sufrir pérdidas, ya sea en forma directa o indirecta, al que esta expuesto el Banco debido a la inadecuacién o
falla de procesos o sistemas internos, a errores humanos o a sucesos externos. El riesgo operativo incluye los riesgos juridico y reglamentario, de
operaciones, procesos y cambios, fiduciario, de revelacién, tecnolégico, financiero y ambiental, que existen en alguna forma en las actividades y
funciones de cualquier Banco. Existe de alguna forma en cada negocio y funcién del Banco. El riesgo operativo puede resultar en pérdidas
financieras, sanciones de autoridades reguladoras o daios a la reputacién del Banco. El Banco lo maneja con gran eficacia a los fines de
salvaguardar los activos de los clientes y preservar el valor para los accionistas.

En el afio fiscal 2016, el Banco contintia manteniendo las pérdidas por riesgo operativo dentro de los limites de su apetito por el riesgo.

Control y organizacién

El Banco ha desarrollado politicas, procesos y métodos de evaluacion tendientes a asegurar la adecuada identificacion y gestion del riesgo operativo con
controles efectivos. Los principios rectores del programa de gestion de riesgo operativo del Banco incluyen:

El modelo de tres lineas de defensa ayuda a asegurar una rendicion de cuentas adecuada y define claramente las funciones y responsabilidades del
personal encargado de la gestién de riesgo operativo. La primera linea de defensa la constituyen las unidades de negocios, que son responsables de
la gestion de riesgos en sus actividades y operaciones. La segunda linea de defensa es liderada por una unidad de gestién de riesgos central a cargo
de Gestion de Riesgo Global, con el apoyo de las funciones de control y gestiéon de todo el Banco. La tercera linea de defensa es Auditoria Interna.

Cada linea de negocio es responsable de la identificacion, gestién y control de los principales riesgos operativos a los que esta expuesta.

El Banco cuenta con una estructura de control y organizacion a través de la cual el riesgo operativo se supervisa eficazmente y se administra de acuerdo con un
apetito por el riesgo establecido, que incluye los siguientes aspectos:

La Junta Directiva es responsable de un firme control interno y aprueba cada dos afios la Politica de Gestion de Riesgo Operativo del Banco;

Un Comité de Riesgo Operativo y de Cumplimiento de la Alta Direccién compuesto por los jefes de las lineas de negocios y funciones de control
clave, y presidido por el Director de Riesgo. Este Comité supervisa de manera continua la gestion de riesgo operativo y de cumplimiento del Banco;

Comités de lineas de negocios, encargados de asegurar que los riesgos operativos se identifiquen, discutan, gestionen e informen segiin sea
necesario y de manera oportuna;

Una Alta Direccion con éreas de responsabilidad definidas;

Una unidad centralizada en el grupo de Gestién de Riesgo Global responsable del desarrollo de métodos para identificar, evaluar, manejar y
supervisar los riesgos operativos e informar sobre los riesgos y las pérdidas reales; y supervisar a las unidades de negocios en su evaluacion y gestion
del riesgo operativo;

Unidades de especialistas independientes responsables del desarrollo de métodos para mitigar los componentes de riesgo operativo especificos,
entre ellos la codificacion de politicas y procesos requeridos para controlar dichos riesgos especificos;

Separacion de deberes entre funciones clave; y

Un departamento de auditorfa interna independiente responsable de verificar que se identifican y evaltan los principales riesgos, asi como de
efectuar pruebas de los controles para garantizar que el nivel general de riesgo sea aceptable. Este departamento también es responsable de auditar
y evaluar el marco de gestion de riesgo operativo del Banco, incluyendo su disefio y eficacia.

Marco de gestion de riesgo operativo

El marco de gestién de riesgo operativo del Banco establece un método integrado para identificar, evaluar, controlar, mitigar e informar los riesgos operativos
en todo el Banco. Los principios rectores del marco de gestion de riesgo operativo del Banco incluyen:
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El programa de evaluacién de control y riesgo del Banco, que incluye la realizacion de revisiones formales de las unidades principales, operaciones y
procesos a fin de identificar y evaluar los riesgos operativos. Este programa brinda una base para que la Direccion pueda verificar que se han
identificado los riesgos clave y que los controles estan funcionando con eficacia. La direccion de las lineas de negocios verifica la exactitud de cada
evaluacion y desarrolla planes de accién tendientes a mitigar la exposicién a riesgos residuales, segun corresponda. Los resultados de estas
revisiones se resumen e informan a la Alta Direccion y a la Junta Directiva.

El Banco tiene una norma de inventario de riesgos operativos que se examina en cada evaluacion de riesgos.

El programa de anélisis de escenarios del Banco proporciona una visiéon a futuro de los riesgos clave y ayuda a la Direccion a calcular las
probabilidades de que el Banco incurra en una pérdida debida al riesgo operativo y la magnitud de la misma. El anélisis de escenarios también sirve
para determinar las distribuciones de la gravedad en el modelo de capital del Método Avanzado de Medicién (AMA, por sus siglas en inglés), que se
describe mas adelante.

El programa de Indicadores de Riesgos Principales (KRI, por sus siglas en inglés) del Banco proporciona informacion sobre el nivel de exposicion a un
riesgo operacional dado en un punto particular del tiempo y puede ayudar a monitorear cambios potenciales en las condiciones de riesgo o nuevos
riesgos emergentes y/o la exposicion a la medicion del riesgo residual y la efectividad de los controles. Los KRI existen dentro de las lineas de
negocios y a nivel corporativo.

El programa de Factores de Entorno de Negocios y de Control Interno (BEICF, por sus siglas en inglés) utiliza un cuadro de mando para determinar
los factores clave del entorno de negocios y del control interno en el célculo de la asignacion de capital reglamentario a las divisiones. Este cuadro
de mando se usara para ajustar potencialmente los célculos del capital realizados con el modelo de capital AMA del Banco y, debido a sus
proyecciones referidas al futuro inherentes, también servira para identificar nuevas tendencias y riesgos emergentes.

La base de datos centralizada de pérdidas operativas del Banco, cuyo manejo y mantenimiento esta a cargo de la unidad de Gestion de Riesgo
Global central de riesgo operativo, que recolecta informacién clave sobre pérdidas operativas. Estos datos se analizan, se comparan contra datos
externos de referencia de pérdidas del sector y mediciones significativas, y se informan a la Alta Direccién y a la Junta Directiva a fin de que puedan
comprender mejor las exposiciones al riesgo operativo, el apetito por el riesgo y sus tendencias.

Por su naturaleza, el riesgo operativo es dificil de cuantificar cabalmente. En consecuencia a menudo se registra como derivado de otra forma de
riesgo o se incluye en la misma y no se asume intencionalmente. Los instrumentos para la gestion y medicion del riesgo operativo siguen
evolucionando en el sector de servicios financieros globales. Conforme al marco del Acuerdo de Basilea, el Banco dispone de dos métodos para
calcular el capital reglamentario requerido para cubrir su riesgo operativo: el método estandar y el método avanzado de medicién (AMA). En agosto
de 2016, la OSIF aprobo que el Banco usara AMA. Se planea su implementacién durante el afo fiscal 2017.

Los informes sobre riesgo operativo se presentan a la Alta Direccion y la Junta Directiva del Banco, e incluye informacion relacionada a eventos,
resultados, tendencias y temas clave en todas las herramientas de riesgo operacional. La combinacién de estas fuentes de informacion proporciona
un panorama retrospectivo y a futuro del riesgo operativo del Banco.
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e F[ Banco es miembro de la Operational Risk data Exchange Association (ORX), un consorcio internacional de bancos que intercambian datos
despersonalizados sobre el sector. Estos datos sirven para facilitar la deteccién y evaluacion de riesgos y se usaran como insumo en el modelo de
capital del Método Avanzado de Medicién (AMA, por sus siglas en inglés) del Banco. Los foros de discusién de ORX ayudan al Banco a mantenerse
actualizado respecto a las mejores practicas y los sucesos del sector.

e La Oficina de Gestion de Fraudes del Banco, que identifica las amenazas de delitos financieros, implementa sistemas y procesos para mitigar el
riesgo de pérdidas e informa sobre las actividades de pérdidas por fraude a la Alta Direccion.

e El seguimiento de los sucesos del sector identifica las pérdidas importantes incurridas en otras instituciones financieras y sirve al Banco de referencia
para revisar y evaluar su propia exposicién al riesgo.

e E| programa de gestion del riesgo de cumplimiento, bajo la direccion de Cumplimiento Global, el cual se administra a través de una red establecida
y un proceso asociado que incluye el sequimiento de los cambios regulatorios, la realizacién de evaluaciones del riesgo de cumplimiento, la
aplicacién de politicas y procedimientos, capacitacion, supervision y solucién de problemas, e informe sobre el estado y los controles de
cumplimiento a la Alta Direccién, la Junta Directiva y los organismos de reglamentacién, segun se requiera.

e |a Politica de Gestion de Riesgos de Nuevos Productos y Servicios del Banco describe los principios generales aplicables a la revision, aprobacion y
lanzamiento de nuevos productos y servicios de Scotiabank, y tiene el propésito de servir de gufa general. Cada linea de negocios y el Banco en
general cuentan con procesos de evaluacién del riesgo en los nuevos negocios, productos y servicios.

e E| Departamento de Gestion de Continuidad del Negocio del Banco es responsable del control y la supervisién de la continuidad del negocio del
Banco y esté a cargo de la supervision de las unidades para garantizar el cumplimiento de estas politicas. Las politicas de gestion de continuidad del
negocio del Banco exigen que todas las unidades de negocios desarrollen competencias dentro de sus funciones respectivas tendientes a favorecer
la continuidad del negocio.

e El Banco estd expuesto a crecientes riesgos cibernéticos, que pueden incluir el robo de activos, el acceso no autorizado a informacién confidencial y
la violacion de la seguridad cibernética, entre otras interrupciones de las operaciones como violaciones o ataques de negacién de servicios, y ha
implementado un programa de seguridad cibernética sélido y en constante evolucién en respuesta. Si bien los sistemas informaticos del Banco
continuamente estan expuestos a ataques cibernéticos, sus medidas defensivas siguen siendo eficaces. Scotiabank no ha sufrido ninguna violacién
esencial de su seguridad cibernética. El Banco contintia supervisando activamente este riesgo, aprovechando la inteligencia externa sobre amenazas,
aplicando controles internos, revisando las mejores préacticas e imponiendo los controles adicionales necesarios para mitigar estos riesgos.

e |a Politica de Gestion de Riesgo de Modelos del Banco constituye el marco para la revision y aprobacion de modelos bajo la supervision del Comité
de Riesgo Operativo.

e | os programas de capacitacion del Banco, incluyendo los cursos y examenes obligatorios sobre anti lavado de dinero, riesgo operativo y seguridad
de la informacion, que aseguran que los empleados tengan los conocimientos y estén equipados para salvaguardar nuestros activos y los de
nuestros clientes.

e Los programas de mitigacion de riesgo, que emplean politicas de cobertura de seguros para transferir el riesgo de pérdidas de suma gravedad, en
los casos en que ello resulta viable y apropiado.

Riesgo de Reputacion

El riesgo de reputacion es el riesgo de que una publicidad negativa con respecto a la conducta, las practicas de negocios o asociaciones de
Scotiabank, ya sea veraz o no, tenga un efecto adverso en sus ingresos, operaciones o clientela, o requiera litigios u otras medidas de defensa
costosas.

La publicidad negativa sobre las practicas de negocios de una institucién puede involucrar cualquier aspecto de sus operaciones, pero habitualmente se refiere a
dudas sobre la ética y la integridad en los negocios o la calidad de los productos y servicios. La publicidad negativa y el riesgo de reputacion asociado con
frecuencia surgen como un subproducto de algun otro tipo de falla de control en la gestion de riesgos.

El riesgo de reputacion se gestiona y controla en todo el Banco por medio de cédigos de conducta, practicas de control y programas, politicas, procedimientos y
capacitacion en gestion de riesgos. Muchos frenos y contrapesos relevantes estan descritos con mayor detalle en otras secciones de la gestién de riesgos, en
particular bajo Riesgo operativo, donde se hace alusion al programa de cumplimiento establecido por el Banco. Todos los directores, ejecutivos y empleados
tienen la responsabilidad de realizar sus actividades de acuerdo con el Cédigo de Conducta de Scotiabank, y de modo de minimizar el riesgo de reputacion. Si
bien todos los empleados, ejecutivos y directores tienen la responsabilidad de proteger la reputacién de Scotiabank cumpliendo con el Cédigo de Conducta del
Banco, las actividades de los departamentos de Asesoria Legal, Secretaria, Relaciones Publicas, Corporativas y Gubernamentales, Cumplimiento y el Comité de
Riesgos de la Reputacion del Banco estan orientadas en particular a la gestion del riesgo de reputacion.

Al proveer crédito, asesoramiento y productos a sus clientes, o al establecer asociaciones, el Banco considera si la transaccion, la relacién o asociacion podrian
originar un riesgo de reputacion. El Banco cuenta con una Politica de Riesgo de Reputacién aprobada por la Junta Directiva y posee una politica y
procedimientos para la gestion de riesgo de reputacion y juridico asociado a las transacciones estructuradas de financiamiento. El departamento de Gestion de
Riesgo Global tiene un rol preponderante en la identificacion y gestién del riesgo de reputaciéon asociado al otorgamiento de créditos. Asimismo el Comité de
Riesgos de la Reputacion esta disponible para apoyar al departamento de Gestion de Riesgo Global, al igual que a otros comités de gestion de riesgos y
unidades de negocios, en su evaluacion del riesgo de reputacion ligado a transacciones, iniciativas de negocios, y nuevos productos y servicios.

El Comité considera una amplia gama de factores al evaluar las transacciones, a fin de que éstas cumplan, y que se perciba que cumplen, con normas éticas
elevadas. Estos factores incluyen el alcance y el resultado de los procedimientos de diligencia debida legales y reglamentarios relativos a la transaccion; el
propdsito econdmico de la transaccion; el efecto de la transaccion en la transparencia de los informes financieros del cliente; la necesidad de revelar los datos al
cliente o al publico; conflictos de intereses; cuestiones relativas a la razonabilidad; y la percepcion del publico.

El Comité puede imponer condiciones en las transacciones con clientes, entre ellas requisitos de informacion por parte del cliente tendientes a promover la

transparencia en los informes financieros, de forma tal que dichas transacciones cumplan con las normas del Banco. Si el Comité recomienda no seguir adelante
con una transaccion y el patrocinador de la transaccion desea lo contrario, la transaccion es remitida al Comité de Politicas de Riesgo.

Riesgo ambiental

El riesgo ambiental se refiere a la posibilidad de que las cuestiones ambientales que involucran a Scotiabank o a sus clientes puedan afectar el
desempenfio del Banco.

A fin de proteger al Banco y los intereses de sus partes interesadas, Scotiabank implementé una politica ambiental que fue aprobada por la Junta Directiva. Esta
politica guia nuestras operaciones cotidianas, nuestras practicas de préstamo, contratos con proveedores, la administracién de nuestras propiedades
inmobiliarias, y las practicas de presentacién de informes externos, y es complementada con politicas y practicas especificas para los distintos sectores de
actividad.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Los riesgos ambientales asociados a las actividades comerciales de cada prestatario y a las propiedades inmobiliarias ofrecidas en garantia se ponderan en los
procedimientos de evaluacion de créditos del Banco. Esto incluye una evaluacion ambiental cuando procede, y comentarios sobre el impacto del cambio
climatico (reglamentario, fisico o de reputacion) en el prestatario. El departamento de Gestiéon de Riesgo Global tiene responsabilidad primaria por establecer los
procesos y normas para mitigar el riesgo ambiental en las actividades de crédito del Banco. Las decisiones se adoptan en el contexto del marco de gestion de
riesgos.

En relacion con el financiamiento de proyectos, la version de los Principios del Ecuador forma parte integral de los procesos y procedimientos internos del Banco
desde 2006. Los Principios del Ecuador ayudan a las instituciones financieras a determinar, evaluar, administrar e informar el riesgo ambiental y social. Los
principios aplican a préstamos para financiar proyectos y asignaciones de asesoria en que los costos de capital total superan los US$ 10 millones, y a ciertos
préstamos corporativos relacionados con proyectos. Los Principios del Ecuador establecen normas de salvaguarda de proyectos sensibles tendientes a asegurar la
proteccién de los habitats naturales y los derechos de los pueblos aborigenes, asi como normas de salvaguarda contra el uso del trabajo infantil y trabajo
forzado.

Las cuestiones ambientales también tienen un rol prominente en el disefio de las practicas y decisiones de compra del Banco en materia inmobiliaria. El
Departamento de Gestién de Inmuebles aplica una Politica de Cumplimiento Ambiental tendiente a garantizar la gestién responsable de las propiedades
inmobiliarias que el Banco posee desde una perspectiva ambiental. Asimismo, se realizan programas de reciclado y gestion de recursos en las oficinas
corporativas y redes de sucursales del Banco. En lo que se refiere al uso de energia, se cuenta con sistemas internos de seguimiento de las emisiones de gas de
efecto invernadero (GEl) y el consumo de papel. Desde el afo 2012, las emisiones de GEl de la red de sucursales y las oficinas corporativas se han sometido a
una verificacion externa. Una variedad de medidas de reduccion se aplica a la energia, el papel y los desechos. Con el fin de reducir ain mas el impacto
ambiental causado por el Banco, es guiado por una Politica sobre Papel Ecoldgico.

Para garantizar que sus operaciones siguen siendo desarrolladas en forma responsable desde el punto de vista ambiental, el Banco supervisa los requerimientos
en materia de politicas y leyes, a través de un didlogo permanente con el gobierno, el sector y las partes interesadas de los paises en los que opera. Scotiabank
ha estado manteniendo reuniones con organizaciones ambientales, asociaciones corporativas y organizaciones de inversion que deben rendir cuentas
publicamente en relacion con el rol que los bancos pueden tener para ayudar a abordar las cuestiones sobre el cambio climético, la proteccién de la
biodiversidad y la promocién de précticas forestales sustentables, asi como otras cuestiones ambientales importantes para sus clientes y las comunidades donde
opera. El Banco tiene en marcha un proceso tendiente a revisar sus practicas en estas dreas.

Scotiabank ha lanzado diversos productos y servicios ambientales para satisfacer la demanda de la economia “verde” y promoverla, que incluyen un programa
de financiamiento de EcoEnergy disefado para dar apoyo a clientes y pequefias empresas que deseen instalar proyectos de energia renovable a pequefa escala,
un producto de préstamos automotores para vehiculos hibridos, eléctricos y de diésel limpio, un grupo de ventas y negociacién de productos basicos energéticos
y agricolas que ayuda a los clientes corporativos al proporcionar soluciones de liquidez y cobertura en el mercado del carbono, y un programa de renovacién de
viviendas ecolégicas.

Informes ambientales

Scotiabank es también firmante del Proyecto de Informacién de Emisiones de Carbono, que obliga a las empresas a informar a la comunidad de inversionistas
acerca de sus emisiones de gas de efecto invernadero y medidas adoptadas en materia de gestion del cambio climéatico. Se puede acceder a mas informacién en
el informe anual de responsabilidad Social Empresarial del Banco.

Riesgo de seguros

El Banco es distribuidor de productos de seguros de terceros y suscriptor del riesgo de seguros. Como distribuidor, gana comisiones y no
asume el riesgo. Como suscriptor, asume el riesgo ya sea mediante la suscripcion directa o reaseguros.

El riesgo de seguros es el riesgo de pérdidas financieras en el caso de que las condiciones reales resulten diferentes a las previstas en el
proceso de determinacion de precios de los productos de seguros.

Las operaciones de seguros, por naturaleza, implican la distribucién de productos que transfieren determinados riesgos al emisor con la expectativa de que
obtenga un rendimiento de las primas. El Banco esta expuesto al riesgo de seguros principalmente a través de sus carteras de productos de seguros y reaseguros
de crédito, vida, inmobiliarios y contra accidentes.

Los marcos de control de seguros y gestion de riesgos se ajustan en cada subsidiaria segun la naturaleza e importancia del riesgo asumido. La alta direccion de
las subsidiarias de negocios de seguros tiene responsabilidad primaria por la gestion del riesgo de seguros, y esté sujeta a la supervision del grupo de Gestion de
Riesgo Global a través del Comité de Riesgo de Seguros. Las subsidiarias de seguros tienen su propia Junta Directiva y designan a actuarios independientes para
que las ayuden a supervisar la gestion del riesgo.

Las subsidiarias de seguros mantienen ciertas politicas y précticas de gestion del riesgo de seguros. El disefio adecuado de los productos es un elemento esencial.
La mayoria de los riesgos asegurados son a corto plazo, por lo que no requieren garantias de precio a largo plazo. La diversificacion geografica y por linea de
productos también es un elemento importante. Los reaseguros generalmente son una herramienta eficaz para la gestién del riesgo de seguros, a cual incluye
buenas practicas de suscripcion y adjudicacion de reclamaciones, un seguimiento continuo del historial, y andlisis de escenarios con pruebas de resistencia.

Riesgo estratégico

El riesgo estratégico es el riesgo de que las estrategias operativas del Banco resulten ineficaces, se ejecuten con deficiencias o no se adapten lo
suficiente a los cambios en el entorno de negocios.

La Junta Directiva tiene responsabilidad ultima de supervisar el riesgo estratégico mediante la adopcion de un proceso de planificacion estratégica y la
aprobacién de un plan estratégico anual del Banco.

El Banco maneja su proceso de planificacion estratégica por medio de una serie de colaboraciones entre la Alta Direccion, las lineas de negocios y las funciones

corporativas. Estas colaboraciones abordan una amplia gama de temas importantes tales como la asignacién de capital y recursos, las iniciativas comerciales, las
transacciones e inversiones estratégicas, la prueba de resistencia y el apego al marco de apetito por el riesgo del Banco, entre otros. Estos temas se examinan de
una manera sistematica y disciplinada. El proceso incluye informacion facilitada por la Alta Direccion y la Junta Directiva.

Cada ano se prepara un informe estratégico que describe en detalle las consideraciones estratégicas fundamentales del Banco, que el Presidente y el Director
General somete a la revisién y aprobacién de la Junta Directiva.

La ejecucién y evaluacion de los planes estratégicos son un elemento critico del marco institucional de gestién de riesgos. En todo momento, el Banco se
empefia continuamente en asegurar que todos los empleados estén al tanto de su direccion estratégica, asi como de las estrategias y objetivos de su respectiva
linea de negocios o funcién corporativa. De manera continua, las lineas de negocios y las funciones corporativas identifican, abordan y evaltan los sucesos
internos y externos, incluidos los factores de riesgo, que podrian impedir el logro de los objetivos estratégicos. La Alta Direccion del Banco considera estos
asuntos a nivel institucional y realiza los ajustes necesarios.
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CONTROLES Y POLITICAS CONTABLES

Controles y procedimientos
La responsabilidad que asume la Direccién con respecto a la informacion financiera contenida en esta Memoria Anual se describe en la pagina 130.

Controles y procedimientos de revelacién

Los controles y procedimientos de revelacién de informacién del Banco tienen por objeto brindar una certeza razonable de que la informacién se
recoge y eleva a la consideracion de la Direccion del Banco, incluidos el Presidente, el Director General, el Jefe del Grupo y el Director Financiero,
segun corresponda, para permitir que se tomen decisiones oportunas respecto de la revelacién que deba realizarse.

Al 31 de octubre de 2016, la Direccién del Banco, con la participacion del Presidente, el Director General, el Jefe del Grupo y el Director General
Financiero, evaluo la eficacia de sus controles y procedimientos de revelacién de informacion, tal como se definen en las normas adoptadas por la
Comision de Valores y Bolsa de Estados Unidos (U. S. Securities and Exchange Commission, SEC) y las autoridades reguladoras de valores canadienses,
y concluyd que son eficaces.

Controles internos sobre los informes financieros

La Direccién del Banco es responsable de establecer y mantener controles y procedimientos de revelacién de la informacion financiera adecuados.
Estos controles incluyen politicas y procedimientos que:

e corresponden al mantenimiento de registros que, con un grado adecuado de detalle, reflejan de manera precisa y razonable las operaciones y
disposiciones de activos del Banco;

e brindan una certeza razonable de que se lleva un registro adecuado de las operaciones que permite la preparacion de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad o IASB), y que sélo se efectian cobranzas y desembolsos con ajuste a lo autorizado por la Direccién y la
Junta Directiva; y

brindan una certeza razonable sobre la prevencion o deteccién oportuna de toda adquisicion, utilizacién o disposicién de activos del Banco que no ha sido
autorizada y que podria tener un efecto importante en los estados financieros.

Todos los sistemas de control son por naturaleza limitados, no importa cuan bien disefiados estén. Por ello, la Direccién del Banco reconoce que sus
controles internos sobre la informacién financiera no pueden prevenir o detectar absolutamente todas las inexactitudes ya sea por causa de error o

fraude. Asimismo, la evaluacion de los controles que realiza la Direccién sélo puede ofrecer una certeza razonable, pero no absoluta, de que se han
detectado todas las fallas de control que puedan haberse producido y que sean capaces de generar inexactitudes de importancia.

La Direccién evalud la eficacia del control interno sobre los informes financieros, usando el marco integrado de control interno de 2013 emitido por el
Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway (COSO) y, con base en esa evaluacion, ha concluido que al 31 de octubre de 2016
el control interno sobre los informes financieros era eficaz.

Cambios en los controles internos sobre los informes financieros

Durante el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2016 no hubo ningin cambio en los controles internos del Banco sobre los informes financieros
que haya afectado de manera sustancial, o que razonablemente pudiese afectar de manera sustancial, el control interno del Banco sobre estos
informes.

Estimaciones contables clave

Las politicas contables del Banco son esenciales para comprender e interpretar los resultados financieros presentados en esta Memoria Anual. En la
Nota 3 se resumen las principales politicas contables utilizadas para la elaboracion de los estados financieros consolidados del Banco. Algunas de estas
politicas requieren que la Direccion efectle estimaciones, supuestos y juicios subjetivos que resultan dificiles y complejos y que a menudo se vinculan
con cuestiones inciertas por naturaleza. Las politicas que se tratan a continuacion se consideran de particular importancia para la presentacion de la
situacion financiera del Banco y los resultados de las operaciones, dado que un juicio, supuesto o estimacion diferente podria tener un efecto
importante en los estados financieros consolidados del Banco. Estas estimaciones y estos supuestos y juicios se ajustan en el curso normal para reflejar
los cambios en las circunstancias subyacentes.

Reserva para pérdidas crediticias

La reserva para pérdidas crediticias representa la mejor estimacion de la Direccién de las probables pérdidas crediticias existentes en la cartera de
depositos en otras instituciones, préstamos y aceptaciones. La Direccién revisa de manera regular la calidad del crédito para evaluar la suficiencia de la
reserva para pérdidas crediticias. Esto requiere que efectle estimaciones y supuestos y se forme juicios subjetivos en muchos niveles. Por ejemplo,
debe identificar los préstamos deteriorados y considerar factores que son peculiares a uno u otro crédito en particular, ademés de sopesar las
caracteristicas y riesgos de la cartera. La provision para pérdidas crediticias puede verse directamente afectada por los cambios que se produzcan en
tales estimaciones o la utilizacién de otros juicios y estimaciones también razonables.

La provision para pérdidas crediticias estd compuesta por reservas colectivas y reservas que se evaltan individualmente.

Las reservas relacionadas con los riesgos por créditos individuales de importancia constituyen una estimacion de las pérdidas probables incurridas
respecto de préstamos existentes cuya recuperacion se considera dudosa. Para establecer estas reservas aplicables a los riesgos por créditos
individuales, la Direccion evalla cada préstamo por separado a fin de determinar si existen evidencias objetivas de un posible deterioro o si se trata de
un préstamo deteriorado. Si, a su juicio, ha dejado de existir una certeza razonable de que los pagos de intereses y de capital se efectuaran con base
en los términos contractuales originales, la Direccién clasifica el préstamo como deteriorado. Después estima el valor neto de realizacion del mismo
forméndose juicios acerca del monto y el calendario de los flujos de efectivo futuros, el valor razonable de todo bien dado en garantia del préstamo,
los costos de realizacién, los precios de mercado observables y las expectativas sobre las perspectivas futuras del prestatario y de cualquier garante.

Las reservas individuales de 2016 fueron superiores a las de 2015, en todas las lineas de negocios.

En el caso de las exposiciones de las carteras homogéneas, lo que abarca préstamos hipotecarios, préstamos sobre tarjetas de crédito y la mayoria de
los préstamos personales, la Direccion determina las reservas para todo el grupo. Para ello, estima las pérdidas probables inherentes a la cartera
aplicando una férmula con la que se pondera el historial de pérdidas recientes.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Asimismo determina una reserva en relacion con las pérdidas probables incurridas inherentes a la cartera, por préstamos productivos, que aun no han sido
sujetas a una evaluacion individual. La Direccién establece esta reserva colectivamente evaluando factores cuantitativos y cualitativos; y luego, utilizando un
modelo desarrollado en forma interna, define un importe inicial estimativo para la misma tomando como base mdultiples factores, tales como las probabilidades
histéricas de incumplimiento, la gravedad de la pérdida en caso de incumplimiento, y la exposicién al producirse el incumplimiento. Cualquier cambio
importante que se pudiera producir en las hipétesis o los parametros arriba descritos afectaria la magnitud de las pérdidas crediticias previstas, lo que a su vez
podria afectar el nivel de la reserva colectiva. Si los parémetros asociados a la probabilidad de incumplimiento o a la gravedad de la pérdida que no pertenecen a
la cartera de banca personal ascendieran o descendieran en un 10%, la metodologia indicaria un aumento o disminucién de la estimacién cuantitativa inicial de
aproximadamente $ 71 millones ($ 73 millones en 2015).

La evaluacién cualitativa de la reserva colectiva se basa en datos observables tales como tendencias econémicas y condiciones de las actividades,
concentraciones de cartera, migraciones en el riesgo y tendencias recientes en los volumenes y gravedad de la morosidad, asi como un factor de ponderacion de
la imprecision propia de la metodologia y de sus parametros. La Direccion efectéia una revision trimestral de la reserva colectiva a fin de determinar si la misma
es adecuada para el tamafio de la cartera, los riesgos de crédito inherentes y las tendencias en la calidad de la cartera.

Al 31 de octubre de 2016, la provision colectiva total para pérdidas crediticias era de $ 3,498 millones, un aumento de $ 238 millones respecto al ejercicio
anterior. Este afo incluyd un incremento en la provisién colectiva contra préstamos productivos de $ 50 millones, relacionado principalmente al sector
energético. Del monto de la provision colectiva $ 662 millones son atribuibles a los préstamos productivos corporativos y a gobiernos (2015 — $ 644 millones), y
el resto esta distribuido en préstamos personales y sobre tarjetas de crédito de $ 2,258 millones (2015 — $ 1,941 millones) y préstamos hipotecarios de

$ 578 millones (2015 — $ 675 millones). Los montos correspondientes a los préstamos personales, las tarjetas de crédito y los préstamos hipotecarios incluyen las
reservas tanto para préstamos productivos como préstamos deteriorados.

Como se indica anteriormente, la provision individual para pérdidas crediticias para préstamos personales, tarjetas de crédito e hipotecas se basa en formulas y
también refleja pérdidas incurridas pero aun no identificadas.

Valor razonable de los instrumentos financieros

En su registro inicial, todos los instrumentos financieros se miden a su valor razonable, y posteriormente segtn su clasificacion. Los préstamos y las cuentas por
cobrar no destinadas a negociacion, ciertos titulos valores y la mayoria de los pasivos financieros se registran a su costo amortizado, a menos que se clasifiquen
o designen a valor razonable con cambios en resultados, o como disponibles para la venta a la fecha del acuerdo. Todos los demas instrumentos financieros,
incluidos los designados a valor razonable con cambios en resultados a la fecha del acuerdo, se registran a su valor razonable.

El valor razonable de un activo o pasivo financiero corresponde al precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir un pasivo en un
transaccion ordenada entre participantes del mercado en el mercado principal, o en su ausencia, el mas ventajoso al que tenga acceso el Banco a la fecha de
evaluacion.

La mejor indicacion del valor razonable es el precio cotizado en un mercado activo. Los precios cotizados en un mercado representan una valoracion de Nivel 1.
Los precios cotizados no siempre se pueden obtener para transacciones extrabursétiles, asi como para transacciones en un mercado inactivo o falto de liquidez.
En estos casos el valor razonable se determina utilizando modelos internos que maximizan el uso de datos observables. La técnica de valuaciéon escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tomarian en cuenta para la determinacion de precios de una transaccién. Cuando todos los datos
significativos son observables, la valuacion se clasifica como de Nivel 2. En consecuencia, los instrumentos financieros negociados en un mercado menos activo
se han valuado mediante las cotizaciones de mercado indicativas, el valor actual de los flujos de efectivo u otras técnicas de valuacion. Las estimaciones del valor
razonable normalmente no tienen en cuenta las ventas forzadas o de liquidacion. Cuando los instrumentos financieros se negocian en mercados inactivos o se
usan modelos porque no existen parametros de mercado observables, la valuacion se basa més en los juicios de la Direccion. Las valuaciones en las que se aplica
una cantidad importante de datos no observables se consideran de Nivel 3. El calculo del valor razonable estimado se basa en las condiciones del mercado en un
momento dado y es posible que no refleje valores razonables futuros.

El Banco cuenta con procesos y controles para asegurarse de la adecuada determinacion de sus instrumentos financieros. Gestion de Riesgo Global (GRM) es
responsable del disefio y la aplicacion del marco de gestién de riesgo del Banco. GRM es un &rea independiente de las unidades de negocio del Banco y la
supervisa la Alta Direccion y la Junta Directiva. Los comités de la alta direccion dentro de GRM supervisan y establecen las normas para los procesos de gestion
de riesgo que son criticos para asegurar que las metodologias y politicas apropiadas de valuacién se encuentran implementadas para determinar el valor
razonable.

Cuando sea posible, las valuaciones se basan en los precios cotizados o datos observables obtenidos de mercados activos. GRM supervisa un proceso de
Verificacién Independiente de Precios (Independent Price Verification, IPV) para evaluar la confianza de los precios y los datos usados para determinar el valor
razonable y la exactitud de estos. El proceso de IPV es realizado por grupos de verificacion de precios que son independientes del negocio. El Banco mantiene
una lista aprobada de fuentes de determinacion de precios que se usa en el proceso de IPV. Estas fuentes incluyen, pero no se limitan a, corredores,
intermediarios financieros o servicios de concertaciéon de precios. Las politicas de valuacién del Banco relacionadas con el proceso de IPV exigen que todas las
fuentes de precios y tasas que se utilicen sean externas al Banco. Periédicamente, GRM también efectia una evaluacién independiente de fuentes de precios y
datos, con miras a determinar los niveles de presencia o representacién en el mercado.

Cuando no se dispone de precios cotizados, por ejemplo, para transacciones en mercados inactivos o carentes de liquidez, el valor razonable se determina
usando modelos internos que maximizan el uso de los datos de mercado observables. Un comité independiente de la alta administracién dentro de GRM
supervisa el veto, la aprobacion y los procesos de revision en marcha de los modelos de valuacién usados para determinar el valor razonable. Las politicas de
riesgo asociadas con el desarrollo del modelo son aprobadas por la Alta Direccién y/o comités de riesgo clave.

Para determinar el valor razonable de ciertos instrumentos o carteras de instrumentos, se pueden requerir ajustes o reservas de valuacion para llegar a una
representacion mas exacta del valor razonable. La politica del Banco de aplicar reservas de valuacion a una cartera de instrumentos es aprobada por un comité
de altos ejecutivos. Estas reservas incluyen ajustes por riesgo de crédito, margenes de licitaciones, parametros no observables, restricciones en los precios de
mercados inactivos y cuando aplique a los costos de financiamiento. La metodologia para calcular las reservas de valuacion es revisada al menos una vez al aio
por la alta administracién.

Al 31 de octubre de 2016, los ajustes de valuacion registrados con respecto al valor razonable de los activos y pasivos financieros sumaron $ 119 millones
($ 27 millones en 2015), neto de préstamos registrados como pérdida total. Estos ajustes fueron motivados principalmente por contraprestaciones de riesgo de
crédito de las contrapartes en las operaciones de instrumentos derivados.

Al 31 de octubre de 2016, se registré un ajuste de valuaciéon de financiamiento (AVF) de $ 92 millones antes de impuestos ($ 42 millones en 2015) relacionado
con instrumentos derivados sin garantia.

En sus informes, el Banco clasifica los instrumentos financieros designados a su valor razonable en una jerarquia establecida en funcién de ese valor. La jerarquia
de valuacion es la siguiente:

e Nivel 1 —el valor razonable se basa en los precios que se cotizan en mercados activos para instrumentos idénticos, no ajustados,

¢ Nivel 2 — el valor razonable se basa en modelos que utilizan datos de mercado significativos observables distintos a los precios que se cotizan en
mercados para los instrumentos, o

e Nivel 3 — el valor razonable se basa en modelos que utilizan datos significativos distintos a los datos de mercado observables.
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Los activos y pasivos del Banco que se registran a su valor razonable segun esta jerarquia de valuacién se indican en la Nota 6. El porcentaje de cada categoria
de activos y pasivos por nivel de la jerarquia de valor razonable es el siguiente:

C58 Jerarquia de valor razonable de los instrumentos financieros registrados a valor razonable

Activos Pasivos
Obligaciones
Activos relacionadas con
Jerarquia de comerciales Titulos titulos valores
valor razonable (incl. metales disponibles para Instrumentos vendidos en Instrumentos
Al 31 de octubre de 2016 preciosos) la venta derivados descubierto derivados
Nivel 1 56% 62% 2% 85% 1%
Nivel 2 43% 36% 98% 15% 98%
Nivel 3 1% 2% -% -% 1%
100% 100% 100% 100% 100%

Deterioro de los titulos de inversiéon

El deterioro de los titulos de inversion se evalla a la fecha de cierre de cada periodo de informes, o con mayor frecuencia si un suceso o cambio de
circunstancias indica evidencias objetivas de un posible deterioro.

Para evaluar el deterioro de los instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, se considera si su valor razonable se ha situado por debajo
de su costo original por un descenso importante o prolongado. En el caso de los instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta y los titulos
de inversién mantenidos hasta su vencimiento, los criterios de evaluacion del deterioro son consistentes con los criterios que se aplican al deterioro de los
préstamos.

Cuando un descenso en el valor de un instrumento de deuda o de capital se debe a deterioro, su valor se registra reflejando su valor razonable. Las pérdidas por
deterioro se reclasifican en Otra utilidad integral acumulada y se incluyen en las ganancias netas de titulos de inversion en Otros ingresos de operacion en el
estado consolidado de resultados.

Las pérdidas por deterioro de los titulos de inversion mantenidos hasta su vencimiento se registran en las ganancias netas de titulos de inversion en Otros
ingresos de operacion en el estado consolidado de resultados.

Las reversiones de pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda disponibles para la venta resultantes de incrementos en el valor razonable relacionados con
sucesos posteriores a la fecha de deterioro se incluyen en las ganancias netas de titulos de inversion en Otros ingresos de operacién en el estado consolidado de
resultados, hasta por el monto total original del cargo por deterioro. Las reversiones de deterioro de instrumentos de capital disponibles para la venta no se registran en
el estado consolidado de resultados; y los incrementos en el valor razonable de estos instrumentos ocurridos después de la fecha de deterioro se incluyen en el
patrimonio.

Las reversiones de pérdidas por deterioro de los instrumentos de inversion mantenidos hasta su vencimiento se registran en las ganancias netas de titulos de
inversion en Otros ingresos de operacién en el estado consolidado de resultados, hasta por el monto total del costo amortizado de la inversion antes del monto
original del cargo por deterioro.

Al 31 de octubre de 2016, las ganancias brutas no realizadas sobre titulos disponibles para la venta registradas en Otra utilidad integral acumulada ascendieron
a $ 740 millones ($ 1,058 millones en 2015), y las pérdidas brutas no realizadas fueron de $ 285 millones ($ 291 millones en 2015), arrojando una ganancia
neta no realizada de $ 455 millones ($ 767 millones en 2015), antes de los montos correspondientes a otras coberturas, y de $ 26 millones ($ 267 millones en
2015) después de dichos montos.

Al 31 de octubre de 2016, las pérdidas no realizadas registradas en Otra utilidad integral acumulada sobre los titulos en una posicién de pérdidas no realizadas
durante méas de 12 meses ascendian a $ 206 millones ($ 191 millones en 2015). Estas pérdidas no realizadas constaban de $ 11 millones ($ 24 millones en 2015)
en titulos de deuda, $ 160 millones ($ 164 millones en 2015) en relacién con acciones preferentes y $ 35 millones ($ 3 millones en 2015) con acciones
ordinarias. Las pérdidas no realizadas por los titulos de deuda se debieron principalmente a cambios en las tasas de interés y los margenes de los préstamos. Con
respecto a los titulos de deuda, considerando diversos factores, entre otros el crédito subyacente de los emisores, el Banco prevé que en el futuro continuara
recibiendo los pagos de intereses y capital puntualmente de acuerdo con las condiciones contractuales de cada titulo valor.

Beneficios a los empleados

El Banco patrocina diversos planes de jubilacion y otros beneficios a los empleados calificados en Canada, Estados Unidos y otras operaciones internacionales.
Los beneficios por jubilacion se basan generalmente en la antigliedad y en las utilidades promedio en el momento de la jubilacién. Otros beneficios
normalmente comprenden beneficios posteriores a la jubilacion tales como seguros de atencion médica y odontolégica y seguros de vida, asi como subsidios
posteriores al cese del empleo, por ejemplo, por incapacidad a largo plazo.

Los gastos por beneficios a los empleados y la obligacion relacionada se calculan aplicando métodos y ciertas hipotesis actuariales que se basan en la mejor
estimacion de la Direccion y se revisan y aprueban anualmente. La hipétesis que mayor efecto pueden tener es la tasa de descuento utilizada. Estas tasas se usan
para medir la obligacion por beneficios, el costo del servicio, y el costo de los intereses. La tasa de descuento usada para determinar la obligacion por beneficios
definida se calcula tomando como base el rendimiento sobre bonos de empresas de alta calidad, con duracién que coincide con las obligaciones
correspondientes del Banco. Antes del 2016, la tasa de descuento usada para determinar los gastos por beneficios anuales era la misma que la tasa usada para
determinar la obligacién por beneficios definida. Desde el 2016, se usaron tasas de descuento separadas para determinar los gastos por beneficios anuales en
Canada y los Estados Unidos. Estas tasas se determinaron con referencia al rendimiento sobre bonos corporativos de alta calidad que coinciden con los distintos
componentes del gasto por beneficios definidos anuales. La tasa de descuento usada para determinar los gastos por beneficios anuales para todos los demas
planes continta siendo la misma que la tasa usada para determinar la obligacion por beneficios definida. Si las tasas de descuento estimadas hubieran sido 1%
mas bajas, el gasto por beneficios para 2016 habria sido $ 116 millones méas elevado. Otras hipétesis clave incluyen las compensaciones futuras, los costos de los
servicios de atencion médica, la rotacion del personal, la mortalidad y la edad de jubilacion de los empleados. Al efectuar estas estimaciones, la Direccion toma
en cuenta, entre otras cosas, las expectativas en cuanto a las tendencias econdémicas futuras y las condiciones de las actividades, incluidos los indices de
inflacion, asi como otros factores como la experiencia especifica en planes y las mejores practicas.

El Banco utiliza como fecha de evaluacion el 31 de octubre, y a esta fecha, informé un déficit de $ 1,369 millones en sus planes principales de
jubilacién al 31 de octubre de 2016, como se describe en la Nota 27 a los estados financieros consolidados.

Toda diferencia entre lo que suceda en realidad y las hipotesis utilizadas por la Direccion generarad una ganancia o pérdida actuarial neta
inmediatamente reconocida en otra utilidad integral.

En la Nota 27, se presentan los importes correspondientes a jubilaciones y demas beneficios futuros a los empleados, las principales hipotesis de la
Direccion y un analisis de sensibilidad de los cambios en tales hipdtesis con respecto a la obligacién y el gasto por beneficios.

Impuestos sobre la renta corporativos

La Direccion recurre al buen criterio para determinar la provision para impuestos sobre la renta y para los activos y pasivos por impuestos sobre la renta diferidos.
Basa la provision en sus expectativas respecto a los efectos de las transacciones y sucesos del periodo en los impuestos sobre la renta. La Direccién debe
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interpretar la legislacion impositiva de cada jurisdiccion en la que opera el Banco y elaborar hipotesis acerca del plazo en que se habran de revertir los activos y
pasivos. En caso de discrepancias entre la interpretacién de la Direccion y la de las autoridades fiscales respecto de la legislacion aplicable, o si la reversion de los
activos y pasivos por impuestos diferidos se produce en una oportunidad diferente de la esperada, la provision para impuestos sobre la renta podria aumentar o
disminuir en periodos futuros.

El total de activos por impuestos diferidos relacionados con las pérdidas por impuestos sobre la renta no utilizados del Banco de operaciones en ejercicios
anteriores fue de $ 484 millones al 31 de octubre de 2016 ($ 539 millones al 31 de octubre de 2015). Los impuestos relacionados con las diferencias
temporales, las pérdidas por impuestos no utilizados y los créditos fiscales no utilizados para los que no se reconoce ningun activo de impuestos diferidos en el
estado consolidado de situacion financiera ascendieron a $ 55 millones ($ 166 millones en 2015). El monto relacionado con las pérdidas por impuestos no
reconocidas fue de $ 14 millones, de los cuales $ 13 millones, venceran de 2018 en adelante y $ 1 millén no tiene una fecha de vencimiento determinada.

El Banco mantiene provisiones para posiciones fiscales inciertas que en su opinion reflejan adecuadamente el riesgo de las posiciones fiscales objeto de
discusion, auditoria, controversia o apelacion con las autoridades fiscales o que implican incertidumbre por otros motivos. Para establecer dichas provisiones, el
Banco hace su mejor estimacion del monto por pagar basandose en una evaluacién de todos los factores pertinentes, los cuales revisa a la fecha de cierre de
cada periodo de informes.

En noviembre de 2016, el Banco recibi6 una revaluacion federal de $ 179 millones por concepto de impuesto e interés como resultado de que la Agencia
Canadiense de Ingresos denego6 la deductibilidad impositiva de ciertos dividendos canadienses recibidos durante el afio tributario 2011. Las circunstancias de los
dividendos sujetos a revaluacion, son similares a aquellas abordadas de forma prospectiva por las normas promulgadas recientemente, las cuales se han incluido
en el presupuesto federal de Canada para el 2015. El Banco confia en que su situacion de declaracion de impuestos era adecuada y consistente con las
provisiones relevantes establecidas en la Ley de Impuestos a la Renta (Canadad) y que pretende defender firmemente su situacion.

La Nota 26 de los estados financieros consolidados de 2016 contiene mas informacién sobre las provisiones para impuestos sobre la renta del Banco.

Entidades estructuradas

En el curso normal de sus actividades, el Banco celebra acuerdos con entidades estructuradas tanto en nombre de sus clientes como por cuenta propia. Estas
entidades generalmente se clasifican como sigue: fondos multivendedores de papel comercial, entidades para fines de financiamiento, entidades para fines de
financiamiento estructuradas. Se brindan mayores detalles en la seccién que trata sobre los arreglos fuera del balance general.

La Direccion debe aplicar el criterio al decidir si debe o no consolidarse una entidad estructurada. Para ello, es preciso comprender la mecénica de la operacién
en cuestion, determinar si las decisiones relacionadas con las actividades pertinentes se toman mediante los derechos a votos u otros acuerdos contractuales y
determinar si el Banco la controla con base en los siguientes factores.

El Banco controla una entidad en la que ha invertido cuando estd expuesto, o tiene derechos, a rendimientos variables de su inversion o derechos sobre esta y
tiene la capacidad de influenciar los rendimientos mediante la influencia sobre la entidad en que ha invertido. Los tres elementos de control son:

¢ influencia sobre la entidad en que ha invertido;
e exposicion a rendimientos variables de su inversion o derechos sobre ellos; y
e capacidad de usar su influencia para determinar los rendimientos.

Esta definicion de control aplica a circunstancias:

e cuando los derechos de voto o similares entregan al Banco poder, incluyendo situaciones en las que el Banco no posea una mayoria de derecho a
voto o implique derechos a votos potenciales;

e cuando una entidad en la que ha invertido esta disenada de modo que el derecho a voto no es el factor dominante al decidir quien controla a la
entidad en la que ha invertido (es decir, cuando las actividades pertinentes son dirigidas por arreglos contractuales);

e que involucren relaciones entre agencias; y
e cuando el Banco tenga el control sobre ciertos activos especificos de la entidad en la que ha invertido.

El Banco no controla una entidad en la que ha invertido cuando se encuentra desempefando su capacidad de agente. El Banco evalUa si es un agente para
determinar si se encuentra comprometido principalmente para actuar a nombre de y para el beneficio de otra parte u otras partes. Para esto el Banco considera
factores que incluyen el alcance de su autoridad de toma de decisiones sobre la entidad en la que ha invertido, los derechos mantenidos por otras partes, la
remuneracion a la que tiene derecho, y la exposicién del Banco a la variabilidad del rendimiento de otras participaciones que tenga en la entidad en la que ha
invertido.

En el andlisis se utilizan técnicas analiticas cuantitativas y cualitativas y se requiere la utilizacion de una serie de hipotesis sobre el entorno de negocios en que se
desenvuelve la entidad estructurada y la cuantia y oportunidad de sus flujos de efectivo futuros.

El Banco vuelve a evaluar si controla una entidad en que ha invertido si los hechos y circunstancias indican que cambian uno o mas de los tres elementos de
control cambian.

La Direccion debe aplicar el criterio para determinar si ha ocurrido un cambio de control.

En el ejercicio 2016, no ocurrié ningin cambio de control que exigiera al Banco reconsiderar su control sobre sus fondos multivendedores u otras entidades
estructuradas.

Como se sefiala en la Nota 14 a los estados financieros consolidados y en la seccién sobre los arreglos fuera del balance general, el Banco no controla ninguno
de los dos fondos multivendedores que patrocina en Canada, por lo que no tiene que consolidarlos en su estado consolidado de situacién financiera. El Banco
controla a su fondo multivendedor en Estados Unidos y lo consolida en su estado consolidado de situacion financiera.

Plusvalia

Para los efectos de las pruebas de deterioro, la plusvalia adquirida en una combinacién de negocios se asigna en la fecha de adquisicion a cada grupo de
unidades de generacion de efectivo que segun las previsiones se beneficiara con la adquisicion en particular.

La plusvalia no se amortiza, sino que se somete a una evaluacion en cada ejercicio y cuando las circunstancias indican un posible deterioro de su valor en libros.

La plusvalia se revisa en cada periodo de informes con miras a determinar si existe algin deterioro. Cada unidad de generacién de efectivo a las que se ha
asignado plusvalia para los efectos de pruebas de deterioro refleja el nivel mas bajo al que se monitorea la plusvalia para fines de control interno.

El Banco determina el valor en libros de las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) usando un enfoque de capital reglamentario con base en el crédito, el
mercado y los riesgos operacionales, y el apalancamiento, acorde con la atribucién de capital del Banco para la medicion del desemperio de las lineas de
negocio. Si el valor en libros de una unidad de generacion de efectivo o grupo de estas unidades rebasa su monto recuperable, se registra una pérdida por
deterioro. El monto recuperable es el valor razonable menos los costos de venta, o el valor en uso, el que sea mayor. Si cualquiera de estos dos valores es
superior al valor en libros, no es necesario determinar el otro. El monto recuperable de la unidad de generacion de efectivo se ha determinado aplicando el
método del valor razonable menos los costos de venta. Para calcular el valor razonable se utiliza un modelo de valuacién adecuado que tiene en cuenta diversos
factores, tales como la utilidad neta normalizada, los multiplos de precio-utilidad y la prima de control. Los calculos se corroboran mediante multiplos de
valuacion, cotizaciones de mercado de subsidiarias que cotizan en bolsa y otros indicadores de valor razonable disponibles. Ninguna pérdida por deterioro del
valor de la plusvalia se revierte.
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Para determinar los montos recuperables de la unidad de generacion de efectivo y si determinados sucesos o circunstancias constituyen evidencias objetivas de
un posible deterioro, se aplican juicios significativos.

Tras una prueba del deterioro anual de la plusvalia al 31 de julio de 2016 basada en la metodologia, no se registrd ninglin cargo por deterioro.

Activos intangibles con una vida util indefinida

Los activos intangibles que no tienen una vida util definida no se amortizan sino que se somete a una evaluacion cada ejercicio y cuando las circunstancias
indican un posible deterioro de su valor en libros. Los activos intangibles se revisan en cada periodo de informes con miras a determinar si existe algin deterioro.

El monto recuperable es el valor razonable menos los costos de venta, o el valor en uso, el que sea mayor. Si cualquiera de estos dos valores es superior al valor
en libros, no es necesario determinar el otro. El Banco emplea el método del valor en uso para determinar el monto recuperable del activo intangible. El valor en
uso se determina con un modelo de valuacién adecuado que tiene en cuenta diversos factores, tales como las proyecciones de flujos de efectivo aprobadas por
la Direccion, la tasa de descuento y la tasa de crecimiento final. Si el valor en libros del activo intangible rebasa su monto recuperable, se registra una pérdida
por deterioro. Las pérdidas por deterioro contabilizadas en periodos anteriores se revaltian en cada periodo de informes para determinar si existe algun indicio
de reduccién o desaparicion de la pérdida. Si hay un cambio en las estimaciones del monto recuperable la pérdida por deterioro se revierte. La pérdida por
deterioro se revierte, siempre que el valor en libros del activo intangible no supere el que se habria contabilizado, si no se hubiera reconocido ninguna pérdida
por deterioro.

La tasa de descuento y el valor final influyen considerablemente en el monto recuperable. Para determinar el monto recuperable de los activos intangibles y si
determinados sucesos o circunstancias constituyen evidencias objetivas de un posible deterioro, se aplican juicios significativos.

Tras una prueba del deterioro anual de los activos intangibles al 31 de julio de 2016 basada en la metodologia, no se registré ningn cargo por deterioro.

Provisiones

De conformidad con las NIIF, se constituye una provisién cuando, a consecuencia de un suceso pasado, en la actualidad el Banco tiene una obligacion legal o
implicita que se puede estimar razonablemente, y es probable que se necesite un flujo de beneficios econémicos para liquidar esa obligacion. En este contexto,
“probable” significa “mas probable que improbable”.

Riesgos de crédito fuera del balance general

La provision para riesgos de crédito fuera del balance general se relaciona principalmente con riesgos de crédito fuera del balance general como compromisos
por préstamos no utilizados, cartas de crédito y cartas de garantia que se evaltan colectivamente en la misma forma que la provision colectiva para riesgos de
crédito productivos dentro del balance general.

Reestructuracion

Algunas de las provisiones del Banco relacionadas con la restructuracion como parte de los esfuerzos realizados por el Banco para mejorar la experiencia del
cliente, impulsar la transformacion digital y mejorar la productividad. Las provisiones por restructuracién se relacionan principalmente con los afos de servicio de
los empleados y requiere la mejor estimacion de la Direccién del monto necesario para liquidar la obligacion. Existe incertidumbre respecto a cuando se liquidara
la obligacion y a los montos pagados recientemente, ya que esto depende en gran medida de los factores y circunstancias individuales. Se espera usar la
provision por restructuracién en linea con los planes aprobados. El uso real se evaluara trimestralmente y puede generar cambios en el monto registrado de la
provision.

Litigios y otros

En el curso normal de sus actividades el Banco y sus subsidiarias habitualmente son demandados o son parte de acciones legales y procedimientos regulatorios
en tramite o por iniciarse, incluyendo acciones iniciadas en nombre de diversas clases de demandantes. Debido a la dificultad inherente de predecir el resultado
de dichos asuntos, el Banco no puede afirmar cudl serd la posible resolucion de los mismos. Sin embargo, en funcién de sus conocimientos actuales, la Direccion
considera que los pasivos derivados de litigios en trdmite o procedimientos regulatorios, de existir, no tendran repercusiones importantes en el estado
consolidado de situacion financiera del Banco ni en los resultados de sus operaciones.

Las provisiones legales se establecen cuando es probable que el Banco incurra en un gasto relacionado con una accion legal y el monto se puede calcular de
manera confiable. Dichas provisiones se registran a la mejor estimacién del monto requerido para liquidar cualquier obligacion relacionada con estas acciones
legales a la fecha del balance general, teniendo en cuenta los riesgos e incertidumbres del caso. La Direccién y los expertos internos y externos participan en la
estimacion de cualquiera de los montos que puedan requerirse. Los costos reales que conlleva resolver estas reclamaciones, pueden variar significativamente del
monto de las provisiones legales. La estimacion del Banco incluye juicios significativos dadas las distintas etapas de los procedimientos, el hecho de que las
obligaciones del Banco, si existiesen, alin se deban determinar y el hecho de que los asuntos subyacentes cambiaran ocasionalmente. Por lo cual, existe la
posibilidad de que la resolucién final de aquellas acciones legales puedan ser significativa para los resultados consolidados de operaciones del Banco para
cualquier periodo de informacién en particular.

Cambios futuros en materia de contabilidad

El Banco se mantiene al tanto de la evolucion y los cambios de las normas contables del IASB, asi como de las exigencias reglamentarias de los Canadian
Securities Administrators y la OSIF.

En vigencia a partir del 1 de noviembre de 2017

La NIIF 9, Instrumentos financieros

El 24 de julio de 2014, el IASB emitio la NIIF 9, Instrumentos Financieros,("la Norma") que reemplazara a la IAS 39. La norma cubre tres temas amplios:
Clasificacion y Medicién, Deterioro y Cobertura. De acuerdo a la asesoria de la OSIF, todos los Bancos de Importancia Sistematica Nacional de Canada,
incluyendo el Banco, deben adoptar anticipadamente las NIIF 9 que entra en vigor el 1 de noviembre de 2017.

En junio de 2016, la OSIF emitié la “NIIF 9 Instrumentos Financieros e Informacion a Revelar”, la cual proporciona pautas sobre que la aplicacién de la NIIF 9
consistentes con la pauta proporcionada por el Comité de Basilea sobre Supervisiéon Bancaria (BCBS) emitidas en 2015.

A la luz de las nuevas normas emitidas por el International Accounting Standards Board (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad o IASB) y el
Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB) sobre la contabilizacion de la pérdida de crédito esperada (PCE), el Comité de Basilea designé al Grupo de
Trabajo sobre Provisién para considerar las implicancias de este cambio en la contabilizacion del capital reglamentario. El Grupo de Trabajo sobre Provision
publico en octubre de 2016:
e Un Documento de Consulta que detalla la propuesta del Comité en el intertanto junto los posibles acuerdos transicionales. Este documento propone
retener en el intertanto el actual tratamiento regulatorio de las provisiones en cada jurisdiccion. Existen tres métodos que proponen transferir el efecto
durante un ndmero de anos.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

e El Grupo de Trabajo sobre Provisién también emitié para discusion un documento que evalua las opciones de politicas de capital regulatorios para el
largo plazo.

Control y administracion de proyectos

La adopcion de la NIIF 9 es una iniciativa significativa para el banco que comenzo el 2014, e incluyé financiamiento sustancial, administracion de riesgos y
recursos tecnologicos. El proyecto es administrado mediante una estructura de gobierno que incluye un Comité Ejecutivo Permanente compuesto de los altos
niveles de la direccién de las unidades de gestion de riesgos, finanzas, tecnologia y negocios. El Comité Ejecutivo Permanente y la Alta Direccion del Banco
entregan informes periédicos sobre el progreso en relacion al plan.

A la fecha, seguin el plan, los esfuerzos del Banco se han enfocado principalmente en la actualizacién de las politicas contables para abordar aspectos clave de la
Norma, desarrollar modelos de riesgo y metodologias asociadas y llevar a cabo sesiones de capacitacion a las partes interesadas internas afectadas. El Banco
completara el desarrollo y la validacién de los modelos de deterioro para el calculo de las pérdidas crediticias esperadas en 2017 para respaldar una ejecucion
paralela durante el 2017. El Banco actualizara los manuales de politicas contables, los documentos de control interno, implementara cambios a los procesos y
sistemas de presentacion de informacion financiera y mejorara el proceso de control actual del Banco para respaldar la implementacion de alta calidad de la
Norma al 1 de noviembre de 2017.

EL siguiente es un resumen de algunos de las partidas mas significativas que podrian ser importantes para entender el efecto de la implementacion de la NIIF 9:

Clasificacion y Medicion, y Cobertura

La Norma introduce nuevos requerimientos para determinar la base de medicion de activos financieros, que incluyen las caracteristicas de flujos de efectivo de
activos y los modelos de negocios que los gestionan. Por consiguiente, la base de medicién para los activos financieros del Banco puede variar. Actualmente el
Banco completa las revisiones detalladas de sus modelos de negocios y caracteristicas de flujos de efectivo de sus tenencias de cartera. Esta Norma afecta la
contabilidad de titulos valores disponibles para la venta requiriendo la designacion, por cartera, entre el registro tanto de ganancias realizadas y no realizadas
mediante (i) otros ingresos integrales o (ii) el estado de resultados. Como resultado, se espera que el monto de ganancias de titulos valores disponibles para la
venta registrado en resultados sea menor que los actuales niveles y los niveles registrados en los Ultimos afos. En el caso de otros instrumentos financieros, en
base a las evaluaciones completadas a la fecha, el Banco no espera que la implementacion genere un cambio significativo en la clasificacion y medicion de los
activos financieros del Banco, entre el costo amortizado, el valor razonable que se registra en el estado de resultados integrales y el valor razonable que se
registra en el estado de resultados.

La Norma expande el alcance de las partidas cubiertas admisibles y apunta a alinear de mejor forma la contabilidad con las actividades de gestion de riesgos. El
Banco puede adoptar los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 al mismo tiempo o diferir la adopcion de los requisitos de contabilidad de cobertura
de la norma a un periodo futuro. Actualmente, el Banco est4 considerando diferir la adopcion de estos requerimientos, aunque implementaré las revelaciones
de contabilidad de cobertura revisadas.

Deterioro

La adopcion de la NIIF 9 tendra un efecto significativo en la metodologia de deterioro del Banco. El modelo de pérdida por crédito esperada de la NIIF 9 es mas
predictivo que el modelo actual de pérdida incurrida. La pérdida por crédito esperada bajo la NIIF 9 corresponde al valor presente de todos los déficits de
efectivo relacionados a eventos de incumplimiento ya sea (i) durante los siguientes 12 meses o (i) durante la vida esperada de un instrumento financiero
dependiendo del deterioro crediticio desde el inicio. La pérdida por crédito esperada debe reflejar un resultado no sesgado y ponderado de probabilidades, en
vez de la mejor estimacién Unica bajo el modelo actual. El resultado ponderado de probabilidades incluye mdultiples escenarios basados en predicciones
razonables y soportables.

El modelo del Banco aprovecha los modelos y procesos actuales de capital regulatorio en la medida posible. Se estan desarrollando nuevos modelos y sistemas
para cumplir con los requerimientos de la NIIF 9. Aunque la mayoria de las carteras de préstamos del Banco usan los modelos de crédito del Método Avanzado
basado en Calificaciones Internas (AIRB, por sus siglas en inglés) actuales para propositos de Basilea y se pueden aprovechar para desarrollar los modelos de la
NIIF 9, en el caso de otras carteras estandarizadas el Banco desarrollarad nuevas metodologias y modelos tomando en consideracion el tamario, la calidad y la
complejidad relativos de las carteras.

La NIIF 9 incluye el célculo de la pérdida por crédito esperada mediante la multiplicacion de la probabilidad de incumplimiento, gravedad de la pérdida en caso
de incumplimiento y la exposicion al producirse el incumplimiento.

El modelo de deterioro de la NIIF 9 usa un modelo de tres etapas basado en el alcance del deterioro crediticio desde el origen:

Etapa 1 — Una pérdida por crédito esperada de 12 meses aplica a todos los activos financieros que no han experimentado un aumento significativo en el riesgo
de crédito desde el origen y no se encuentran deteriorados por crédito. La pérdida por crédito esperada sera registrada usando el modelo de probabilidad de
incumplimiento de 12 meses que representa la probabilidad de que un incumplimiento ocurra dentro de los préximos 12 meses o menos, en linea con el perfil
de vencimiento del activo. Este es distinto al modelo actual que estima una reserva colectiva para reconocer pérdidas en que se ha incurrido pero no se han
informado en los préstamos productivos.

Etapa 2 — Cuando un activo financiero experimenta un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el origen, pero no esté deteriorado por crédito, se
considera dentro de la Etapa 2. Esto requiere el calculo de la pérdida por crédito esperada en base a la probabilidad de incumplimiento de toda la vida que
representa la probabilidad de que ocurra incumplimiento durante la vida restante del activo financiero. Las provisiones son mayores en esta etapa debido a un
aumento en el riesgo y el efecto de la consideracién de un mayor horizonte de tiempo comparado con los 12 meses en la Etapa 1.

Etapa 3 — Activos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro se incluiran en esta Etapa. De forma similar que la etapa 2, la provisién para pérdidas
crediticias continuaré capturando la pérdida por crédito esperada en toda la vida para esos préstamos. Debido a que es probable que la definicion de
incumplimiento del Banco no cambie significativamente y se alineara con la definicion regulatoria, el tratamiento de préstamos en la etapa 3 sigue siendo
sustancialmente la misma que el actual tratamiento de préstamos deteriorados bajo la IAS 39.

Algunos de los conceptos clave en la NIIF 9 que tienen el efecto més significativo y requieren un alto nivel de juicio son:

La Evaluacion del Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

La evaluacion de un aumento significativo en el riesgo de crédito se realiza en una base relativa. Para evaluar si el riesgo de crédito sobre un activo financiero ha
aumentado significativamente desde el origen, el Banco comparara el riesgo de incumplimiento a la fecha del informe con el riesgo de incumplimiento al origen,
usando indicadores clave de riesgo que sin usados en los procesos de gestién actuales del Banco. En cada fecha del informe, la evaluacion de un cambio en el
riesgo de crédito se evaluara de manera individual para detectar aquellos considerados individualmente significativos y a nivel del segmento para detectar
exposiciones de la cartera de banca personal. Esta evaluacién es de naturaleza simétrica, permitiendo que el riesgo de crédito de los activos financieros se
devuelva a la Etapa 1 si el aumento en el riesgo de crédito desde el origen se ha reducido y ya no se considera como significativo.
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Factores Macroeconomicos, Informacion Predictiva y Multiples Escenarios

La NIIF 9 requiere una estimacion no sesgada y ponderada de responsabilidades de pérdidas crediticias mediante la evaluacion de un rango de posibles
resultados que incorpora predicciones de condiciones econémicas futuras.

Se requiere que los factores macroecondémicos y la informacién predictiva se incorporen en la medicién de la pérdida por crédito esperada como también la
determinacion de si ha existido un incremento significativo en el riesgo de crédito desde el origen. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha del informe debe reflejar informacién razonable y soportable a la fecha del informe sobre eventos pasados, condiciones actuales y predicciones de las
condiciones econdmicas futuras. La evaluacion de si ha existido un aumento significativo en el riesgo de crédito se realizara en cada fecha del informe.

El Banco usara multiples escenarios que seran ponderados de probabilidades para determinar la pérdida por crédito esperada, aprovechando su actual marco de
modelizacion de Pruebas de Resistencia Institucionales.

Vigencia

Cuando se mide la pérdida por crédito esperada, el Banco debe considerar el periodo contractual maximo durante el que el Banco se encuentra expuesto al
riesgo de crédito. Todos los términos contractuales se deben considerar cuando se determine la vigencia esperada, incluyendo las opciones de pago anticipado y
extension y las opciones de refinanciamiento.

En el caso de ciertas lineas de crédito, como las tarjetas de crédito que califican para una excepcion limitada bajo la NIIF 9, la vigencia esperada se extiende mas
alla del periodo contractual y se estima en base al periodo durante el que el Banco esta expuesto al riesgo de crédito y donde las pérdidas crediticias no serian
mitigadas por acciones de la direccion.

Definicion de Incumplimiento y Pérdida Total

La definicion del Banco de incumplimiento descrita en la Nota 3 no se espera que sea significativamente distinta y se alineara con la definicion regulatoria de
incumplimiento hasta la implementacion de la NIIF 9. El Banco no espera refutar la presuncién en la NIIF 9 de que los préstamos que encuentran vencidos por
90 dias se encuentran en incumplimiento para préstamos personales. Se espera que la politica sobre la pérdida total de préstamos no cambie.

Los principales ajustes a los componentes de riesgo de capital regulatorio se resumen en el siguiente grafico:

Capital reglamentario NIIF 9

PI A través del ciclo (representa el promedio a | Momento dado (en base a las condiciones
largo plazo de la Pl durante un ciclo actuales, ajustadas para tomar en cuenta las
econdmico completo) estimaciones de las condiciones futuras que

afectaran la Pl).

Se usa una Pl de 12 meses. Pl de 12 meses para la Etapa 1 de la pérdida por
crédito esperada y la Pl de toda la vida para la
Etapa 2 y la pérdida por crédito esperada de la

Etapa 3.

GPCI Contraccion de la GPCl basada en las La GPCl esperada se basa en eventos de cargo
pérdidas que se esperarfan en una histéricos y los pagos de recuperacion, la
contraccion econoémica y sujeta a ciertos informacién corriente sobre atributos especificos
pisos normativos. Se consideran tanto los al prestatario y los costos directos. Las variables
costos directos e indirectos de cobro. macroeconémicas predictivas y los flujos de

efectivo esperados provenientes de mejoras de
crédito se incorporaran, segun corresponda, y
excluyen pisos y una conservacion desmedida.

EPI En base al saldo retirado més el uso La EAD representa el saldo esperado al
esperado de cualquier porciéon no retirada momento del incumplimiento durante la
antes del incumplimiento y no puede ser vigencia y esta condicionado por expectativas
mas bajo que el saldo retirado. predictivas.
Factores de descuento No aplicable Las pérdidas crediticias esperadas se descuentan
desde la fecha del incumplimiento a la fecha del
informe

Transicion y efecto

Los nuevos requerimientos seran aplicados retrospectivamente ajustando el balance general de apertura por el efecto de la transicion al 1 de noviembre de
2017, sin requerimiento de reexpresar los periodos comparativos. El efecto de la NIIF 9 sobre los resultados financieros del Banco al momento de la adopcién
depende de los factores de mercado vigentes y las condiciones econdémicas en ese momento, como también las predicciones futuras de factores
macroeconémicos e informacion predictiva. El Banco revelara el efecto sobre la transicién en el balance general y el capital regulatorio, cuando estimaciones
fiables se encuentren disponibles y esto no sera después de la memoria de 2017.

Al momento de la transicién, esperamos que las Reservas Colectivas actuales para préstamos productivos contribuyan con un componente significativo de
niveles de reservas requeridos para los activos de la Etapa 1y la Etapa 2 bajo la NIIF 9 al momento de la transicion. Las Reservas Especificas y las Reservas
Colectivas actuales para préstamos deteriorados no deberian cambiar significativamente para activos de la Etapa 3 bajo la NIIF 9 al momento de la transicion.
Bajo la actual practica de contabilidad del Banco, el cambio a Reservas Colectivas para préstamos productivos se registra en el segmento Otros negocios
periddicamente a medida que los riesgos cambian y/o si los volimenes cambian durante un periodo de tiempo. Bajo la NIIF 9, el cambio en las reservas sobre
préstamos productivos (Etapa 1y Etapa 2) se registrara ahora en las tres lineas de negocios principales del Banco en una base trimestral regular.

Para obtener una descripcion de los cambios en los requisitos, véase la Nota 4 a los estados financieros consolidados 2016.

En vigencia a partir del 1 de noviembre de 2018
Ingresos procedentes de contratos con clientes

El 28 de mayo de 2014, el IASB emiti¢ la NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes, que proporciona un marco basado en un solo principio que
debe ser aplicado a todos los contratos con clientes. La NIIF 15 reemplaza la norma anterior de ingresos, IAS 18, Ingresos de actividades ordinarias, y las
interpretaciones relacionadas sobre el reconocimiento de los ingresos. La norma apunta a contratos que se consideran contratos de arrendamientos, contratos
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de seguros e instrumentos financieros, y esta tendra un impacto en los negocios que tienen ingresos de tarifas y comisiones. La nueva norma es un modelo
basado en el control en comparacion con la norma existente sobre ingresos que se enfoca principalmente en los riesgos y recompensas. Bajo la nueva norma, el
ingreso se reconoce cuando un cliente obtiene el control de un producto o servicio. La transferencia del control ocurre cuando el cliente tiene la capacidad de
dirigir el uso y obtener beneficios del producto o servicio. La norma tiene vigencia para el Banco desde el 1 de noviembre de 2018, se permite adopcion
anticipada, usando un enfoque retrospectivo completo o un enfoque retrospectivo modificado. Una mayoria de los instrumentos que generan ingresos del
Banco cumple con la definicion de instrumentos financieros y se mantienen fuera del alcance. Las 4reas de enfoque para la evaluaciéon del Banco seréan los
ingresos por tarifas y comisiones provenientes de la gestion patrimonial y otros servicios bancarios.

El 12 de abril de 2016, el IASB emitié modificaciones a la norma de ingresos, NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes. Las modificaciones
entregan clarificacion adicional sobre la identificacion de una obligacién de desempefo en un contrato, determinando el principal y el agente en un contrato, y
determinando si los ingresos por licencias se deben reconocer en un momento en el tiempo o durante un periodo especifico. Estas modificaciones también
entregan recursos practicos adicionales hasta la transicion a la NIIF 15. Las modificaciones entran en vigencia para el Banco el 1 de noviembre de 2018,
consistente con la fecha de entrada en vigencia de la norma.

En vigencia a partir del 1 de noviembre de 2019
Arrendamientos

El 13 de enero de 2016, el IASB emiti¢ las NIIF 16 Arrendamientos, que requiere que un arrendatario reconozca un activo por el derecho de uso del activo y un
pasivo por el valor presente de sus pagos por arrendamiento futuros. La NIIF 16 generaré que los arrendamientos sean registrados en el balance general del
Banco, incluyendo los que se encuentran clasificados actualmente como arrendamientos operativos, excepto por los arrendamientos de corto plazo y los
arrendamientos con un bajo valor del activo subyacente. La NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador de la IAS 17.

La NIIF 16 es efectiva para el Banco el 1 de noviembre de 2019, y se permite su adopcién anticipada desde la fecha en que el Banco aplique la NIIF 15 Ingresos
procedentes de contratos con clientes en o antes de la fecha de aplicacién inicial de la NIIF 16. Durante la transicion, existen recursos practicos disponibles, en
virtud de los cuales el Banco no tendra que reevaluar si un contrato es, o contiene un arrendamiento, o reevaluar la contabilidad de transacciones de venta con
arrendamiento posterior reconocidas antes de la fecha de aplicacién inicial.

Un arrendatario aplicara la NIIF 16 a sus arrendamientos ya sea retrospectivamente antes de cada fecha de presentacion del informe anterior presentado, o
retrospectivamente con el efecto acumulado de la aplicacion inicial de la NIIF 16 reconocida a la fecha de aplicacion inicial.

Cambios en materia reglamentaria

El Banco continta respondiendo a los cambios globales en materia reglamentaria, tales como los requisitos de capital y liquidez establecidos en las normas
internacionales del Comité de Basilea sobre Supervision Bancaria (Acuerdo de Basilea Ill), la reforma relativa a los instrumentos derivados negociados en el
mercado extrabursatil, las medidas de proteccién al consumidor y reformas financieras especificas como la Reforma Dodd-Frank de Wall Street y la Ley de
Proteccion al Consumidor (la “Ley Dodd-Frank”). El Banco continta supervisando estos y otros cambios y se empefa en reducir al minimo sus efectos
comerciales.

Régimen de recapitalizacion del Banco

El 22 de junio de 2016, el Gobierno Federal aprobo la legislacién para implementar un régimen de “rescate”, de acuerdo con las regulaciones de la Ley de
Corporacion de Seguros sobre Depositos de Canada que atn no han sido prescritas (las “Regulaciones de la Ley CDIC), para los seis bancos mas grandes de
Canada, incluyendo a The Bank of Nova Scotia, designados como Bancos de importancia sistémica nacional (D-SIB, por sus siglas en inglés). La legislaciéon
apunta a mejorar el paquete de resoluciones para los Bancos de importancia sistémica nacional, incluido el marco para la conversion de ciertas acciones y
pasivos admisibles de los Bancos de importancia sistémica nacional en capital ordinario del Banco (o de cualquiera de sus afiliadas) en caso de que el Banco de
importancia sistémica nacional se vuelve inviable. El régimen de rescate tiene el propésito de asegurar que en el improbable caso de fallo de un banco de
importancia sistémica nacional, sean los accionistas y acreedores del banco de importancia sistémica nacional los responsables de los riesgos de la instituciéon y
no los contribuyentes. Los tipos de acciones y pasivos admisibles sujetos a la facultad de conversion estatutaria se estableceran en las Regulaciones de la Ley
CDIC, y mientras estas regulaciones aun no hayan sido prescritas, en su documento de consulta anterior, el Gobierno Federal propuso que cierta deuda no
asegurada estaria sujeta a la facultad de conversion y los depo6sitos de clientes estarfan excluidos. Los bancos de importancia sisteméatica nacional (D-SIB)
también estarian sujetos a requisitos de absorcion de pérdida minimos para asegurar que pueden resistir las pérdidas significativas y surgir de una conversion
bien capitalizada, asi como requisitos de revelacién y presentacién de informes integrales. El régimen seria aplicable solo a las acciones y los pasivos elegibles
emitidos con posterioridad a la implementacién del régimen propuesto sin aplicacion retroactiva a la deuda existente. El régimen de “rescate” propuesto auin no
se ha finalizado, la mayor parte de los detalles se estableceran en las Regulaciones de la Ley CDIC, y la oportunidad para la implementacion aun no ha sido
determinada, aunque estos cambios propuestos podrian afectar el costo de financiamiento del Banco.

Reglas de Acuerdo de Capital Sintético

Se han aprobado reglas fiscales para los acuerdos de capital sintético que afectan la deducibilidad impositiva de los dividendos en ciertas circunstancias. No se
espera que estas reglas afecten de manera importante los resultados financieros generales del Banco.

Ley Dodd-Frank

La Reforma Dodd-Frank de Wall Street y la Ley de Proteccion al Consumidor (la “Ley Dodd-Frank”) fue aprobada en los Estados Unidos en julio de 2010. La Ley
Dodd-Frank contiene muchas extensas reformas que afectan la industria de servicios financieros. Estas reformas afectan a cada institucion financiera de los
Estados Unidos y muchas instituciones financieras que operan fuera de los Estados Unidos. Ciertas partes de la Ley Dodd-Frank entraron en vigencia de manera
inmediata, y muchas otras entraron en vigencia ahora después de los periodos de transicién o promulgaciones finales, mientras que la entrada en vigencia de
otras partes alin se encuentra sujeta a la promulgacion final de las agencias gubernamentales de los Estados Unidos o la expiracién de los periodos de transicion.

El Banco se encuentra sujeto a un numero de requerimientos especificos, incluyendo entre otros, compensacion obligatoria, presentacién de informacién sobre
transacciones y registro de actividades de negociacion de instrumentos derivados negociados en el mercado extrabursatil, mayor liquidez del capital y normas
prudenciales, como las normas prudenciales mejoradas y los requerimientos de remediacién anticipada bajo las Secciones 165y 166 de la Ley Dodd-Frank, y
restricciones sobre actividades de transacciones de propiedades, fondos de capital privado y fondos de cobertura, conocida cominmente como la Regla Volcker.
El Banco continta destinando recursos necesarios para asegurar que implementa los requisitos en cumplimiento con todas las regulaciones aplicables bajo la Ley
Dodd-Frank. El Banco supervisa continuamente los cambios para prepararse para las promulgaciones que pueden afectar sus operaciones en los Estados Unidos
y el resto del mundo.

106 | SCOTIABANK - MEMORIA ANUALDE 2016



Mas recientemente, el 14 de abril de 2016, la SEC adopt¢ las reglas finales que requerian que los intermediarios financieros de permutas basadas en titulos
valores establecieran un régimen de supervisién para sus actividades de permutas basadas en titulos valores, incluida la designacién de un Director de
Cumplimiento. La regla final también requeria que los intermediarios financieros de permutas basadas en titulos valores revelaran los riesgos, conflictos y otra
informacion importante sobre una permuta a una contraparte y aseguraran que cualquier recomendacién realizada a una contraparte fuera adecuada. Mas
recientemente, el 12 de agosto de 2016, la SEC adopt6 las modificaciones y pautas relacionadas a las reglas relacionadas a la presentacién de informacion
reglamentaria y la difusion publica de las transacciones de permutas basadas en titulos valores, conocida como la Regulacion SBSR.

El 31 de mayo de 2016, la Comisién de Comercio de Futuros de Productos Basicos de los Estados Unidos emitié una regla final que establecié requerimientos de
margen para permutas transfronterizas no compensadas (en la medida que ya no estén cubiertas por sus reglas de permutas no compensadas adoptadas
anteriormente), y se espera que emita reglas finales sobre comercio algoritmico para finales del 2016. La Comisién de Comercio de Futuros de Productos Basicos
también esta considerando la adopcién de reglas finales que podrian poner limites sobre el tamafo de las posiciones que se podrian acordar en ciertos contratos
de derivados.

El Banco no espera que los costos y las restricciones asociadas a las nuevas regulaciones tengan un efecto significativo en nuestros resultados financieros.

Reforma de derivados negociados en el mercado extrabursatil

En marzo de 2015, el Comité de Basilea sobre Supervisién Bancaria y la International Organization of Securities Commissions publicaron un marco que
establecia las normas minimas de requerimientos de margen para derivados no compensados de manera central para firmas financieras y entidades no
financieras de importancia sistémica (el “Marco BCBS"). El 29 de febrero de 2016, la Oficina del Superintendente de Instituciones Financieras (“OSIF") emitio la
version final de la Pauta E-22 para implementar el Marco BCBS en instituciones financieras reguladas por el gobierno federal. Esta Pauta entro en vigor el 1 de
septiembre de 2016, y el cumplimiento sera aplicado en fases durante los proximos cuatro afos de acuerdo con el Marco BCBS. Las fechas regulatorias para el
Banco son el 1 de marzo de 2017 en el caso del margen regulatorio, y el 1 de septiembre de 2019 en el caso del margen inicial. Los requisitos de margen estan
disefiados para ser coordinados con las reglas establecidas en los Estados Unidos, la Unién Europea y otras jurisdicciones relevantes con respecto a actividades
transfronterizas. El Banco espera cumplir con todas estas obligaciones impuestas por la Pauta, a medida que los requisitos relevantes entran en vigor.

Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras (FATCA) y la Norma de Informacién Comun (CRS, segun sus siglas en inglés).

La Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras (FATCA) es una ley de los EE.UU. disefada para prevenir que los contribuyentes de los EE.UU. usen
cuentas fuera de los EE.UU. para evadir impuestos. La FATCA, y en algunos paises, regulaciones locales relacionadas, ahora requieren que las instituciones
financieras informen anualmente sobre cuentas especificas mantenidas fuera de los EE.UU. de propiedad de contribuyentes estadounidenses. Estos informes
estan disponibles para el Servicio de Impuestos Internos de los EE.UU. de forma directa o mediante agencias regulatorias locales. En una iniciativa conocida
como la FATCA Global, mas de 100 paises miembros de la OCDE se han comprometido al intercambio automatico de informacién relacionada con las cuentas
mantenidas por residentes tributarios de los paises suscriptores, usando una Norma de Informacion Comun (CRS). La implementacién de la CRS comenzé en
enero de 2016 en los paises que han firmado como “adoptadores anticipados”. El 14 de octubre de 2016, el Ministerio de Hacienda de Canadé emitié un
proyecto de ley para implementar la CRS. Mas de 40 paises donde el Banco tiene presencia se han registrado para la CRS, y otros 17 han firmado como
adaptadores anticipados. Bajo las guias de una oficina de programas empresariales, los equipos de proyectos dedicados de cada una de las lineas de negocios
del Banco se encuentran trabajando para cumplir todas las obligaciones relacionadas con la FATCA y CRS en todo el mundo junto con minimizar el impacto
negativo en la experiencia del cliente.

El Banco cumplira con todas las obligaciones impuestas bajo la FATCA, CRS y otros regimenes de intercambio de informacién tributaria, de acuerdo con la
legislacion local.

Estatus de Miembro del Reino Unido en la Unién Europea (Brexit)

El 23 de junio de 2016, el Reino Unido sostuvo una consulta popular para decidir sobre su calidad de miembro de la Unién Europea. El resultado de la votacién
fue abandonar la Union Europea. Existe un nimero de incertidumbres en conexion con el futuro del Reino Unido y su relaciéon con la Union Europea, incluidos
los términos del acuerdo al que llega en relacién con su salida de la Union Europea. La negociacién de los términos de salida del Reino Unido puede tomar varios
anos. Hasta que los términos y el momento en que el Reino Unido deje la Union Europea estén mas claros, no es posible determinar el impacto en el largo plazo
que la consulta publica, la salida del Reino Unido de la Union Europea y/o cualquier materia relacionada podrian tener sobre el Banco o sus negocios. La salida
del Reino Unido de la Uniéon Europea puede generar cambios significativos en la ley, que incluiria cambios en los regimenes estatutarios, fiscales y regulatorios
en el Reino Unido y Europa. Tales cambios pueden afectar el negocio, la condicion financiera y los resultados del Banco y podrian afectar de manera negativa el
costo de financiamiento del Banco en Europa. El Banco supervisa continuamente los avances para prepararse para los cambios que pueden afectar sus
operaciones en los Estados Unidos y el resto del mundo.

Transacciones con partes relacionadas

Remuneracion del personal de direccion clave.

El personal de direccion clave del Banco son aquellas personas que tienen la autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades del
Banco, directa o indirectamente, y comprende a los directores del Banco, al Presidente y al Director General, a ciertos informes directos del Presidente, Director
General y Jefes de Grupos.

C59 Compensacién del personal directivo clave del Banco

Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015
Incentivos en sueldo y efectivo(® $ 20 $ 13
Pagos basados en titulos capital@ 24 20
Jubilaciones y demas beneficios™ 3 3
Total $ 47 $ 36

(1) Cargados durante el ejercicio.
(2) Adjudicados durante el ejercicio.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Los directores pueden destinar una parte o la totalidad de sus honorarios a la compra de acciones ordinarias del Banco a precios de mercado a través del Plan de
Compra de Acciones para Directores. Los directores que no son empleados del Banco pueden optar por recibir la totalidad o parte de sus honorarios en
unidades accionarias diferidas con adquisicion inmediata. Se incluyen mas detalles de estos planes en la Nota 25 — Pagos basados en acciones.

C60 Préstamos y depdsitos correspondientes a personal directivo clave

Actualmente se otorgan préstamos al personal directivo clave conforme a los términos y condiciones del mercado.

Al 31 de octubre (en millones de ddlares) 2016 2015
Préstamos $ 6 $5
Depdsitos $ 1 $5

El riesgo de crédito del Banco comprometido en relacion con las companias controladas por directores totalizé $ 99.5 millones al 31 de octubre de 2016
($ 182.9 millones al 31 de octubre de 2015), en tanto que los montos utilizados efectivamente se ubicaron en $ 3.9 millones ($ 6.7 millones al 31 de octubre de
2015).

Transacciones con empresas asociadas y negocios conjuntos

En el curso normal de sus actividades, el Banco proporciona a sus empresas asociadas y a otras sociedades relacionadas servicios de banca normales en
condiciones similares a las que ofrece a terceros. Si estas operaciones se eliminan de la consolidacion, no se informan como transacciones con partes
relacionadas. Las transacciones entre el Banco y sus empresas asociadas y negocios conjuntos, que también son admisibles como transacciones con partes
relacionadas, se describen en seguida:

€62 Transacciones con empresas asociadas y negocios conjuntos

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015
Utilidad / (pérdida) neta $ (45) $ (27)
Préstamos 788 747
Depositos 338 187
Garantias y compromisos $ 99 $ 84

Plan principal de jubilacion de Scotiabank

Los activos gestionados por el Banco ascienden a $ 1,900 millones ($ 2,000 millones al 31 de octubre de 2015), que representan una parte de los principales
activos de planes de jubilaciéon de Scotiabank, y le reportan comisiones de $ 4 millones ($ 4 millones al 31 de octubre de 2015).

Control y supervision

La responsabilidad de vigilancia que compete al Comité de Auditoria y de Revisién de Conducta respecto de las transacciones con partes relacionadas supone la
revision de las politicas y practicas instauradas para identificar aquellas transacciones con partes relacionadas que pueden tener un efecto importante en el
Banco, y la revision de los procedimientos tendientes a asegurar el cumplimiento de la Ley Bancaria en lo relativo a este tipo de operaciones. Los requerimientos
de dicha ley utilizan una definicion de transaccion con partes relacionadas que resulta mas amplia que la establecida en las NIIF. El Banco ha implantado diversos
procedimientos que identifican las transacciones con partes relacionadas y las elevan a conocimiento del Comité de Auditoria y de Revisién de Conducta en
forma semestral. Este comité recibe informes detallados que reflejan el cumplimiento de los procedimientos establecidos por parte del Banco.

El Departamento de Auditorfa Interna del Banco lleva a cabo procedimientos de auditoria en la medida necesaria para proporcionar al Comité de Auditoria y de
Revision de Conducta una certeza razonable de que las politicas y procedimientos del Banco con respecto a la identificacion, autorizacion y preparacion de
informes relativos a operaciones con partes relacionadas estan disenados de manera apropiada y funcionan eficazmente.
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INFORMACION COMPLEMENTARIA

Informacién geogréfica

C63 Utilidad neta por sector geografico

2016 2015 2014
Esta Esta Esta

Correspondiente a dos dos dos
los ejercicios fiscales Unid Otros Unid Otros Unid Otros
($ millones) Canada os Meéxico Peru Chile Colombia paises Total Canada os Mexico Peri Chile Colombia paises Total Canada os México Peru Chile Colombia paises Total
Ingresos netos por

intereses $7022 $479 $ 1,224 $ 1,231$ 763 $ 674 $ 2,950 $ 14,343 $ 6458 § 472 $ 1,246% 1,077$ 554 $ 677 $ 2,631% 13,115 $6,219 § 440 $ 1,180 $ 935 407 §$ 726 $ 2,443 § 12,350
Ingresos no

vinculados con

intereses 6,893 871 554 600 325 419 2,409 12,071 6,272 882 561 601 231 372 2,163 11,082 7,071 810 599 534 226 391 2,049 11,680
Provision para

pérdidas crediticias 876 112 225 315 113 320 401 2,362 728 6 260 266 108 246 268 1,882 662 6 240 267 74 145 309 1,703
Gastos no vinculados

con intereses 7339 633 1,121 740 605 550 3,036 14,024 6,936 507 1,160 744 431 541 2,745 13,064 6986 513 1,154 645 348 556 2,495 12,697
Gasto por impuestos

sobre la renta 1,235 155 69 201 45 89 497 2,291 1,038 267 27 195 24 84 401 2,036 1,156 237 35 175 16 141 340 2,100
Total $ 4465 $ 450 $ 363 § 575$ 325 $ 134 $ 1425 $ 7,737 $ 4,028% 574 $ 360% 473$ 222 $ 178 § 1,380% 7,215 $4,486$ 494 $ 350 § 382$ 195 $ 275 § 1,348 § 7,530
Ajustes corporativos (369) 2) (232)
Utilidad neta $ 7,368 $ 7213 $ 7,298
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

C64 Préstamos y aceptaciones por sector geografico®

Porcentaje de la combinacion

Al 31 de octubre (en miles de millones de ddlares) 2016 2015 2014 2016 2014
Canada
Provincias del Atlantico $ 26.7 $ 256 $ 255 5.4% 5.8%
Quebec 29.7 28.5 27.7 6.0 6.3
Ontario 156.7 150.7 145.1 31.5 33.1
Manitoba y Saskatchewan 17.0 16.5 15.1 34 3.4
Alberta 50.8 49.6 46.3 10.2 10.6
Columbia Britanica 47.6 44.5 43.0 9.6 9.8
328.5 315.4 302.7 66.1 69.0
Estados Unidos 38.5 30.2 23.5 7.7 5.4
México 20.8 18.6 16.0 4.2 3.7
Peru 17.8 17.0 13.3 3.6 3.0
Chile 19.4 16.4 13.9 3.9 3.2
Colombia 9.3 8.7 9.1 1.9 2.1
Otros paises
América Latina 6.4 6.7 53 1.3% 1.2%
Europa 8.4 9.3 6.3 1.7 1.5
Caribe y Centroamérica 32.6 31.8 27.7 6.6 6.3
Asia y otros 15.0 19.0 20.0 3.0 4.6
62.4 66.8 59.3 12.6 13.6
$ 496.7 $ 4731 $ 437.8 100.0% 100.0%
Provision total para pérdidas crediticias@ (4.6) (4.2) (3.6)
Total de préstamos y aceptaciones neto de provision para pérdidas crediticias $ 492.1 $ 468.9 $ 434.2

(1) Los montos del periodo anterior se han reexpresado de acuerdo con la presentacion del ejercicio actual.
(2) La provision total incluye una provision colectiva sobre los préstamos productivos de $ 1,444 millones en 2016y $ 1,404 millones en 2015. El aumento refleja un aumento general de la provision colectiva de $ 50 millones y una
reclasificacion de $ 10 millones de reservas para compromisos no financiados y otras partidas fuera del balance general.

€65 Monto bruto de los préstamos deteriorados por sector geografico

Al 31 de octubre (en millones de dolares) 2016(M 2015M 2014M
Canada $ 1,258 $ 1,189 $ 1,116
Estados Unidos 210 11 11
México 301 271 314
Peru 764 603 423
Chile 499 405 381
Colombia 381 356 332
Otros paises 1,981 1,823 1,623
Total $ 5,394 $ 4,658 $ 4,200

(1) Excluye los préstamos adquiridos y garantizados por la Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) relacionados con la adquisicion de R-G Premier Bank de Puerto Rico.

C66 Provisiones contra préstamos deteriorados por sector geografico

Correspondiente a los ejercicios fiscales (en millones de dolares) 2016 2015 2014
Canada $ 876 $ 727 $ 662
Estados Unidos 112 6 6
México 224 260 240
Peru 317 265 267
Chile 112 108 74
Colombia 320 247 146
Otros paises 401 269 308
Total $ 2,362 $1,882 $1,703
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C67 Exposicion transfronteriza relativa a determinados paises(”

Titulos Inversién en

valores subsidiarias
Al 31 de octubre de Depositos gubernamen y empresas 2016 Total
(en millones de dolares) Préstamos Negociacion interbancarios tales y otros afiliadas Otros Total 2015
Asia
China $ 2,893 $ 938 $ 414 $ 206 $ 685 $ 69 $ 5,205 $ 8,248
India 1,641 231 - - - 21 1,893 3,144
Tailandia 143 4 476 - 2,612 14 3,249 3,074
Corea del Sur 1,213 70 - - - 281 1,564 2,626
Hong Kong 1,468 178 38 - - 52 1,736 1,827
Malasia 793 - 1 - 311 3 1,108 1,423
Japén 324 11 114 1,273 - 34 1,756 730
Taiwan 112 16 72 37 - 32 269 1,173
Otros paises® 1,101 247 51 - - 5 1,404 1,460
Total $ 9,688 $ 1,695 $ 1,166 $ 1,516 $ 3,608 $ 511 $ 18,184 $ 23,705
América Latina
Chile $ 2,479 $ 276 $ - $ 200 $ 3,312 $ 47 $ 6,314 $ 6,387
México 2,772 367 - 144 3,141 40 6,464 6,374
Brasil 3,132 1,024 - 99 225 718 5,198 6,050
Peru 2,310 139 - 205 4,046 60 6,760 6,112
Colombia 1,122 216 - 6 1,592 4 2,940 2,476
Otros paises® 80 7 - - 545 - 632 667
Total $ 11,895 $ 2,029 $ - $ 654 $ 12,861 $ 869 $ 28,308 $ 28,066
Caribe y Centroamérica
Panama $ 4,025 $ 126 $ 45 $ - $ 297 $ 2 $ 4,495 $ 3,646
Costa Rica 1,543 131 - - 1,090 3 2,767 2,213
El Salvador 788 26 - - 646 - 1,460 1,209
Republica Dominicana 961 69 81 - - 2 1,113 892
Jamaica 51 2 - - 690 - 743 747
Otros paises® 1,638 72 1 9 463 - 2,183 2,267
Total $ 9,006 $ 426 $ 127 $ 9 $ 3,186 $ 7 $ 12,761 $ 10,974
Al 31 de octubre de 2016 $ 30,589 $ 4,150 $ 1,293 $ 2,179 $ 19,655 $ 1,387 $ 59,253
Al 31 de octubre de 2015 $ 33,509 $ 7,602 $ 1,292 $ 1,723 $ 17,304 $ 1,316 $ 62,745
(1) La exposicion transfronteriza alude a una reclamacion contra un prestatario en un pais extranjero; expresado en moneda diferente a la local, y en base al riesgo final.
(2) Incluye a Indonesia, Macao, Singapur, Vietnam y Turquia.
(3) Incluye a Venezuela y Uruguay
(4) Incluye otros paises anglafonos e hispanos del Caribe tales como Bahamas, Barbados, las Islas Virgenes Britanicas, Trinidad y Tobago e Islas Turcas y Caicos.
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Riesgo de crédito

C68 Préstamos y aceptaciones por tipo de prestatario

2016
Porcentaje
Al 31 de octubre (en miles de millones de ddlares) Saldo del total 2015@ 20144
Hipotecarios $ 2229 449% % 2175 $ 2126
Personales y tarjetas de crédito 99.5 20.0 91.5 84.2
Personal $ 3224 64.9% $ 309.0 $ 296.8
Servicios financieros
No bancarios $ 16.1 32% $ 143 $ 134
Bancarios 3.7 0.7 6.7 8.9
Menudeo y mayoreo 22.1 4.5 21.5 16.6
Bienes inmuebles y construccién 22.6 4.5 19.5 15.5
Energia 15.6 3.1 16.5 12.8
Transporte 9.0 1.8 9.1 8.1
Sector automotriz 11.5 23 10.4 8.1
Agricultura 8.8 1.8 8.1 71
Alojamiento y ocio 3.5 0.7 3.6 3.6
Mineria 5.4 1.1 4.5 3.2
Refinamiento y procesamiento de metales 25 0.5 2.8 2.8
Servicios publicos 7.8 1.6 5.8 5.9
Servicios de atencién médica 5.2 1.1 5.0 3.5
Tecnologia y medios de informacion 11.8 24 9.1 5.4
Sector quimico 1.6 0.3 2.0 1.4
Alimentos y bebidas 4.9 1.0 4.9 3.9
Productos forestales 2.5 0.5 1.7 1.3
Otros®@ 14.7 3.0 13.6 15.3
Gubernamental® 5.0 1.0 5.0 4.2
Corporativos y a gobierno $ 1743 35.1% $ 164.1 $ 141.0
$ 496.7 100.0% $ 473.1 § 437.8
Provision total para pérdidas crediticias (4.6) 4.2) (3.6)
Total de préstamos y aceptaciones neto de provision para pérdidas crediticias $ 492.1 § 468.9 $ 434.2
(1) Instituciones de deposito y empresas de titulos valores.
(2) Otros se relacionaron con $ 3.2 en productos de financiamiento, $ 2.4 en servicios y $ 2.0 en gestion patrimonial (2015—$ 2.3, $ 1.5y $ 1.5 respectivamente).
(3) Incluye bancos centrales, gobiernos regionales y locales, agencias supranacionales.
(4) Los nimero de 2015y 2014 se ha reexpresado para reflejar el Refinamiento y Procesamiento Minero y de Metales separado.
C69 Instrumentos de crédito fuera del balance general
Al 31 de octubre (en miles de millones de ddlares) 2016 2015 2014
Compromisos de otorgamiento de crédito(" $ 174.2 $ 166.4 $ 1373
Cartas de crédito contingente y cartas de garantia 34.5 30.9 26.0
Préstamos de titulos valores, compromisos de compra de titulos valores y otros compromisos 40.0 42.8 38.9
Total $ 248.7 $ 240.1 $ 202.2

(1) Excluye los compromisos incondicionalmente rescindibles a discrecion del Banco en cualquier momento.
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C70 Cambios en el monto neto de préstamos deteriorados("

>
=z
>N
Correspondiente a los ejercicios fiscales (en millones de dolares) 2016 2015 2014 5
Préstamos deteriorados, monto bruto i
Saldo al inicio del ejercicio $ 4,658 $ 4,200 $ 3,701 A
Adaquisiciones netas @)
Nuevas adquisiciones 4,684 3,763 3,767 5
Desclasificacion (24) (13) (32) =
Pagos (1,344) (1,254) (1,295) >
Ventas (95) (11) (141) o
wm
3,221 2,485 2,299 o
Préstamos registrados como pérdida total :
Hipotecarios (201) (109) (69) >
Préstamos personales (1,279) (1,310) (1,027) =
Tarjetas de crédito (671) (490) (463) =
Corporativos y a gobierno (428) (319) (338) Q
(2,579) (2,228) (1,897) =)
Divisas y otros 94 201 97
Saldo al cierre del ejercicio $ 5,39 $ 4,658 $ 4,200 _
=
o
Provision para pérdidas crediticias y préstamos deteriorados =z
Saldo al inicio del ejercicio $ 2,573 $ 2,198 $ 1,893 E
Provisiéon para pérdidas crediticias 2,362 1,916 1,668 (@)
Préstamos registrados como pérdida total (2,579) (2,228) (1,897) (Z)
Recuperaciones P
Hipotecarios residenciales 20 35 68 o
Préstamos personales 305 260 224 %
Tarjetas de crédito 217 82 107 =
Corporativos y a gobierno 40 52 93 <
m
582 429 492 =
Divisas y otros 10 258 42 ;
Saldo al cierre del ejercicio $ 2,948 $ 2,573 $ 2,198 >
Monto neto de los préstamos deteriorados
Saldo al inicio del ejercicio $ 2,085 $ 2,002 $ 1,808
Variacion neta del monto bruto de los préstamos deteriorados 736 458 499
Variacion neta en la provision para pérdidas crediticias en préstamos deteriorados (375) (375) (305)
Saldo al cierre del ejercicio $ 2,446 $ 2,085 $ 2,002
(1) Excluye los préstamos adquiridos y garantizados por la Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) relacionados con la adquisicion de R-G Premier Bank de Puerto Rico.
C71 Provisiones para pérdidas crediticias
Correspondiente a los ejercicios fiscales (en millones de ddlares) 2016 2015 2014
Provisién bruta $ 3,072 $ 2,435 $ 2,312
Reversiones (110) (68) (99)
Recuperaciones (600) (485) (510)
Provision neta para pérdidas crediticias relacionadas con préstamos deteriorados 2,362 1,882 1,703
Provision colectiva (reversiones) para préstamos productivos 50 60 -
Provision neta total para pérdidas crediticias $ 2,412 $ 1,942 $ 1,703
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C72 Provision para pérdidas crediticias contra préstamos deteriorados por tipo de prestatario

Correspondiente a los ejercicios fiscales (en millones de dolares) 2016 2015 2014
Hipotecarios residenciales $ 100 § 118 $ -
Personales y tarjetas de crédito 1,677 1,526 1,414

Personal $ 1,777 $ 1,644 $ 1,414
Servicios financieros

No bancarios (1) (1M 5

Bancarios 2 (1 -
Menudeo y mayoreo 61 62 58
Bienes inmuebles y construccion 34 30 61
Energia 290 48 3
Transporte 45 23 12
Sector automotriz 28 9 1
Agricultura 14 12 7
Alojamiento y ocio 25 1 44
Minerfa 6 7 13
Refinamiento y procesamiento de metales 11 4 (1)
Servicios publicos 20 - 24
Servicios de atencién médica 9 9 15
Tecnologia y medios de informacion 14 4 32
Sector quimico (7) 4 -
Alimentos y bebidas 6 16 9
Productos forestales 1 4 -
Otros 23 6 6
Gubernamental 4 1 -

Corporativos y a gobierno $ 585 $ 238 $ 289

Total de provisiones contra préstamos deteriorados $ 2,362 $ 1,882 $ 1,703

C73 Préstamos deteriorados por tipo de prestatario

2016 2015M
Reserva para Reserva para
Monto pérdidas Monto pérdidas

Al 31 de octubre (en millones de ddlares) bruto crediticias Neto bruto crediticias Neto
Hipotecarios residenciales $ 1,608 $ 458 $ 1,150 $ 1,668 $ 529 $ 1,139
Personales y tarjetas de crédito 1,622 1,596 26 1,332 1,327 5

Personal $ 3,230 $ 2,054 $ 1,176 $ 3,000 $ 1,856 $ 1,144
Servicios financieros

No bancarios 23 8 15 21 9 12
Bancarios 2 2 - - = .
Menudeo y mayoreo 290 193 97 260 174 86
Bienes inmuebles y construccion 234 105 129 266 120 146
Energia 324 89 235 165 61 104
Transporte 214 84 130 152 43 109
Sector automotriz 70 38 32 35 12 23
Agricultura 75 37 38 95 39 56
Alojamiento y ocio 83 27 56 60 8 52
Mineria 14 6 8 7 4 3
Refinamiento y procesamiento de metales 159 25 134 20 13 7
Servicios publicos 252 53 199 274 30 244
Servicios de atencion médica 49 29 20 46 30 16
Tecnologia y medios de informacion 32 28 4 18 14 4
Sector quimico 15 6 9 23 23 -
Alimentos y bebidas 110 44 66 64 37 27
Productos forestales 23 6 17 19 5 14
Otros 150 108 42 123 91 32
Gubernamental 45 6 39 10 4 6
Corporativos y a gobierno $ 2,164 $ 894 $ 1,270 $ 1,658 $§ 717 § 9

Total $ 5,394 $ 2,948 $ 2,446 $ 4,658 $ 2,573 $ 2,085

(1) Excluye los préstamos adquiridos y garantizados por la Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) relacionados con la adquisicion de R-G Premier Bank de Puerto Rico.
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C74 Exposicion al riesgo de crédito total por region geografica®@ jz>
>N

2016 2015 =

Al

Banca comercial 2

=<

Otras Banca N

Al 31 de octubre (en millones de dolares) Retirada No retirada exposiciones® personal Total Total g
Canada $ 89,894 $ 32,953 $ 42,208 $ 303,868 $ 468,923 § 435,953 m
Estados Unidos 79,932 27,951 35,925 - 143,808 153,285 5
México 15,331 1,183 1,725 8,634 26,873 23,808 >
Peru 16,693 1,413 2,984 7,238 28,328 27,007 =
Chile 10,384 782 1,374 10,970 23,510 19,777 8
Colombia 4,891 186 518 5,348 10,943 9,899 o
Otros paises m
Europa 23,164 5,936 12,425 - 41,525 40,048 g
Caribe y Centroamérica 19,048 1,704 1,564 18,852 41,168 39,831 >
América Latina (otros) 7,258 522 495 633 8,908 8,962 =
Otros 23,971 4,115 2,843 - 30,929 36,052 2
Total $ 290,566 $ 76,745 $ 102,061 $ 355,543 $ 824,915 § 794,622 g
Al 31 de octubre de 2015 $ 280,942 $ 72,434 $ 105,581 $ 335,665 $§ 794,622 g

(1) El desglose por sector geografico se basa en la ubicacion del riesgo final de la exposicion crediticia. Incluye todas las carteras con riesgos de crédito y excluye titulos disponibles para la venta y otros activos.
(2) Los montos representan la exposicion al producirse el incumplimiento.
(3) Incluye instrumentos de crédito fuera del balance general tales como cartas de crédito, cartas de garantia, instrumentos derivados, bursatilizaciones y operaciones con contratos de recompra y similares, descontando la garantia.

=
m
C75 Exposiciones al riesgo de crédito AIRB por vencimiento(M 8
<
2016 2015 >
o
Otras O
Vigencia restante al 31 de octubre (millones de ddlares) Retirada No retirada exposiciones® Total Total =2
Banca comercial 8
Menos de 1 afio $ 109,752 $ 22,766 $ 62,851 $ 195,369 $ 213,600 Z
De 1 a5 anos 112,975 46,971 28,805 188,751 163,961 ==
Mas de 5 afos 10,351 1,239 7,290 18,880 17,937 ;
Total de banca comercial $ 233,078 $ 70,976 $ 98,946 $ 403,000 $ 395,498 2
Banca personal E
Menos de 1 afo $ 28,829 $ 15,386 $ - $ 44,215 $ 45,368 =
De 1 a5 anos 167,999 - - 167,999 160,660 ;
Mas de 5 afios 20,243 - - 20,243 20,682 =
Créditos rotativos(4 37,177 21,108 - 58,285 54,555 >
Total de banca personal $ 254,248 $ 36,494 $ - $ 290,742 $ 281,265
Total $ 487,326 $107,470 $ 98,946 $ 693,742 $ 676,763
Al 31 de octubre de 2015 $ 475,832 $ 98,446 $102,485 $ 676,763
(1) Vigencia restante antes del vencimiento de la exposicion crediticia. Incluye todas las carteras con riesgos de crédito y excluye titulos disponibles para la venta y otros activos.
(2) Exposicion al producirse el incumplimiento, antes de mitigacion del riesgo.
(3) Incluye instrumentos de crédito fuera del balance general tales como cartas de crédito, cartas de garantia, instrumentos derivados, bursatilizaciones y operaciones con contratos de recompra y similares, descontando la garantia.
@

4) Tarjetas y lineas de crédito sin vencimiento especifico.
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C76 Total de exposicién al riesgo de crédito y activos ponderados por riesgos

2016 2015
AIRB Cartera estandarizada® Total Total
Activos Activos Activos Activos
ponderados ponderados ponderados ponderados
por riesgos por riesgos por riesgos por riesgos
Exposicion de capital Exposicion al de capital Exposicion al de capital Exposicion al de capital
Al 31 de octubre (en millones = al producirse el ordinario de producirse el ordinario de producirse el ordinario de producirse el ordinario de
de dolares) incumplimiento® nivel 1® incumplimiento@ nivel 1® incumplimiento@ nivel 18)  incumplimiento@ nivel 14
Banca comercial
Corporativa
Retirada $ 128,742 $ 71,771 $ 47,042 $ 45,407 $ 175,784 $ 117,178 $ 157,514 $ 112,836
No retirada 67,990 28,839 5,721 5,660 73,711 34,499 58,915 29,035
Otros@® 37,024 13,455 2,919 2,901 39,943 16,356 40,425 15,476
233,756 114,065 55,682 53,968 289,438 168,033 256,854 157,347
Bancaria
Retirada 23,978 5211 2,044 1,356 26,022 6,567 27,165 8,344
No retirada 1,944 334 38 34 1,982 368 11,386 3,726
Otros® 12,979 2,371 196 196 13,175 2,567 14,906 3,253
38,901 7,916 2,278 1,586 41,179 9,502 53,457 15,323
Gubernamental
Retirada 80,358 3,861 8,402 1,300 88,760 5,161 96,263 4,203
No retirada 1,042 112 10 7 1,052 119 2,133 355
Otros® 497 12 - - 497 12 1,016 36
81,897 3,985 8,412 1,307 90,309 5,292 99,412 4,594
Total de banca comercial
Retirada 233,078 80,843 57,488 48,063 290,566 128,906 280,942 125,383
No retirada 70,976 29,285 5,769 5,701 76,745 34,986 72,434 33,116
Otros@ 50,500 15,838 3,115 3,097 53,615 18,935 56,347 18,765
$ 354,554 $ 125,966 $ 66,372 $ 56,861 $ 420,926 $ 182,827 $ 409,723 $ 177,264
Banca personal®
Préstamos hipotecarios
personales
Retirada $ 190,052 $ 10,228 $ 30,865 $ 14,800 $ 220,917 $ 25,028 $ 215,590 §$ 24,967
190,052 10,228 30,865 14,800 220,917 25,028 215,590 24,967
Lineas de crédito garantizadas
Retirada 19,233 4,497 - - 19,233 4,497 18,804 4,197
No retirada 14,587 1,359 - - 14,587 1,359 12,631 1,133
33,820 5,856 - - 33,820 5,856 31,435 5,330
Exposiciones minoristas
rotativas admisibles (EMRA)
Retirada 16,717 9,463 - - 16,717 9,463 16,910 10,031
No retirada 21,108 2,656 - - 21,108 2,656 17,705 2,241
37,825 12,119 - - 37,825 12,119 34,615 12,272
Otras relacionadas con banca
personal
Retirada 28,246 13,055 33,936 24,951 62,182 38,006 53,313 32,002
No retirada 799 203 - - 799 203 712 178
29,045 13,258 33,936 24,951 62,981 38,209 54,025 32,180
Total de banca personal
Retirada 254,248 37,243 64,801 39,751 319,049 76,994 304,617 71,197
No retirada 36,494 4,218 - - 36,494 4,218 31,048 3,552
$ 290,742 $ 41,461 $ 64,801 $ 39,751 $ 355,543 $ 81,212 $ 335,665 $ 74,749
Exposicién relacionada con
bursatilizaciones 25,025 2,613 - - 25,025 2,613 21,000 2,759
Instrumentos derivados para
negociacion 23,421 6,599 - - 23,421 6,599 28,234 8,232
Derivados con ajuste por
valuacion de créditos - - - 4,165 - 4,165 - 7,183
Subtotal $ 693,742 $ 176,639 $ 131,173 $ 100,777 $ 824,915 $ 277,416 $ 794,622 $ 270,187
Acciones 2,042 2,042 - - 2,042 2,042 2,985 2,985
Otros activos - - 49,829 24,659 49,829 24,659 50,873 24,265
Total de riesgo de crédito,
antes del factor de
escalamiento $ 695,784 $ 178,681 $ 181,002 $ 125,436 $ 876,786 $ 304,117 § 848,480 $ 297,437
Factor de escalamiento
agregado de 6%® - 10,705 - - - 10,705 - 10,597
Total de riesgo de crédito $ 695,784 $ 189,386 $ 181,002 $ 125,436 $ 876,786 $ 314,822 $ 848,480 $ 308,034

(1) Neto de reservas especificas para pérdidas crediticias.
(2) Monto circulante de las exposiciones dentro del balance general y monto equivalente en préstamos fuera del balance general, antes de mitigacion del riesgo.
(3) Al31 de octubre de 2016, los activos con riesgo ponderado de ajuste por valuacion se calcularon usando escalares de 0.64, 0.71y 0.77 para el coeficiente de capital ordinario de nivel 1, el coeficiente de capital de nivel 1, y el

coeficiente de capital total, respectivamente (escalares de 0.64, 0.71y 0.77 en 2015).

(4) Otras exposiciones incluyen instrumentos de crédito fuera del balance general tales como cartas de crédito, cartas de garantia, instrumentos derivados no destinados a negociacion y operaciones con contratos de recompra y

similares, descontando la garantia.

(5) Durante el ejercicio terminado el 31 de octubre de 2015, el Banco implementé nuevos modelos de probabilidad de incumplimiento y gravedad de la pérdida en caso de incumplimiento para préstamos hipotecarios y a plazo.
(6) El Comité de Basilea establecio un factor de escalamiento (6%) sobre los activos ponderados por riesgos para las carteras con un riesgo de crédito calificado segun el programa de calificacion interna del Banco.
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>
Ingresos y gastos %
>
C77 Andlisis de los cambios en ingresos netos por intereses, por volumen y tasa g
Aumento (disminucion) Aumento (disminucién) =
debido al cambio en: 2016 vs. 2015 debido al cambio en: 2015 vs. 2014 8
Volumen Tasa Cambio Volumen Tasa Cambio <
(en millones de dolares) promedio promedio neto promedio promedio neto ;
Ingresos netos por intereses 3_>'
Total del activo productivo $ 1,859 $ 13 $ 1,872 $ 1,304 $ (558) $ 746 29
Total de pasivos que devengan intereses 515 157 672 428 (466) (38) 8
Variacion de ingresos netos por intereses $ 1,344 $ (144) $ 1,200 $ 876 $ (92) $ 784 E
Activos S
Depositos en bancos $ (14) $ 116 $ 102 $ 48 $ (19) $ 29 g
Activos para negociacion (7) (6) (13) 2) 52 50 R
Titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa - (4) (4) 17 (34) (17) A
Titulos de inversion 407 (79) 328 46 (95) (49) o
Préstamos: =z
Hipotecarios 147 (311) (164) 127 (195) (68) —
Personales y tarjetas de crédito 701 44 745 597 (77) 520 _
Corporativos y a gobierno 625 253 878 471 (190) 281 E
Total de préstamos 1,473 (14) 1,459 1,195 (462) 733 g
Total del activo productivo $ 1,859 $ 13 $ 1,872 $ 1,304 $ (558) $ 746 ]§>
a)
Pasivos 6
=2
Depdsitos: )
Personal $ 174 $ (95) $ 79 $ 125 $ (261) $  (136) (@]
Corporativos y a gobierno 151 359 510 290 (393) (103) %
Bancos 47 79 126 (8) 28 20 ;
Total de depositos 372 343 715 407 (626) (219) <
m
Obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos bajo contratos 3
de recompra 22 (64) (42) 1" (53) (42) >
Obligaciones subordinadas 62 (17) 45 1 (28) 17) =~
Otros pasivos que devengan intereses 59 (105) (46) (1) 241 240 >
Total de pasivos que devengan intereses $ 515 $ 157 $ 672 $ 428 $ (466) $ (38)
C78 Provision para impuestos sobre la renta
2016
Correspondiente a los ejercicios fiscales (en millones de dolares) 2016 2015 2014 vs. 2015
Impuestos sobre la renta
Gasto por impuestos sobre la renta $ 2,030 $ 1,853 $ 2,002 10%
Otros impuestos
Impuestos sobre la némina 347 329 312 6
Impuestos corporativos y sobre el capital 403 361 314 12
Impuesto uniforme sobre ventas e impuestos varios 363 310 295 17
Total de otros impuestos 1,113 1,000 921 1
Total de impuestos sobre la renta y otros impuestos(” $ 3,143 $ 2,853 $ 2,923 10%
Utilidad neta antes de impuestos sobre la renta $ 9,398 $ 9,066 $ 9,300 4%
Tasa de impuestos sobre la renta efectiva (%) 21.6 20.4 21.5 1.2
Total de la tasa fiscal (%)@ 29.9 283 28.6 1.6

(1) Se compone de impuestos canadienses por $ 1,742 millones ($ 1,849 millones en 2015; $ 1,679 millones en 2014) e impuestos extranjeros por $ 1,401 millones ($ 1,004 millones en 2015; $ 1,244 millones en 2014).
(2) Total de impuestos sobre la renta y de otros impuestos como porcentaje de la utilidad neta antes de impuestos sobre la renta y de otros impuestos.
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C79 Activos administrados y gestionados

(en miles de millones de dolares) 2016 2015 2014
Activos administrados
Personal
Corretaje personal $ 163.5 155.9 148.8
Servicios de gestion de inversiones y fideicomiso 106.4 100.2 95.1
269.9 256.1 243.9
Fondos mutuos 139.2 130.7 1225
Institucional 63.7 67.1 61.1
Total $ 472.8 453.9 427.5
Activos gestionados
Personal $ 47.9 43.0 35.7
Fondos mutuos 125.1 117.7 1106
Institucional 19.7 183 185
Total $ 192.7 179.0 164.8
C80 Activos administrados y gestionados
Al 31 de octubre (en miles de millones de ddlares) 2016 2015 2014
Activos administrados
Saldo al inicio del ejercicio $ 4539 427.5 377.8
Ingresos (egresos) netos(" 4.3 14.3 22.0
Efecto de cambios en el mercado, incluido el efecto de la conversion de moneda extranjera 14.6 12.1 27.7
Saldo al cierre del ejercicio $ 472.8 453.9 427.5
(1) Incluye el efecto de las adquisiciones/disposiciones de negocios de cero ($ 0 en 2015; $ (0.9) en 2014).
Al 31 de octubre (en miles de millones de ddlares) 2016 2015 2014
Activos gestionados
Saldo al inicio del ejercicio $ 179.0 164.8 145.5
Ingresos (egresos) netos 6.6 8.2 6.5
Efecto de cambios en el mercado, incluido el efecto de la conversion de moneda extranjera 71 6.0 12.8
Saldo al cierre del ejercicio $ 192.7 179.0 164.8
(1) Incluye el efecto de las adquisiciones/disposiciones de negocios de cero ($ 0 en 2015; $ (0.9) en 2014).
€81 Honorarios pagados a los auditores independientes
Correspondiente a los ejercicios fiscales (en millones de dolares) 2016 2015 2014
Servicios de auditoria $ 26.1 $ 25.5 § 246
Servicios afines a la auditoria 0.7 0.9 0.6
Servicios tributarios fuera del alcance de la auditoria - - -
Otros servicios no afines a la auditoria 0.4 0.4 0.7
Total $ 27.2 $ 268 $ 259
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.. . . >
Informacion trimestral seleccionada z
E\
C82 Informacién trimestral seleccionada g
2016 2015 (f
Por los trimestres T4 T3 T2 T T4 T3 T2 T 2
Resultados de operacion (en millones de délares) ;
Ingresos netos por intereses 3,653 3,602 3,518 3,519 3,371 3,354 3,198 3,169 J_>'
Ingresos no vinculados con intereses 3,098 3,038 3,076 2,846 2,754 2,770 2,739 2,694 =
Total de ingresos 6,751 6,640 6,594 6,365 6,125 6,124 5,937 5,863 8
Provisién para pérdidas crediticias 550 571 752 539 551 480 448 463 o
Gastos no vinculados con intereses 3,650 3,505 3,817 3,568 3,286 3,334 3,224 3,197 m
Gasto por impuestos sobre la renta 540 605 441 444 445 463 468 477 ;
Utilidad neta 2,011 1,959 1,584 1,814 1,843 1,847 1,797 1,726 o
Utilidad neta atribuible a tenedores de acciones ordinarias 1,908 1,860 1,489 1,730 1,754 1,767 1,727 1,649 2
[ndices de operacién g
Utilidades basicas por accion (en délares) 1.58 1.55 1.24 1.44 1.46 1.46 1.43 1.36 o
Utilidades diluidas por accién (en ddlares) 1.57 1.54 1.23 1.43 1.45 1.45 1.42 1.35 =z
Utilidades diluidas por accion ajustadas (en dolares)™ 1.58 1.55 1.48 1.44 1.46 1.47 1.43 1.36 _
Rendimiento sobre el capital (%) 14.7 14.8 12.1 13.8 14.2 14.7 15.1 14.2
Coeficiente de productividad (%)@ 54.1 52.8 57.9 56.1 53.6 544 543 54.5 =
Margen bancario principal (%)@ 2.40 2.38 2.38 2.38 2.35 2.40 2.41 2.41 8
Informacién sobre la situacion financiera (en miles de millones de dolares) 2
Efectivo y depdsitos en instituciones financieras 46.3 69.8 61.2 75.3 73.9 82.8 60.7 65.9 >
Activos para negociacion 108.6 103.9 101.4 104.3 99.1 103.7 113.1 109.6 n
Préstamos 480.2 472.8 466.8 476.6 458.6 451.0 436.0 439.9 (Z)
Total del activo 896.3 906.8 895.0 919.6 856.5 863.1 837.2 851.9 &
Depositos 611.9 631.3 609.3 630.9 600.9 602.8 575.3 584.6 le)
Capital Social 52.7 50.8 48.9 50.9 49.1 48.7 46.7 46.9 <
Acciones preferentes 3.6 3.1 3.4 3.3 2.9 2.9 2.9 2.9 U
Activos administrados 472.8 464.9 453.5 452.6 453.9 459.8 445.8 440.8 m
Activos gestionados 192.7 187.9 179.4 179.0 179.0 182.9 176.8 173.8 E
. . - =2
Coeficientes de capital y liquidez urt
Coeficiente de capital capital ordinario de nivel 1 (CON1) (%) 11.0 10.5 10.1 10.1 10.3 10.4 10.6 10.3 ;
Coeficiente de capital de nivel 1(%) 124 11.8 11.4 11.2 1.5 1.6 1.9 11.5 >
Coeficiente de capital total (%) 14.6 14.1 13.6 13.4 13.4 13.5 13.9 13.2
Coeficiente de apalancamiento (%) 4.5 4.2 4.1 4.0 4.2 4.1 4.1 4.1
Activos ponderados por riesgos de capital ordinario de nivel 1 (en miles de
millones de dolares)® 364.0 357.7 356.9 374.5 358.0 348.0 328.7 335.2
Coeficiente de cobertura de liquidez (CCL)(%) 127 125 121 124 124 127 123 N/A
Calidad del crédito
Monto neto de los préstamos deteriorados (en millones de délares)® 2,446 2,491 2,347 2,335 2,085 2,096 2,172 2,266
Reserva para pérdidas crediticias (en millones de délares) 4,626 4,542 4,402 4,354 4,197 4,125 3,694 3,788
Monto neto de los préstamos deteriorados en porcentaje de los préstamos y
aceptaciones@® 0.49 0.51 0.49 0.48 0.44 0.45 0.48 0.50
Provision para pérdidas crediticias en porcentaje de los préstamos netos y
aceptaciones promedio (anualizada) 0.45 0.47 0.64 0.45 0.47 0.42 0.41 0.42
Datos sobre las acciones ordinarias
Precio por acciones al cierre ($) (Bolsa de Valores de Toronto (TSX) 72.08 66.33 65.80 57.39 61.49 64.19 66.53 61.06
Acciones en circulacién (en millones)
Promedio — Basicas 1,206 1,203 1,203 1,203 1,205 1,210 1,210 1,215
Promedio — Diluidas 1,226 1,222 1,228 1,225 1,227 1,231 1,231 1,220
Cierre del periodo 1,208 1,205 1,203 1,203 1,203 1,208 1,210 1,210
Dividendos por accién (en dolares) 0.74 0.72 0.72 0.70 0.70 0.68 0.68 0.66
Rendimiento de los dividendos (%) 4.3 4.5 4.9 4.9 4.8 4.3 4.2 4.0
Capitalizacion del mercado (en miles de millones de délares) (TSX) 87.1 79.9 79.1 69.0 74.0 77.5 80.5 73.9
Valor en libros por accién ordinaria (en délares) 43.59 42.14 40.70 42.32 40.80 40.30 38.61 38.75
Muiltiplo de valor de mercado-valor en libros 1.7 1.6 1.6 1.4 1.5 1.6 1.7 1.6
Mdltiplo de precio-utilidad (4 trimestres continuos) 12.4 11.7 11.8 9.9 10.8 12.0 1.6 10.7
1) Consulte las mediciones fuera del marco PCGA en la pagina 13.
2) Apartir de T3 2016, el ajuste fiscal equivalente ya no se incluyd en el calculo. Los montos del periodo anterior se han reexpresado.
3

4) Excluye los préstamos adquiridos y garantizados por la Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) relacionados con la adquisicion de R-G Premier Bank de Puerto Rico.
5) Basado en el promedio de los precios mas alto y més bajo de las acciones ordinarias durante el periodo.

(
(
(
(
(

)
)
) En 2016, los activos ponderados por riesgo del ajuste de valoracion del crédito se calcularon usando los escalares 0.64, 0.71y 0.77 para computar los coeficientes de CON1, Capital de Nivel 1y Capital Total, respectivamente.
)
)

SCOTIABANK - MEMORIA ANUALDE 2016 | 119




ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Revision estadistica de los Gltimos once ejercicios

C83 Estado consolidado de situacion financiera

NIIF
Al 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015 2014 2013M 20120 2011
Activos
Efectivo y dep6sitos en instituciones financieras $ 46,344 $ 73,927 $ 56,730 $ 53,338 § 47,337 $ 38,723
Metales preciosos 8,442 10,550 7,286 8,880 12,387 9,249
Activos para negociacion
Titulos valores 87,287 78,380 95,363 84,196 74,639 62,192
Préstamos 19,421 18,341 14,508 11,225 12,857 13,607
Otros 1,853 2,419 3,377 1,068 100 -
108,561 99,140 113,248 96,489 87,596 75,799
Instrumentos financieros designados a su valor razonable con cambios en
resultados 221 320 11 106 197 375
Titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa y titulos valores tomados en
préstamo 92,129 87,312 93,866 82,533 66,189 47,181
Instrumentos financieros derivados 41,657 41,003 33,439 24,503 30,338 37,322
Titulos de inversion 72,919 43,216 38,662 34,319 33,376 30,176
Préstamos
Hipotecarios residenciales 222,888 217,498 212,648 209,865 175,630 161,685
Personales y tarjetas de crédito 99,502 91,477 84,204 76,008 68,277 63,317
Corporativos y a gobierno 162,400 153,850 131,098 119,615 111,648 96,743
484,790 462,825 427,950 405,488 355,555 321,745
Reserva para pérdidas crediticias 4,626 4,197 3,641 3,273 2,977 2,689
480,164 458,628 424,309 402,215 352,578 319,056
Otros
Obligaciones a cargo de clientes bajo aceptaciones 11,978 10,296 9,876 10,556 8,932 8,172
Propiedad y equipo 2,520 2,286 2,272 2,214 2,218 2,504
Inversiones en empresas asociadas 4,299 4,033 3,461 5,326 4,791 4,434
Plusvalia y otros activos intangibles 12,141 11,449 10,884 10,704 8,692 7,639
Activos por impuestos diferidos 2,021 2,034 1,763 1,938 2,273 2,214
Otros activos 12,870 12,303 9,759 10,523 11,321 11,579
45,829 42,401 38,015 41,261 38,227 36,542
$ 896,266 $ 856,497 § 805,666 $ 743,644 $ 668,225 $ 594,423
Pasivos
Depdsitos
Personal $ 199,302 §$ 190,044 $ 175,163 $ 171,048 $ 138,051 $ 133,025
Corporativos y a gobierno 372,303 375,144 342,367 313,820 293,460 262,833
Instituciones financieras 40,272 35,731 36,487 33,019 34,178 25,376
611,877 600,919 554,017 517,887 465,689 421,234
Instrumentos financieros designados a su valor razonable con cambios en
resultados 1,459 1,486 465 174 157 101
Otros
Aceptaciones 11,978 10,296 9,876 10,556 8,932 8,172
Obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos en descubierto 23,312 20,212 27,050 24,977 18,622 15,450
Instrumentos financieros derivados 42,387 45,270 36,438 29,267 35,323 40,236
Obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos bajo contratos de
recompra y titulos valores prestados 97,083 77,015 88,953 77,508 56,968 38,216
Obligaciones subordinadas 7.633 6,182 4,871 5,841 10,143 6,923
Instrumentos de capital - - - - - 2,003
Otros pasivos 42,716 41,638 34,785 32,047 32,726 29,848
225,109 200,613 201,973 180,196 162,714 140,848
838,445 803,018 756,455 698,257 628,560 562,183
Patrimonio
Capital Social
Acciones ordinarias 15,513 15,141 15,231 14,516 13,139 8,336
Utilidades retenidas 34,752 31,316 28,609 25,068 21,775 18,421
Otra utilidad (pérdida) integral acumulada 2,240 2,455 949 388 (745) (497)
Otras reservas 152 173 176 193 166 96
Total del capital ordinario 52,657 49,085 44,965 40,165 34,335 26,356
Acciones preferentes 3,594 2,934 2,934 4,084 4,384 4,384
Total del capital atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco 56,251 52,019 47,899 44,249 38,719 30,740
Participaciones no controladoras
Participaciones no controladoras en subsidiarias 1,570 1,460 1,312 1,138 946 626
Tenedores de instrumentos de capital - - - - - 874
Total del patrimonio 57,821 53,479 49,211 45,387 39,665 32,240
$ 896,266 $ 856,497 § 805,666 $ 743,644 $ 668,225 $ 594,423

(1) Algunos montos de periodos anteriores se ajustan retrospectivamente para reflejar la adopcion de nuevas NIIF y enmiendas a estas (NIIF 10 e IAS 19) en 2014.
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C84 Estado consolidado de resultados jz>
>N
NIIF =
g
Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de octubre (en millones de 2016 2015 2014 2013M 2012M 2011 2
ddlares) )
Ingresos g
Ingresos por intereses ;
Préstamos $ 20,419 $18,912 $18,176 $ 17,359 $ 15,606 $ 14,373 J_>'
Titulos valores 1,237 922 921 1,000 1,045 986 E)
Titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa y titulos valores tomados en 8
préstamo 158 161 180 190 221 221 o
Depositos en instituciones financieras 394 292 263 279 287 275 :
22,208 20,287 19,540 18,828 17,159 15,855 :;
Gastos por intereses 2
Depdsitos 6,793 6,070 6,173 6,397 6,117 5,589 ()
Obligaciones subordinadas 232 187 204 339 381 369 g
Instrumentos de capital - - - - - 138 =
Otros 891 938 858 742 691 745 —
7,916 7,195 7,235 7,478 7,189 6,841 =
Ingresos netos por intereses 14,292 13,092 12,305 11,350 9,970 9,014 8
Ingresos no vinculados con intereses 12,058 10,957 11,299 9,949 9,676 8,296 g
Total de ingresos 26,350 24,049 23,604 21,299 19,646 17,310 >
a)
Provision para pérdidas crediticias 2,412 1,942 1,703 1,288 1,252 1,076 6
Gastos no vinculados con intereses 14,540 13,041 12,601 11,664 10,436 9,481 =z
)
Utilidad antes de impuestos sobre la renta 9,398 9,066 9,300 8,347 7,958 6,753 (@)
Gasto por impuestos sobre la renta 2,030 1,853 2,002 1,737 1,568 1,423 %
e
Utilidad neta $ 7,368 $ 7,213 $ 7,298 $ 6,610 $ 6,390 $ 5,330 E
Utilidad neta atribuible a participaciones no controladoras $ 251 $ 199 $ 227 $ 231 $ 19 $ 149 ;
Participaciones no controladoras en subsidiarias 251 199 227 231 196 91 ]—>|
Tenedores de instrumentos de capital - - - - - 58 =
Utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco $ 7,117 $ 7,014 $ 7,071 $ 6,379 $ 6,194 $ 5,181 >
Tenedores de acciones preferentes 130 117 155 217 220 216
Tenedores de acciones ordinarias $ 6,987 $ 6,897 $ 6,916 $ 6,162 $ 5974 $ 4,965
Utilidades por accién ordinaria (en délares)
Basicas $ 5.80 $§ 570 $ 5.69 $ 515 $ 527 $ 463
Diluidas $ 577 $§ 567 § 5.66 $ 51 $ 518 $ 453
Dividendos por accion ordinaria (en dolares) $ 288 $ 272 § 256 $ 239 $ 219 $ 2.05

(1) Ciertos montos se ajustan retrospectivamente para reflejar la adopcion de nuevas NIIF y enmiendas a estas (NIIF 10 e IAS 19) en 2014.
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C83A Balance general consolidado — PCGA de Canada

PCGA de Canada
Al 31 de octubre (en millones de délares) 2010 2009 2008 2007 2006
Activos
Efectivo $ 46,027 $ 43,278 $ 37,318 $ 29,195 $ 23,376
Titulos valores
Titulos para negociaciéon 64,684 58,067 48,292 59,685 62,490
Disponibles para la venta 47,228 55,699 38,823 28,426 -
Titulos de inversiéon - - - - 32,870
Inversiones registradas segun el método de la participacion 4,651 3,528 920 724 142
116,563 117,294 88,035 88,835 95,502
Titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa 27,920 17,773 19,451 22,542 25,705
Préstamos
Hipotecarios residenciales 120,482 101,604 115,084 102,154 89,590
Personales y tarjetas de crédito 62,548 61,048 50,719 41,734 39,058
Corporativos y a gobierno 103,981 106,520 125,503 85,500 76,733
287,011 269,172 291,306 229,388 205,381
Reserva para pérdidas crediticias 2,787 2,870 2,626 2,241 2,607
284,224 266,302 288,680 227,147 202,774
Otros
Obligaciones a cargo de clientes bajo aceptaciones 7,616 9,583 11,969 11,538 9,555
Instrumentos derivados 26,852 25,992 44,810 21,960 12,098
Terrenos, edificios y equipo 2,450 2,372 2,449 2,061 2,103
Otros activos 15,005 13,922 14,913 8,232 7,893
51,923 51,869 74,141 43,791 31,649
$ 526,657 $ 496,516 $ 507,625 $ 411,510 $ 379,006
Pasivo y patrimonio
Depositos
Personal $ 128,850 $ 123,762 $ 118,919 $ 100,823 $ 93,450
Corporativos y a gobierno 210,687 203,594 200,566 161,229 141,072
Bancos 22,113 23,063 27,095 26,406 29,392
361,650 350,419 346,580 288,458 263,914
Otros
Aceptaciones 7,616 9,583 11,969 11,538 9,555
Obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos bajo contratos de recompra 40,286 36,568 36,506 28,137 33,470
Obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos en descubierto 21,519 14,688 11,700 16,039 13,396
Instrumentos derivados 31,990 28,806 42,811 24,689 12,869
Otros pasivos 28,947 24,682 31,063 21,138 24,799
130,358 114,327 134,049 101,541 94,089
Obligaciones subordinadas 5,939 5,944 4,352 1,710 2,271
Pasivos por instrumentos de capital 500 500 500 500 750
Patrimonio
Acciones preferentes 3,975 3,710 2,860 1,635 600
Capital atribuible a tenedores de acciones ordinarias
Acciones ordinarias y excedente aportado 5,775 4,946 3,829 3,566 3,425
Utilidades retenidas 21,932 19,916 18,549 17,460 15,843
Otra utilidad (pérdida) integral acumulada (4,051) (3,800) (3,596) (3,857) (2,321)
Total del capital atribuible a tenedores de acciones ordinarias 23,656 21,062 18,782 17,169 16,947
Total del capital atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco 27,631 24,772 21,642 18,804 17,547
Participaciones no controladoras 579 554 502 497 435
Total del patrimonio 28,210 25,326 22,144 19,301 17,982
$ 526,657 $ 496,516 $ 507,625 $ 411,510 $ 379,006
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C84A Estado consolidado de resultados — PCGA de Canada 32
>N
PCGA de Canada —
Al
Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de octubre (en millones de ddlares) 2010 2009 2008 2007 2006 2
Ingresos por intereses 8
Préstamos $12,171 $13,973 $ 15,832 $ 13,985 $ 11,575 <
Titulos valores 4,227 4,090 4,615 4,680 4,124 ;
Titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa 201 390 786 1,258 1,102 ;
Depdsitos en bancos 292 482 1,083 1,112 881 g
16,891 18,935 22,316 21,035 17,682 “
)
Gastos por intereses m
Depdsitos 6,768 8,339 12,131 10,850 8,589 ;
Obligaciones subordinadas 289 285 166 116 130 o
Pasivos por instrumentos de capital 37 37 37 53 53 2
Otros 1,176 1,946 2,408 2,918 2,502 g
8,270 10,607 14,742 13,937 11,274 o
=
Ingresos netos por intereses 8,621 8,328 7,574 7,098 6,408
Provision para pérdidas crediticias 1,239 1,744 630 270 216 -
Ingresos netos por intereses después de provision para pérdidas crediticias 7,382 6,584 6,944 6,828 6,192 %
Otros ingresos 6,884 6,129 4,302 5,392 4,800 g
Ingresos netos por intereses y otros ingresos 14,266 12,713 11,246 12,220 10,992 E
Gastos no vinculados con intereses n
Sueldos y beneficios a los empleados 4,647 4,344 4,109 3,983 3,768 (Z)
Otros 3,535 3,575 3,187 3,011 2,675 a)
(@]
8,182 7,919 7,296 6,994 6,443 2
Utilidad antes de impuestos sobre la renta 6,084 4,794 3,950 5,226 4,549 E
Provision para impuestos sobre la renta 1,745 1,133 691 1,063 872 2
m
Utilidad neta $ 4,339 $ 3,661 $ 3,259 $ 4,163 $ 3,677 3
Utilidad neta atribuible a participaciones no controladoras $ 100 $ 114 $ 119 $§ 118 $ 98 ;
Utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco 4,239 3,547 3,140 4,045 3,579 >
Tenedores de acciones preferentes 201 186 107 51 30
Tenedores de acciones ordinarias $ 4,038 $ 3,361 $ 3,033 § 3,994 $ 3,549
Numero promedio de acciones ordinarias en circulacion (en millones)
Basicas 1,032 1,013 987 989 988
Diluidas 1,034 1,016 993 997 1,001
Utilidades por accién ordinaria (en délares)™
Basicas $ 39 $ 332 $ 3.07 $  4.04 $ 3.59
Diluidas $ 39 $ 331 §  3.05 $ 4.01 $ 3.55
Dividendos por accion ordinaria (en dolares) $ 1.96 $ 1.96 $§ 192 $§ 174 $ 150

(1) Los calculos de utilidades por accion se efectian con base en montos totales en ddlares y acciones.
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C85 Estado consolidado de cambios en el Patrimonio

NIIF

Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015 2014 2013M 20120 2011
Acciones ordinarias

Saldo al inicio del ejercicio $ 15,141 $ 15,231 $ 14,516 $ 13,139 $ 8,336 $ 5,750

Acciones emitidas 391 104 771 1,377 4,803 2,586

Acciones compradas para su cancelacion (19) (194) (56) - - -

Saldo al cierre del ejercicio $ 15,513 $ 15,141 $ 15,231 $ 14,516 $ 13,139 $ 8,336
Utilidades retenidas
Saldo al inicio del ejercicio 31,316 28,609 25,315 21,978 18,421 21,932
Ajustes por adopcién de las NIIF - - (247) (203) (144) (6,248)
Saldos reexpresados 31,316 28,609 25,068 21,775 18,277 15,684
Ajustes - - - - - -
Utilidad neta atribuible a tenedores de acciones ordinarias del Banco@ 6,987 6,897 6,916 6,162 5,974 4,965
Dividendos: Preferentest®) - - - - - -

Ordinarias (3,468) (3,289) (3,110) (2,858) (2,493) (2,200)

Compra de acciones por cancelacion y prima por rescate (61) (761) (264) - - -
Otros (22) (140)® (1) 1 17 (28)
Saldo al cierre del ejercicio $ 34,752 $ 31,316 $ 28,609 $ 25,068 $ 21,775 $ 18,421
Otra utilidad (pérdida) integral acumulada
Saldo al inicio del ejercicio 2,455 949 545 (31) (497) (4,051)
Ajustes por adopcién de las NIIF - - (157) (714) 32 4,320
Saldos reexpresados 2,455 949 388 (745) (465) 269
Efecto acumulativo de la adopcién de nuevas politicas contables - (5) - - - -
Otra utilidad (pérdida) integral (215) 1,511 561 1,133 (280) (766)
Saldo al cierre del ejercicio $ 2,240 $ 2,455 $ 949 $ 388 §  (745) $  (497)
Otras reservas'

Saldo al inicio del ejercicio 173 176 193 166 96 25

Pagos basados en acciones 7 14 30 36 38 46

Otros (28) (17) (47) 9) 32 25

Saldo al cierre del ejercicio $ 152 $ 173 $ 176 $ 193 $ 166 $ 96
Total del capital ordinario $ 52,657 $ 49,085 $ 44,965 $ 40,165 $ 34,335 $ 26,356
Acciones preferentes
Saldo al inicio del ejercicio 2,934 2,934 4,084 4,384 4,384 3,975
Utilidad neta atribuible a tenedores de acciones preferentes del Banco® 130 17 155 217 220 216
Dividendos sobre acciones preferentes() (130) (117) (155) (217) (220) (216)
Acciones emitidas 1,350 - - - - 409
Rescatadas (690) - (1,150) (300) - -
Saldo al cierre del ejercicio $ 3,594 $ 2,934 $ 2,934 $ 4,084 $ 4,384 $ 4,384
Participaciones no controladoras
Saldo al inicio del ejercicio 1,460 1,312 1,155 1,743 1,500 579
Ajustes por adopcién de las NIIF - - (17) (797) (891) 936
Saldos reexpresados 1,460 1,312 1,138 946 609 1,515
Utilidad neta atribuible a participaciones no controladoras 251 199 227 231 196 149
Distribuciones a participaciones no controladoras (116) (86) (76) (80) (44) (181)
Efectos de fluctuaciones cambiarias y otros (25) 35 23 41 185 17
Saldo al cierre del ejercicio $ 1,570 $ 1,460 $ 1,312 $ 1,138 $ 946 $ 1,500
Total del patrimonio al cierre del ejercicio $ 57,821 $ 53,479 $ 49,211 $ 45,387 $ 39,665 $ 32,240

(1) Algunos montos de periodos anteriores se ajustan retrospectivamente para reflejar la adopcion de nuevas NIIF y enmiendas a estas (NIIF 10 e IAS 19) en 2014.

(2) Relacionado con la adopcion de nuevas normas de contabilidad sobre instrumentos financieros de acuerdo con los PCGA de Canada.

(3) Relacionado con la adopcion de una nueva norma de contabilidad sobre compensaciones basadas en acciones de acuerdo con los PCGA de Canada.

(4) De acuerdo con los PCGA de Canada, la utilidad neta atribuible a tenedores de acciones preferentes se incluyé en utilidades retenidas.

(5) De acuerdo con las NIIF, los dividendos sobre acciones preferentes se registran como una reduccion del capital atribuible a tenedores de acciones preferentes. De acuerdo con los PCGA de Canada, los dividendos se registran como
una reduccion de las utilidades retenidas.

(6) Incluye los ajustes retrospectivos que se relacionan principalmente con la conversion de moneda extranjera sobre la Reserva para pérdidas crediticias con respecto a periodos antes de 2013 ($ 152).

(7) Para reflejar las provisiones del riesgo de crédito propio de la NIIF 9 relacionadas con los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

(8) Relacionado con la adopcion de la nueva norma contable sobre el deterioro y la clasificacion de los instrumentos financieros de acuerdo con los PCGA de Canada.

(9) De acuerdo con los PCGA de Canada, los montos representan el excedente aportado.

€86 Estado consolidado de resultados integrales

NIIF
Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de octubre (en millones de délares) 2016 2015 2014 2013M 20120 2011
Utilidad neta $7.368 $7,213 $7,298 $6,610 $ 6,390 $5,330
Otra utilidad (pérdida) integral, neto de impuestos sobre la renta:
Partidas que se reclasificaran posteriormente en utilidad neta
Cambio neto en ganancias (pérdidas) no realizadas por conversiéon de moneda extranjera 396 1,855 889 346 149 (697)
Cambio neto en ganancias (pérdidas) no realizadas sobre titulos disponibles para la venta (172) (480) (38) 110 151 (169)
Cambio neto en ganancias (pérdidas) sobre instrumentos derivados designados como
coberturas de flujos de efectivo 258 55 (6) 93 116 105
Otra utilidad integral por inversiones en empresas asociadas 31 9) 60 20 25 -
Partidas que no se reclasificaran posteriormente en utilidad neta
Cambio neto en la remedicién de los activos y pasivos por planes de beneficios a los empleados (716) (1) (320) 563 (747) -
Variacion neta del valor razonable debido a cambios en el riesgo de crédito propio de los
pasivos financieros designados bajo la opcién de valor razonable@ (16) 15 N/A N/A N/A N/A
Otra utilidad integral por inversiones en empresas asociadas (10) 1 2) - - -
Otra utilidad (pérdida) integral (229) 1,436 583 1,132 (306) (761)
Utilidad integral $7,139 $ 8,649 $7,881 $7,742 $ 6,084 $ 4,569
Utilidad integral atribuible a:
Tenedores de acciones ordinarias del Banco $ 6,772 $ 8,408 $7,477 $7,298 $ 5,694 $ 4,199
Tenedores de acciones preferentes del Banco 130 117 155 217 220 216
Participaciones no controladoras en subsidiarias 237 124 249 227 170 96
Tenedores de instrumentos de capital - - - - - 58
$7,139 $ 8,649 $ 7,881 $7,742 $ 6,084 $ 4,569

(1) Algunos montos de periodos anteriores se ajustan retrospectivamente para reflejar la adopcion de nuevas NIIF y enmiendas a estas (NIIF 10 e IAS 19) en 2014.
(2) De acuerdo con las disposiciones transitorias para las provisiones del riesgo de crédito propio de la NIIF 9, la informacion comparativa del afio anterior no se ha reexpresado para la adopcion de esta norma en 2015.
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$ 4,946 $ 3,829 $ 3,566 $ 3,425 $ 3,316 8
804 1,117 266 184 135 =
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$ 21,932 $ 19,916 $ 18,549 $ 17,460 $ 15,843 )
(@)
(3,800) (3,596) (3,857) (2,321) (1,961) =
(3,800) (3,596) (3,857) (2,321) (1,961)
- 595®) - 683 - >
(251) (799) 261 (2,219) (360) T
$ (4,051) $ (3,800) $ (3,596) $ (3,857) $ (2,321) g
<
- - - - 1 >
25 - - - m o
— — — — — o
$ 25 $ - $ - $ - $ - i
$ 23,656 $ 21,062 $ 18,782 $ 17,169 $ 16,947 o
<
3,710 2,860 1,635 600 600 i
- - - - - m
265 850 1,225 1,035 - E
- - - - . 5
$ 3,975 $ 3,710 $ 2,860 $ 1,635 $ 600 >
X
554 502 N/A N/A N/A >
554 502 N/A N/A N/A
100 114 N/A N/A N/A
(35) (36) N/A N/A N/A
(40) (26) N/A N/A N/A
$ 579 $ 554 $ 502 $ 497 $ 435
$ 28,210 $ 25,326 $ 22,144 $ 19,301 $ 17,982
PCGA de Canada
2010 2009 2008 2007 2006
$ 4,339 $ 3,661 $ 3,259 $ 4,163 $ 3,677
(591) (1,736) 2,368 (2,228) (360)
278 894 (1,588) (67) -
62 43 (519) 76 -
N/A N/A N/A N/A N/A
(251) (799) 261 (2,219) (360)
$ 4,088 $ 2,862 $ 3,520 $ 1,944 $ 3,317
$ 3,787 $ 2,562 $ 3,294 $ 1,775 $ 3,189
201 186 107 51 30
100 114 119 118 98
$ 4,088 $ 2,862 $ 3,520 $ 1,944 $ 3,317
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ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

C87 Otras estadisticas

NIIF

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre 2016 2015 2014 2013M 20120 2011
indices de operacién
Utilidades basicas por accién (en dolares) 5.80 5.70 5.69 5.15 527 4.63
Utilidades diluidas por accién (en ddlares) 5.77 5.67 5.66 5.11 5.18 4.53
Rendimiento sobre el capital (%) 13.8 14.6 16.1 16.6 19.9 20.3
Coeficiente de productividad (%)@ 55.2 54.2 53.4 54.8 53.1 54.8
Rendimiento sobre activos (%) 0.81 0.84 0.92 0.88 0.97 0.91
Margen bancario principal (%)) 2.38 2.39 2.39 2.31 2.31 2.32
Margen neto de intereses sobre el total del activo

promedio (%) N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Coeficientes de capital®
Coeficiente de capital capital ordinario de nivel 1

(CON1) (%) 11.0 10.3 10.8 9.1 N/A N/A
Coeficiente de capital de nivel 1(%) 12.4 11.5 12.2 1.1 13.6 12.2
Coeficiente de capital total (%) 14.6 13.4 13.9 13.5 16.7 13.9
Coeficiente de apalancamiento (%) 4.5 4.2 N/A N/A N/A N/A
Datos sobre las acciones ordinarias
Precio por acciones al cierre ( en dolares) (Bolsa de

Valores de Toronto (TSX)) 72.08 61.49 69.02 63.39 54.25 52.53
Numero de acciones en circulacion (en millones) 1,208 1,203 1,217 1,209 1,184 1,089
Dividendos por accién (en dolares) 2.88 2.72 2.56 2.39 2.19 2.05
Rendimiento de los dividendos (%)®) 4.7 4.4 3.8 4.1 4.2 3.7
Mudltiplo de precio-utilidad (4 trimestres continuos) 12.4 10.8 12.1 12.3 10.3 1.3
Valor en libros por accién ordinaria (en délares) 43.59 40.80 36.96 33.23 28.99 24.20
Otra informacion
Total del activo promedio (en millones de délares) 913,844 860,607 795,641 748,901 659,538 586,101
Numero de sucursales y oficinas 3,113 3,177 3,288 3,330 3,123 2,926
Numero de empleados 88,901 89,214 86,932 86,690 81,497 75,362
NUmero de cajeros automaticos 8,144 8,191 8,732 8,471 7,341 6,260

(1) Algunos montos de periodos anteriores se ajustan retrospectivamente para reflejar la adopcion de nuevas NIIF y enmiendas a estas (NIIF 10 e IAS 19) en 2014. Los coeficientes de capital no se han reexpresado de conformidad con
las nuevas NIIF, debido a que representan los montos reales de ese periodo para efectos reglamentarios.

(2) A partir de 2016, el ajuste equivalente gravable ya no se incluyd en el calculo. Los montos de periodos anteriores se han reexpresado.

(3) Consulte las mediciones fuera del marco PCGA en la pagina 13.

(4) A partir del 1 de noviembre de 2012, los coeficientes del capital reglamentario se determinan sobre una base integral conforme a las reglas del Acuerdo de Basilea III. Los montos comparativos del periodo entre 2012 y 2007 se
determinaron de conformidad con las reglas del Acuerdo de Basilea II. Los montos de periodos anteriores a 2007 se determinaron de conformidad con las reglas del Acuerdo de Basilea | y no se han reexpresado.

(5) Basado en el promedio de los precios mas alto y mas bajo de las acciones ordinarias durante el ejercicio.

A
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PCGA de Canada

2010 2009 2008 2007 2006
3.91 3.32 3.07 4.04 3.59
3.91 3.31 3.05 4.01 3.55
18.3 16.7 16.7 22.0 221
52.8 54.8 61.4 56.0 57.5
0.84 0.71 0.72 1.03 1.05
N/A N/A N/A N/A N/A
1.67 1.62 1.66 1.76 1.83
N/A N/A N/A N/A N/A
11.8 10.7 9.3 9.3 10.2
13.8 12.9 1.1 10.5 1.7
N/A N/A N/A N/A N/A
54.67 45.25 40.19 53.48 49.30
1,043 1,025 992 984 990
1.96 1.96 1.92 1.74 1.50
3.9 5.4 4.3 3.4 3.3
14.0 13.6 13.1 13.2 13.7
22.68 20.55 18.94 17.45 17.13
515,991 513,149 455,539 403,475 350,709
2,784 2,686 2,672 2,331 2,191
70,772 67,802 69,049 58,113 54,199
5,978 5,778 5,609 5,283 4,937

SCOTIABANK - MEMORIA ANUALDE 2016

127

NQIDD3¥Id V1 3d SOIYVLININOD A SISITYNV

=
m
(@]
=
<
>
o
o
=2
()
o
<
o
—
m
<
m
=2
_|
>
=
>




ANALISIS Y COMENTARIOS DE LA DIRECCION

Informe de la Direccidn relativo a los controles internos sobre los informes
financieros

La Direccion de The Bank of Nova Scotia (el Banco) es responsable de establecer y mantener controles internos adecuados sobre los informes financieros, y ha
disenado dichos controles internos sobre los informes financieros de tal manera que permitan brindar una certeza razonable con respecto a la confiabilidad de
los informes financieros y la preparacion de los estados financieros para fines externos de acuerdo con los Normas Internacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el International Accounting Standards Board (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad).

La Direccion ha utilizado el Marco integrado para controles internos (2013) a efectos de evaluar la eficacia de los controles internos sobre los informes
financieros, que es un marco reconocido y apropiado desarrollado por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway (COSO).

Debido a sus limitaciones inherentes, los controles internos sobre los informes financieros pueden no prevenir o detectar errores. Asimismo, las proyecciones
de cualquier evaluacion de la eficacia para periodos futuros estan sujetas al riesgo de que los controles puedan resultar inadecuados como consecuencia de
cambios en las condiciones, o que el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

La Direccion ha evaluado el disefio y funcionamiento de los controles internos del Banco sobre los informes financieros al 31 de octubre de 2016y ha
llegado a la conclusion de que dichos controles internos sobre los informes financieros son eficaces. No existen debilidades importantes que hayan sido
identificadas por la Direccion en este sentido.

KPMG LLP, los auditores independientes nombrados por los accionistas del Banco, que han realizado la auditoria de los estados financieros consolidados del
Banco, han auditado ademads los controles internos sobre los informes financieros y han emitido el siguiente informe.

Brian J. Porter Sean McGuckin
Presidente y Director General Director General Financiero

Toronto, Canada
29 de noviembre de 2016

Informe de la firma de Contadores Publicos Certificados Independientes

A los accionistas de The Bank of Nova Scotia

Hemos auditado los controles internos sobre los informes financieros de The Bank of Nova Scotia al 31 de octubre de 2016, conforme a los criterios establecidos
en el Marco integrado para controles internos(2013) emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway (COSO). La Direccién de
The Bank of Nova Scotia es responsable de mantener controles internos sobre los informes financieros asi como de evaluar la eficacia de éstos, incluidos en el
adjunto “Informe de la Direccion relativo a los controles internos sobre los informes financieros”. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
acerca de los controles internos sobre los informes financieros conforme a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue realizada conforme a las normas de la Junta de Supervisiéon Contable para Empresas con Cotizacion Bursatil (Public Company
Accounting Oversight Board) de Estados Unidos. Dichas normas requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una
certeza razonable de que se mantuvieron controles internos eficaces sobre los informes financieros en todos los aspectos importantes. Nuestra auditoria incluyé
la obtencion de un entendimiento de los controles internos sobre los informes financieros, la evaluacion del riesgo de que existan debilidades importantes, y la
prueba y evaluacion de la eficacia del disefio y funcionamiento de los controles internos de acuerdo con el riesgo evaluado. Nuestra auditoria también incluyé la
realizaciéon de los procedimientos adicionales que consideramos necesarios en las circunstancias. Consideramos que nuestra auditorfa brinda una base razonable
para nuestra opinion.

Los controles internos de una empresa sobre los informes financieros constituyen un proceso disefiado para brindar una certeza razonable con respecto a la
confiabilidad de los informes financieros y la preparacién de los estados financieros para fines externos de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados. Los controles internos de una empresa sobre los informes financieros abarcan politicas y procedimientos que (1) prevén el
mantenimiento de registros que, con un grado adecuado de detalle, reflejan de manera precisa y razonable las operaciones y disposiciones de activos de la
empresa; (2) brindan una certeza razonable de que se lleva un registro adecuado de las operaciones que permite la preparacion de los estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados, y que sélo se efectéian cobranzas y desembolsos con ajuste a lo autorizado por la Direccion
y los directores de la empresa; y (3) brindan una certeza razonable sobre la prevenciéon o deteccion oportuna de toda adquisicién, utilizacion o disposicion de
activos de la empresa que no ha sido autorizada y que podria tener un efecto importante en los estados financieros.

Debido a sus limitaciones inherentes, los controles internos sobre los informes financieros pueden no prevenir o detectar errores. Asimismo, las proyecciones
de cualquier evaluacion de la eficacia para periodos futuros estan sujetas al riesgo de que los controles puedan resultar inadecuados como consecuencia de
cambios en las condiciones, o que el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

En nuestra opinion, The Bank of Nova Scotia mantuvo, en todos los aspectos importantes, controles internos eficaces sobre los informes financieros al 31 de
octubre de 2016, conforme a los criterios establecidos en el Marco integrado para controles internos (2013) emitido por el Comité de Organizaciones
Patrocinadoras de la Comisién Treadway (COSO).

Hemos auditado también, de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas de Canada y las normas de la Junta de Supervision Contable
para Empresas con Cotizacion Bursatil (Public Company Accounting Oversight Board) de Estados Unidos, el estado consolidado de situacién financiera de The
Bank of Nova Scotia al 31 de octubre de 2016y 31 de octubre de 2015, asi como los estados consolidados de resultados, de resultados integrales, cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo, con respecto a cada uno de los ejercicios que integran el periodo de tres ejercicios finalizado el 31 de octubre de 2016, y
las notas correspondientes, incluyendo un resumen de las principales politicas contables y otra informacion aclaratoria, y nuestro informe del 29 de noviembre
de 2016 expresd una opinion inalterada (sin salvedades) sobre dichos estados financieros consolidados.

L s £<F
s

Contadores certificados profesionales, Contadores publicos licenciados
Toronto, Canadéa

29 de noviembre de 2016
128 | SCOTIABANK - MEMORIA ANUALDE 2016



130
131

132
133
134
135
136
137

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

CONTENIDO

Responsabilidad de la Direccién en lo relativo a la informacion financiera

Informe de los auditores independientes de la firma de contadores publicos
certificados

Estado consolidado de situacion financiera
Estado consolidado de resultados

Estado consolidado de resultados integrales
Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Estado consolidado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros consolidados de 2016

SCOTIABANK - MEMORIA ANUALDE 2016 | 129



ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Responsabilidad de la Direcciéon en lo relativo a la informacién financiera

La Direccion de The Bank of Nova Scotia (el Banco) responde por la integridad y la presentacion razonable de la informacién financiera contenida en
esta Memoria Anual. Los estados financieros consolidados se elaboraron de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB). Los estados financieros consolidados también cumplen con los requisitos contables
de la Ley Bancaria de Canada.

Los estados financieros consolidados, en los casos en que resulta necesario, incluyen montos que estan basados en las mejores estimaciones y en
los mejores criterios de la Direccién. La informacién financiera presentada en toda esta Memoria Anual es congruente con la de los estados financieros
consolidados.

La Direccion siempre ha reconocido la importancia de que el Banco mantenga y refuerce las normas de conducta mas elevadas en todas sus
actividades, entre ellas la elaboracion y la difusién de estados financieros que presenten razonablemente la situacion financiera del Banco. En este
aspecto, la Direccion ha desarrollado e implementado un sistema de contabilidad y de presentacion de informes que provee los controles internos
necesarios para garantizar que las operaciones se autoricen y registren de manera adecuada, que los activos se protejan contra un uso o disposicion
no autorizados y que se reconozcan los pasivos. Complementan este sistema normas y procedimientos escritos, la cuidadosa seleccion y capacitacion
de personal calificado, el establecimiento de estructuras internas que aseguren una separacion de funciones precisa y adecuada, y la comunicacién de
politicas y pautas para el cédigo de conducta en todo el Banco.

La Direccion, bajo la supervision y con la participacién del Presidente y Director General y el Director General Financiero, aplica un proceso para
evaluar los controles y procedimientos de revelacion de informacién y los controles internos sobre los informes financieros, de conformidad con las
reglamentaciones de Canada y Estados Unidos en materia de titulos valores.

El sistema de controles internos cuenta ademas con el respaldo de un equipo profesional de auditores internos quienes realizan auditorias
periddicas de todos los aspectos de las operaciones del Banco. Por otra parte, el Auditor Principal del Banco tiene acceso total y absoluto al Comité de
Auditoria y de Revision de Conducta de la Junta Directiva y se reine periédicamente con éste. Asimismo, la funcion de cumplimiento del Banco
mantiene politicas, procedimientos y programas destinados a garantizar el cumplimiento de los requisitos de las autoridades reguladoras, incluidas las
normas sobre conflictos de intereses.

La Oficina del Superintendente de Instituciones Financieras de Canadéa, cuyo mandato es proteger los derechos e intereses de los depositantes y
acreedores del Banco, examina e investiga, cada vez que lo considera necesario, las actividades y los asuntos del Banco, con el fin de cerciorarse de
que las disposiciones de la Ley Bancaria se observen y que la situacion financiera del Banco sea sana.

El Comité de Auditorfa y de Revisién de Conducta, que estd totalmente integrado por directores externos, revisa los estados financieros
consolidados, junto con la Direccion y los auditores independientes, antes de que sean aprobados por la Junta Directiva y presentados a los accionistas
del Banco.

El Comité de Auditoria y de Revision de Conducta revisa todas las operaciones con partes relacionadas que puedan tener una incidencia
importante en el Banco y presenta sus conclusiones a la Junta Directiva.

KPMG LLP, los auditores independientes nombrados por los accionistas del Banco, han realizado la auditoria de la situacién financiera consolidada
del Banco al 31 de octubre de 2016y 31 de octubre de 2015, de su rendimiento financiero consolidado y flujos de efectivo consolidados cada
ejercicio en el perfodo de tres afios finalizado el 31 de octubre de 2016, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) conforme a las normas de auditoria generalmente aceptadas de Canada y las normas
de la Junta de Supervisién Contable para Empresas con Cotizacién Bursatil (Public Company Accounting Oversight Board) de Estados Unidos, y la
eficacia del control interno sobre la informacién financiera, han expresado su opinion, al término de dichas auditorias, en el siguiente informe dirigido
a los accionistas. Los auditores independientes tienen acceso total y absoluto al Comité de Auditoria y de Revision de Conducta, con el que se redinen
periédicamente para analizar sus auditorias y conclusiones con relacién a la integridad de los informes contables y financieros del Banco y asuntos
afines.

Brian J. Porter Sean McGuckin
Presidente y Director General Director General Financiero

Toronto, Canada
29 de noviembre de 2016
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Informe de los auditores independientes de la firma de contadores publicos
certificados

A los accionistas de The Bank of Nova Scotia

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de The Bank of Nova Scotia, los cuales constan del estado consolidado de situacion
financiera al 31 de octubre de 2016 y 31 de octubre de 2015, los estados consolidados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo con respecto a cada uno de los ejercicios que integran el periodo de tres ejercicios finalizado el 31 de octubre de 2016
y las notas correspondientes, incluyendo un resumen de las principales politicas contables y otra informacién aclaratoria.

Responsabilidad de la Direccién en lo relativo a los estados financieros consolidados

La Direccién es responsable de la elaboracion y presentacién razonable de estos estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board y de dichos controles internos que la
Direccién estime necesarios para elaborar estados financieros consolidados que no contengan inexactitudes sustanciales ya sea por causa de fraude o
error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados conforme a nuestras auditorias. Nuestras
auditorfas fueron realizadas conforme a las normas de auditoria generalmente aceptadas de Canada y las normas de la Junta de Supervisién Contable
para Empresas con Cotizacién Bursatil (Public Company Accounting Oversight Board) de Estados Unidos, las cuales requieren que cumplamos con los
requisitos éticos y que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una certeza razonable de que los estados financieros
consolidados no contengan inexactitudes sustanciales.

La auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia sobre las cifras y datos expuestos en los estados financieros consolidados.
Seleccionamos a nuestro buen juicio los procedimientos empleados, entre otros una evaluacion de los riesgos de inexactitudes en los estados
financieros consolidados ya sea por causa de fraude o error. En dicha evaluacién consideramos los controles internos pertinentes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados, con el objeto de disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias.
La auditoria también incluye la evaluacién de la idoneidad de las politicas de contabilidad utilizadas, de las estimaciones contables efectuadas por la
Direccién y de la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia obtenida en nuestras auditorfas es suficiente y apropiada para brindar una base para nuestra opinién.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
consolidada de The Bank of Nova Scotia al 31 de octubre de 2016 y 31 de octubre de 2015, su rendimiento financiero consolidado y flujos de efectivo
consolidados con respecto a cada uno de los ejercicios que integran el periodo de tres ejercicios finalizado el 31 de octubre de 2016, de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board.

Otros asuntos

Asimismo hemos auditado, conforme a las normas de la Junta de Supervision Contable para Empresas con Cotizacion Bursatil (Public Company
Accounting Oversight Board) de Estados Unidos, los controles internos de The Bank of Nova Scotia sobre los informes financieros al 31 de octubre de
2016, con base en los criterios establecidos en el Marco integrado de controles internos (2013) emitido por el Comité de Organizaciones
Patrocinadoras de la Comisién Treadway (COSO), y nuestro informe del 29 de noviembre de 2016 expresd una opinion inalterada (sin salvedades)
acerca de la eficacia de los controles internos de The Bank of Nova Scotia sobre los informes financieros.

Kpns 44X
s L

Contadores certificados profesionales, Contadores publicos licenciados
Toronto, Canada
29 de noviembre de 2016
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Estado consolidado de situacién financiera

Al 31 de octubre (en millones de délares) Nota 2016 2015
Activos
Efectivo y depositos en instituciones financieras 5 $ 46,344 $ 73,927
Metales preciosos 8,442 10,550
Activos para negociacién
Titulos valores 7(a) 87,287 78,380
Préstamos 7(b) 19,421 18,341
Otros 1,853 2,419
108,561 99,140
Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 8 221 320
Titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa y titulos valores tomados en préstamo 92,129 87,312
Instrumentos financieros derivados 9 41,657 41,003
Titulos de inversion 11 72,919 43,216
Préstamos
Préstamos hipotecarios 12 222,888 217,498
Personales y tarjetas de crédito 12 99,502 91,477
Corporativos y de gobierno 12 162,400 153,850
484,790 462,825
Reserva para pérdidas crediticias 12(d) 4,626 4,197
480,164 458,628
Otros
Obligaciones a cargo de clientes bajo aceptaciones 11,978 10,296
Propiedad y equipo 15 2,520 2,286
Inversiones en empresas asociadas 16 4,299 4,033
Plusvalia y otros activos intangibles 17 12,141 11,449
Activos por impuestos diferidos 26(c) 2,021 2,034
Otros activos 18 12,870 12,303
45,829 42,401
$ 896,266 $ 856,497
Pasivos
Depésitos
Personales 19 $ 199,302 $ 190,044
Corporativos y de gobierno 19 372,303 375,144
Instituciones financieras 19 40,272 35,731
611,877 600,919
Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 8 1,459 1,486
Otros
Aceptaciones 11,978 10,296
Obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos en descubierto 23,312 20,212
Instrumentos financieros derivados 9 42,387 45,270
Obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos bajo contratos de recompra y titulos valores prestados 97,083 77,015
Obligaciones subordinadas 20 7,633 6,182
Otros pasivos 21 42,716 41,638
225,109 200,613
838,445 803,018
Capital
Capital Social
Acciones ordinarias 23(a) 15,513 15,141
Utilidades retenidas 34,752 31,316
Otra utilidad (pérdida) integral acumulada 2,240 2,455
Otras reservas 152 173
Total del capital ordinario 52,657 49,085
Acciones preferentes 23(b) 3,594 2,934
Total del capital atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco 56,251 52,019
Participaciones no controladoras en subsidiarias 30(b) 1,570 1,460
57,821 53,479
$ 896,266 $ 856,497

Thomas C. O’Neill Brian J. Porter
Presidente de la Junta Directiva Presidente y Director General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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Estado consolidado de resultados

Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de octubre (en millones de dolares) Nota 2016 2015 2014
Ingresos
Ingresos por intereses
Préstamos $ 20,419 $ 18,912 $ 18,176
Titulos valores 1,237 922 921
Titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa y titulos valores tomados en préstamo 158 161 180
Depdsitos en instituciones financieras 394 292 263
22,208 20,287 19,540
Gastos por intereses
Depositos 6,793 6,070 6,173
Obligaciones subordinadas 232 187 204
Otros 891 938 858
7,916 7,195 7,235
Ingresos netos por intereses 14,292 13,092 12,305
Ingresos no vinculados con intereses
Servicios bancarios 31 3,669 3,360 3,170
Gestion patrimonial 31 3,282 3,269 3,023
Suscripcion y otros servicios de asesoria 594 525 712
Divisas de la cartera de inversion 540 492 420
Ingresos por negociacion 32 1,403 1,185 1,114
Ganancia neta sobre la venta de titulos de inversion 11(e) 534 639 741
Utilidad neta por inversiones en empresas asociadas 16 414 405 428
Ingresos por suscripcion de seguros, neto de reclamaciones 603 556 474
Otros 1,019 526 1,217
12,058 10,957 11,299
Total de ingresos 26,350 24,049 23,604
Provision para pérdidas crediticias 12(d) 2,412 1,942 1,703
23,938 22,107 21,901
Gastos no vinculados con intereses
Sueldos y beneficios a los empleados 7,025 6,681 6,547
Instalaciones y tecnologia 2,238 2,086 1,936
Depreciacion y amortizacion 684 584 526
Comunicaciones 442 434 417
Publicidad y desarrollo de negocios 617 592 571
Gastos profesionales 693 548 471
Impuestos corporativos y sobre el capital 403 361 314
Otros 2,438 1,755 1,819
14,540 13,041 12,601
Utilidad antes de impuestos sobre la renta 9,398 9,066 9,300
Provision para impuestos sobre la renta 2,030 1,853 2,002
Utilidad neta $ 7,368 $ 7,213 $ 7,298
Utilidad neta atribuible a participaciones no controladoras en subsidiarias 30(b) $ 251 $ 199 $ 227
Utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco $ 7,117 $ 7,014 $ 7,071
Tenedores de acciones preferentes 130 117 155
Tenedores de acciones ordinarias $ 6,987 $ 6,897 $ 6,916
Utilidades por accion ordinaria (en délares)
Basicas 33 $ 5.80 $ 570 $ 569
Diluidas 33 $ 577 $ 5.67 $ 5.66
Dividendos por accién ordinaria (en dolares) 23d) $ 2.88 $ 272 $ 256

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Estado consolidado de resultados integrales

Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015 2014
Utilidad neta $ 7,368 $ 7,213 $ 7,298
Otra utilidad (pérdida) integral
Partidas que se reclasificaran posteriormente en utilidad neta
Cambio neto en ganancias (pérdidas) no realizadas por conversiéon de moneda extranjera:
Ganancias (pérdidas) netas no realizadas por conversién de moneda extranjera 614 3,145 1,607
Ganancias (pérdidas) netas sobre coberturas de inversiones netas en operaciones en el extranjero (300) (1,677) (943)
Gasto (beneficio) por impuestos sobre la renta:
Ganancias (pérdidas) netas no realizadas por conversiéon de moneda extranjera 3) 46 25
Ganancias (pérdidas) netas sobre coberturas de inversiones netas en operaciones en el extranjero (79) (433) (250)
396 1,855 889
Cambio neto en ganancias (pérdidas) no realizadas sobre titulos disponibles para la venta:
Ganancias (pérdidas) netas no realizadas sobre titulos disponibles para la venta 308 386 801
Reclasificacion de (ganancias) pérdidas netas como utilidad neta™ (549) (966) (934)
Gasto (beneficio) por impuestos sobre la renta:
Ganancias (pérdidas) netas no realizadas sobre titulos disponibles para la venta 82 161 186
Reclasificacion de (ganancias) pérdidas netas como utilidad neta (151) (261) (281)
(172) (480) (38)
Cambio neto en ganancias (pérdidas) sobre instrumentos derivados designados como coberturas de flujos
de efectivo:
Ganancias (pérdidas) netas sobre instrumentos derivados designados como coberturas de flujos de efectivo (7) 1,519 441
Reclasificacion de (ganancias) pérdidas netas 357 (1,444) (447)
Gasto (beneficio) por impuestos sobre la renta:
Ganancias (pérdidas) netas sobre instrumentos derivados designados como coberturas de flujos de
efectivo 9 450 137
Reclasificacion de (ganancias) pérdidas netas 83 (430) (137)
258 55 (6)
Otra utilidad integral por inversiones en empresas asociadas 31 9) 60
Partidas que no se reclasificaran posteriormente en utilidad neta
Cambio neto en la remedicion de los activos y pasivos por planes de beneficios a los empleados:
Ganancias (pérdidas) por planes de beneficio a los empleados (972) (3) (432)
Gasto (beneficio) por impuestos sobre la renta (256) (2) (112)
(716) (1) (320)
Variacion neta del valor razonable debido a cambios en el riesgo de crédito propio de los pasivos
financieros designados bajo la opcién de valor razonable:
Variacion del valor razonable debido a cambios en el riesgo de crédito propio de los pasivos financieros
designados bajo la opcién de valor razonable (23) 20 -
Gasto (beneficio) por impuestos sobre la renta (7) 5 -
(16) (5 -
Otra utilidad integral por inversiones en empresas asociadas (10) 1 (2)
Otra utilidad (pérdida) integral (229) 1,436 583
Utilidad integral $ 7,139 $ 8,649 $ 7,881
Utilidad integral atribuible a participaciones no controladoras $ 237 $ 124 $ 249
Utilidad integral atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco $ 6,902 $ 8,525 $ 7,632
Tenedores de acciones preferentes 130 117 155
Tenedores de acciones ordinarias $ 6,772 $ 8,408 $ 7,477

(1) Incluye los montos relacionados con coberturas admisibles.

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.

134 | SCOTIABANK - MEMORIA ANUALDE 2016



ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

wn
m
"SOPEPIJOSUOD SOJSIDUBULY SOPE]SS SO)S ap djuelbajul a)sed uew.oy sejunipe sejou seq -
'S9UOI2E 9p eidwod ap uodo eAIdRdSSl NS OpUBIUSIAI ‘(YS WSPUER|) WSPUR) US SO|N}] 9P UQIDBZLIOJEA 9P SOYDaJ3p SO| B sopeajdud SOLIID ap PLIPIUN|OA BIDUNUSI B| 9p sauoisndiadal se| aAnpul  (g) ©
7107 U3 (61 DIN A QL 4IIN) Se1se e sepuaiwua A 4||N sersnu ap ugipdope e| sela|jal ejed ajuswieAndadsolla. ueisnle as salollue sopolad ap sojuow sounbly (/) —
‘G10Z UD SOPP}NSaJ US SOIqUIeD UOD 3|0euOZel J0|eA B SOpeUBISSp SOJaIdURUlY SOAISEd SO| UOD Sepeuoidelal 6 4N e| ap oldoid 0}1psud ap obsal [ap sauoisirold se| Jefs|jai eled soandadsouial seysnle eyussaiday  (9) o
(zS1 $) €102 9p seiue sopolad e 01dadsau uod soweysaid uod epeuoide|al sepiplad eied eAISSIY | 91OS alUBIIXS BPIUOW 9P UQISIBAUOD B[ u0d djuawlediduud ueuonde|a. 8s anb soAdadsoulas saysnle so| aAnpu; () N
'50.410 A sopobau ap sauoideuIquiod Jod seiope|oJiuod ou sauopedidiled se| us soiquied so| aAnpu| (1) M
*(GZ BION B| 95EA) SBUOPIE U sopeseq sofied ap sojuow so| eluasaiday  (g) -
‘oidoud o1pa.d ap obsary A sopesjdwa e sopiyauag ‘sepenose sesaidws ap sauopdy dAnpul (7) <
‘|edo] eleuawe|Bal ugdLIsal eun e e1alns pise anb elaluelix epeidose esaiduwia eun ap (710Z U 76 $ 'SLOZ UD L9 $) €9 § op Sepinquisip ou sepiualal sapepljin aAnpu| (1) M
Leey § - $ 4SS 668'LY $ ve6'T § S96'vy § 9LL § (L98) $ (8M) $ 799 § 00L $ 609'8C § LeT'sl $ ¥710¢Z ®p 94qn1>0 3p LE |e oples M
) - wl () - ) @(EL) - - - - ) - son0 =
o€ - - o€ - o€ o€ - - - - - - S9UOIDJE Ud sopeseq sobed o
(92) - (92) - - - - - - - - - - SeJope|0J31UoD Ou sauodedpined e ssuopNgUIsIg s
(SS1) - - (ssl) (ssl) - - - = = - - - seuaIaya.d sauopde Jod sopebed sopuspiAg w
oLL'e) = = (oLLg) = (oLL'e) = - - - - (oLL'e) = seljeulpio sauoidde Jod sopebed sopuapiAlg =
(oLv't) - - (oLv't) (051°1) (0z€) - - - - - (¥92) (99) S9UOIDDE 3P 91ed53l / eIdW0dRY |
074 - - 074 - 074 () - - - - € LLL SEPIWB SauodY v
188, $ - 6ve  $ 7€9'L $ ssLo$ uve $ - § (G99 $ 9 $  Uw $ €8 $ 969 § - $ [e4693u1 pepijin ap [e3o0) =z
€85 - (44 195 - 195 - (590) © (v) €/8 - - lesBa1ul (epipsac) pepian en0
867°L - Jxa4 WA SGl 916’9 - - - - - 9169 - elau pepliin <
L8E'SY - 8Ll 6vZ'vy 780'% S9L'or €61 (zol) (zv) S0L (€L1) 890'S¢ 91G'vl sopesaldxaas soples —
(r9LL) (EVL) (1) (rOv) - (¥0v) - (£S1) - - - (L¥2) - (©Sdleniul saisnly w
lss'or § €vL § SGL'L$ €991 $ ¥80'y § 6950V § €6l § SS $ () $ S0z $ (eL1) $ GlE'ST § 9lS'vL § €10C 9p 3IqWIBIA0U 3p | |B Opew.lojul oples n
6LV'ES § - $ 09r'L $ 6L0'CS $ ve6'c § S80'6v § €L $  (6LE) $ L $ 76l $ €€9'C $ 9LE'LE § LwL'SL § SL0Z 9p 31qn10 3p LE |e oples
(G€) - @Ol (swl) - (Swl) - ©(S) - - - (1) - Sol0
1 - - 1 - 1 1l - - - - - - S9UOIDJE Ud sopeseq sobed
(98) = (98) = = = = = = = = = = SeJOpe|0J1U0d ou sauopedpiled e sauodNgLUsIg
(LLL) - - ) L) - - - - - - - - so1uaI9)a.Id sauopde Jod sopebed sopuspiAlg
(682°€) - - (682'€) - (682'€) - - - - - (68z'e) - selieulpJo sauoidde Jod sopebed sopuspinig
(556) - - (556) - (556) - - - - - (192) (61) sauopde 3P d)edsal / eiduioday
L8 - - /8 - JAS] (1) - - - - - 0l !
6v9'8 § - $ vel o $ G788 $ LLL$ sov'e § - § (D) $§ o5 ¢ oLv) $ €e6’l $ 168’9 $ - $ |esBarul pep
9er'L - (S2) LISt - LSt - (£) SS (0Lv) €€6'1 - - [esbayul (epipiad) pe
ELz’L - 661 ¥10°L LLL £68'9 - - - - - £68'9 - elau pepliin
Leer § - $ [A5S 668'LY $ ve6'c § S96vr § 91§ (L99) $ (8Y) $ 799 § 00L $ 609'8C $ LET'sL $ 710Z p diquidirou 3p | |e oples
128'LS § - $ 0LS°L $ LS2'9S $ ¥6S'E $§ £S9'CS $ TSL $ (€60°L) $ V9T $ 7L $ SS0'E $ TSL'PE § €LS'SL $ 91L0Z 3p 24qn1d0 3p LE |e oples
(€¢€) - w(LL) (44} - (4} - - - - - (20) - s010
L - - L - L L - - - - - - S9UOIDIE Ud sopeseq sobed
(9L1) - (9L1L) - - - - - - - - - - SeJope|0J31Uuod Ou sauoidedpined e ssuopNgUIsIg
(o€L) - - (o€L) (o€L) - - - - - - - - s91uaJ9)a.d sauode Jod sopebed sopuaplAlg
(897°€) - - (89%°€) - (89%°€) - - - - - (89v°€) - selleulp.o ssuopde Jod sopebed sopudpiaig
(022) - - (022) (069) (08) - - - - - (19) (61) SauoIe 3P dedsal / eiduioday
€LLL - - €LLL 0SE’L €9€ (82) - - - - - L6E SepIWL SauoddY
6EL’L $ - S LET % 7069 $ 0EL $ w9 $ - $ (WL $§ LsT S (o8L) $ W $ (869 $§ - $ |eaBa1ul pepijiin ap |e10L
(622) - (rL) (SL2) - (SL2) - (rLL) LST (o8L) (44 - - |eJbayul (epipigd) pepijian eno
89€'L - (514 JARNYA o€l £86'9 - - - - - £86"9 - elau pepiiin
6LV'ES $ - $ 09v'L $ 6L0°CS $ ve6'c § S80'6v § €41 $ (6L8) $ L S v6L $ €€9'C $ 9LELE S LPL'SL $ SL0Z 9p dJquislAou Bp | |e oples
|e10] |evded ap ((a)0€ PION) EIVCIEICI A (€zeloN)  oueulplo (©SBAIRSal (7S040 OADRJ@ 3p  ElUA el eied  essluenxa (€2 e1ON) (S24B|OP 3P SBUO||IW UB)
SojuswnJIsul selieipisgns us Ooleuipio Etnmu mwﬁcwhwv_wa _thmu sell0 mo.ﬁj_up op mm_QEOQm_U epauow 9p seljeuipio
9p S2I0paUd]  SPIOPB|OJUOD OU  [9p [e10] S9UODY 19p [e101 seinagod  SojnyL UQISIBAUOD SaUODY
sauopedpied
SBIOPe|0JIUOD OU Sauoidedidieyd epejnwinde |eibarul

(epipiad) pe

N eno
oluowiled [ U3 SOIquIed Sp OPepIjoSUOd OpelsT



ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Estado consolidado de flujos de efectivo

Origen (y aplicacién) de los flujos de efectivo correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre (en millones de délares) 2016 2015 2014

Efectivo de actividades de operacién

Utilidad neta $ 7.368 $ 7,213 $ 7,298
Ajuste de:
Ingresos netos por intereses (14,292) (13,092) (12,305)
Depreciacion y amortizacion 684 584 526
Provisiones para pérdidas crediticias 2,412 1,942 1,703
Gastos por pago basados en acciones pagadas en titulos de capital 7 14 30
Ganancia neta sobre la venta de titulos de inversién (534) (639) (741)
Ganancia neta sobre la venta de negocios (116) - -
Ganancia realizada por la venta de una inversién en una empresa asociada - - (469)
Ganancia no realizada por la reclasificacion de una inversion en una empresa asociada - - (174)
Utilidad neta por inversiones en empresas asociadas (414) (405) (428)
Provisién para impuestos sobre la renta 2,030 1,853 2,002
Cargos por reestructuracion 378 - 148
Cambios en activos y pasivos operativos:
Activos para negociacion (10,044) 20,302 (13,848)
Titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa y titulos valores tomados en préstamo (5,363) 13,991 (7,526)
Préstamos (20,355) (22,942) (16,785)
Depositos 6,702 13,915 20,224
Obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos en descubierto 4,007 (8,101) 1,506
Obligaciones relacionadas con activos vendidos bajo contratos de recompra y titulos valores
prestados 20,865 (18,982) 7,306
Instrumentos financieros derivados netos (3,806) 2,442 (1,147)
Otros, neto 1,856 4,707 7,033
Dividendos recibidos 873 1,147 1,063
Intereses recibidos 21,099 19,145 18,438
Intereses pagados (7,787) (7,262) (7,509)
Impuestos sobre la renta pagados (1,471) (1,985) (1,401)
Efectivo neto de (utilizado en) actividades de operacion 4,099 13,847 4,944
Efectivo de actividades de inversion
Depositos con intereses en instituciones financieras 28,447 (8,448) 213
Adquisicién de titulos de inversion (94,441) (44,684) (47,328)
Ingresos provenientes de la venta y vencimiento de titulos de inversion 65,069 41,649 44,876
Adquisicién/venta de subsidiarias, empresas asociadas o unidades de negocios, netas de efectivo
adquirido (1,050) (701) 2,045
Propiedad y equipo, neto de ventas (348) (282) (277)
Otros, neto (431) (1,053) (115)
Efectivo neto de (utilizado en) actividades de inversion (2,754) (13,519) (586)
Efectivo de actividades de financiamiento
Ingresos provenientes de la emisién de obligaciones subordinadas 2,465 1,248 -
Rescate/reembolso de obligaciones subordinadas (1,035) (18) (1,000)
Ingresos provenientes de la emision de acciones ordinarias 391 101 753
Ingresos provenientes de la emisién de acciones preferentes 1,350 - -
Rescate de acciones preferentes (690) - (1,150)
Acciones ordinarias compradas para su cancelacion (80) (955) (320)
Dividendos pagados en efectivo (3,598) (3,406) (3,265)
Distribuciones a participaciones no controladoras (116) (86) (76)
Otros, neto 117 3,379 872
Efectivo neto de (utilizado en) actividades de financiamiento (1,196) 263 (4,186)
Efecto de las fluctuaciones en los tipos de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo (18) 305 207
Variacion neta del efectivo y equivalentes de efectivo 131 896 379
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio™ 6,724 5,828 5,449
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio( $ 6,855 $ 6,724 $ 5,828

(1) Representa efectivo y dep6sitos sin intereses en instituciones financieras (véase la Nota 5).

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

1 Entidad informante

The Bank of Nova Scotia (el Banco) es un banco certificado del Grupo | de acuerdo con la Ley Bancaria de Canada (la Ley Bancaria) y esté regulado por
la Oficina del Superintendente de Instituciones Financieras (OSIF). El Banco es un proveedor de servicios financieros globales que ofrece una amplia
gama de productos y servicios de banca personal, comercial, corporativa y de inversién, entre otros. Su oficina matriz esta ubicada en 1709 Hollis
Street, Halifax, Nova Scotia, Canada, y sus oficinas ejecutivas en Scotia Plaza, 44 King Street West, Toronto, Canada. Las acciones ordinarias del Banco
estan inscritas en las bolsas de valores de Toronto y Nueva York.

2 Base de preparacién

Estado de cumplimiento

Los estados financieros consolidados se elaboraron de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB) y los requisitos contables de la OSIF de conformidad con la Seccién 308 de la Ley Bancaria, que
establece que, excepto que la OSIF estipule lo contrario, los estados financieros se elaboran de acuerdo las NIIF.

Los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2016 fueron aprobados para su emision por la Junta
Directiva el 29 de noviembre de 2016.

Base de medicion

Los estados financieros consolidados fueron elaborados sobre la base de los costos histéricos salvo en lo que se refiere a los siguientes rubros
importantes que se miden a su valor razonable en el estado consolidado de situacion financiera:

® Activos y pasivos financieros mantenidos para negociaciéon

® Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

® |nstrumentos financieros derivados

® Titulos de inversion disponibles para la venta

Moneda funcional y de presentacion
Estos estados financieros consolidados se presentan en la moneda funcional del Banco, el dolar canadiense. Toda la informacion financiera presentada
en dolares canadienses ha sido redondeada al millén mdés cercano, salvo que se indique lo contrario.

Uso de estimaciones, supuestos y juicios

Las politicas contables del Banco requieren que se efectlien estimaciones, supuestos y juicios que se vinculan con cuestiones inciertas por naturaleza.
El Banco ha establecido procedimientos para asegurar que las politicas contables se aplican consistentemente. Las estimaciones y los supuestos
relevantes se revisan continuamente. Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el afio en que se revisan y en cualquier ano futuro
que se vea afectado.

Uso de estimaciones y supuestos

Para la elaboracién de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF es necesario que la Direccion realice estimaciones y supuestos
que afectan los montos presentados del activo y del pasivo a la fecha de los estados financieros consolidados, asi como los ingresos y los gastos
durante el periodo objeto del informe. Las estimaciones realizadas por la Direccion se basan en datos histéricos y otros supuestos que se consideran
razonables. Las areas claves de incertidumbre en las estimaciones incluyen las relacionadas con la reserva para pérdida crediticia, el valor razonable de
los instrumentos financieros (incluyendo los instrumentos derivados), los impuestos sobre la renta corporativos, beneficios a los empleados, plusvalia,
provisiones, el valor razonable de todos los activos y pasivos identificables como resultado de las combinaciones de negocio, el deterioro de los titulos
de inversion, el deterioro de los activos no financieros y la baja en cuentas de activos y pasivos financieros. Aunque la Direccion realiza sus mejores
estimaciones y supuestos, los resultados reales pueden ser diferentes de éstas y otras estimaciones.

Juicios significativos
En la elaboracion de estos estados financieros consolidados, la Direccion ha tenido que realizar juicios significativos para la clasificacion y presentacion
de las transacciones y los instrumentos y la contabilizacién de la participacion con otras entidades.
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Se han usado estimaciones, supuestos y juicios significativos en las siguientes areas y se discuten en las notas de los estados financieros consolidados:

Reserva para pérdidas crediticias Nota 3
Nota 12(d)
Valor razonable de los instrumentos financieros Nota 3
Nota 6
Impuestos sobre la renta corporativos Nota 3
Nota 26
Beneficios a los empleados Nota 3
Nota 27
Plusvalia y activos intangibles Nota 3
Nota 17
Valor razonable de todos los activos y pasivos identificables como resultado de una Nota 3
combinacién de negocios. Nota 36
Deterioro de los titulos de inversién Nota 3
Nota 11
Deterioro de los activos no financieros Nota 3
Nota 15
Entidades estructuradas Nota 3
Nota 14
Control de facto de otras entidades Nota 3
Nota 30
Baja en cuentas de activos y pasivos financieros Nota 3
Nota 13
Provisiones Nota 3
Nota 22

3 Principales politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de estos estados financieros consolidados, incluido cualquier requisito contable
adicional de la OSIF, detallado a continuacién, se han aplicado sistematicamente en todos los periodos presentados en estos estados financieros
consolidados.

Base de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen el activo, el pasivo, los resultados financieros y los flujos de efectivo del Banco y de todas sus
subsidiarias, después de eliminar las operaciones y los saldos entre compafias. Las subsidiarias se definen como entidades controladas por el Banco'y
excluyen a las empresas asociadas y a los acuerdos conjuntos. Las subsidiarias del Banco se pueden clasificar como entidades controladas por medio
de intereses con derecho a voto o entidades estructuradas. El Banco consolida una subsidiaria a partir de la fecha en que obtiene el control. El Banco
controla una entidad en la que ha invertido cuando esta expuesto, o tiene derechos, a rendimientos variables de su inversion o derechos sobre esta y
tiene la capacidad de influenciar los rendimientos mediante la influencia sobre la entidad en que ha invertido. Para que el Banco controle una entidad,
deberfan existir los tres elementos de control:

@ influencia sobre la entidad en que ha invertido;

® exposicion a rendimientos variables de su inversion o derechos sobre ellos; y

® capacidad de usar su influencia para determinar los rendimientos del Banco.

El Banco no controla una entidad en la que ha invertido cuando se encuentra desempenando su capacidad de agente. El Banco evalla si es un agente para
determinar si se encuentra comprometido principalmente para actuar a nombre de y para el beneficio de otra parte u otras partes. El Banco vuelve a evaluar
si controla una entidad en que ha invertido si los hechos y circunstancias indican que cambian uno o mas elementos de control. Las participaciones no
controladoras se presentan dentro del patrimonio en el estado consolidado de situacion financiera independientemente del patrimonio atribuible a tenedores
de acciones ordinarias y preferentes del Banco. Las ventas parciales y las adquisiciones de participaciones de capital en las subsidiarias que no resultan en un
cambio de control se contabilizan como transacciones de capital con tenedores de participaciones no controladoras. La diferencia entre el monto de valor en
libros de la participacién y el monto de la transaccion se registra como ajuste a las utilidades retenidas.

Subsidiarias con derecho a voto
Se supone que existe el control cuando hay un derecho de propiedad de mas del 50% de los derechos de voto en una entidad a menos que existan
otros factores que indiquen que el Banco no controle mas del 50% de los derechos de voto.

El Banco puede consolidar una entidad cuando tiene menos del 50% de los derechos de voto siempre que tenga uno o mas atributos de control:

® en virtud de un contrato, sobre mas de la mitad de los derechos de voto;

® para regir las politicas financieras y operativas de la entidad conforme a la ley o un contrato;

® para designar o destituir a la mayoria de los miembros de la Junta Directiva u otro érgano de gobierno equivalente que controle a la entidad; o

® para regir las politicas financieras y operativas de la entidad en virtud del monto de sus tenencias con derechos de voto en relacion con el monto y la
dispersion de las tenencias de los demdas con derechos de voto, y los patrones de votacion en las asambleas de accionistas (es decir, control de facto).

Entidades estructuradas

Las entidades estructuradas estan destinadas a alcanzar objetivos claramente definidos y para las que los derechos de voto o similares no
corresponden al factor dominante al decidir quién controla a la entidad. El Banco puede participar en este tipo de entidades ya sea en su fase de
formacién o posteriormente. El Banco controla una entidad en la que ha invertido cuando esta expuesto, o tiene derechos, a rendimientos variables de
su inversion o derechos sobre esta y tiene la capacidad de influenciar los rendimientos mediante la influencia sobre la entidad en que ha invertido.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

El Banco consolida a todas las entidades estructuradas que controla.

Inversiones en empresas asociadas

Una empresa asociada es una entidad en la que el Banco ejerce una influencia importante sobre las politicas financieras y operativas, pero no es
controlada por él. Generalmente se considera que el Banco ejerce una influencia importante cuando tiene entre el 20% y el 50% de los derechos de
voto o que podria tener una representacion significativa en la Junta Directiva. Para evaluar el grado de importancia de la influencia, se considera el
efecto de los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en el momento.

Las inversiones en empresas asociadas se reconocen inicialmente a su costo que incluye el precio de compra y otros costos directamente atribuibles a
la compra. Las empresas asociadas se contabilizan conforme al método de la participacién a fin de dar cuenta de la participacion del Banco en el
aumento o disminucién de las utilidades posteriores a la adquisicion y ciertos movimientos en el capital de las empresas asociadas.

Si existe una pérdida de influencia significativa y la inversion deja de ser una empresa asociada, se discontinta el método de la participacion a partir de
la fecha de la pérdida de influencia significativa. Si a la fecha de la pérdida de influencia significativa la participacién retenida es un activo financiero,
se mide a su valor razonable y la diferencia entre el valor razonable y el valor en libro se registra como una ganancia o pérdida no realizada en el
estado consolidado de resultados.

El deterioro de las inversiones en las empresas asociadas se evalUa a la fecha de cierre de cada informe financiero o con mayor frecuencia si un suceso
o cambio de circunstancias indica un posible deterioro de las mismas.

Para efectos de aplicar el método de la participacién para una inversién que tiene un periodo de informes diferente, se realizan ajustes para los efectos
de cualquier evento significativo o transaccién que ocurren entre la fecha del informe de la inversién y la fecha de presentacién de informes del Banco.

Acuerdos Conjuntos

Un acuerdo conjunto es un acuerdo sobre el que dos o mds partes poseen un control conjunto. Un control conjunto existe solo cuando las decisiones
sobre las actividades pertinentes (es decir las que influyen significativamente en el rendimiento del acuerdo) requieren consentimiento unanime de las
partes que comparten el control del acuerdo. Las inversiones en acuerdos conjuntos se clasifican como operaciones conjuntas 0 negocios conjuntos
dependiendo de los derechos u obligaciones contractuales de cada inversionista, en vez de la estructura legal del acuerdo conjunto.

De forma similar que las inversiones en empresas asociadas, para los negocios conjuntos, las inversiones se reconocen inicialmente a su costo y se
contabilizan usando el método de la participacion que refleja la participacion del Banco en el aumento o disminucion de las utilidades posteriores a la
adquisicion y otros movimientos en el capital de los negocios conjuntos. El deterioro de las inversiones en negocios conjuntos se evalta a la fecha de
cierre de cada informe financiero o con mayor frecuencia si un suceso o cambio de circunstancias indica un posible deterioro de las mismas.

Si existe una pérdida de un control conjunto y no da como resultado que el Banco tenga una influencia significativa sobre la entidad, se discontinta el
método de la participacion a partir de la fecha de la pérdida del control conjunto. Si la participacién retenida en un negocio conjunto antiguo a la
fecha de la pérdida de un control conjunto es un activo financiero, se mide a su valor razonable y la diferencia entre el valor razonable y el valor en
libro se registra como una ganancia o pérdida no realizada en el estado consolidado de resultados.

Conversién de moneda extranjera
Los estados financieros de cada una de las operaciones del Banco en el extranjero se evalian con base en su moneda funcional, es decir, la de su
entorno econémico primario.

Las ganancias y las pérdidas por conversion de moneda extranjera relacionadas con las partidas monetarias del Banco se registran en el rubro Ingresos
no vinculados con intereses en el estado consolidado de resultados. Los ingresos y gastos denominados en moneda extranjera se convierten a los tipos
de cambio promedio, con excepcién de la depreciaciéon y la amortizacion de los edificios, los equipos y las mejoras a propiedades arrendadas del
Banco, comprados en moneda extranjera, las cuales se convierten a los tipos de cambio histéricos. Las partidas no monetarias en moneda extranjera
que se miden a su costo histérico se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio histéricos. Las partidas no monetarias en moneda
extranjera que se miden a su valor razonable se convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio de la fecha en que el valor razonable fue
determinado. Las ganancias y pérdidas por conversién de moneda extranjera sobre partidas no monetarias se registran en el estado consolidado de
resultados o en el estado consolidado de resultados integrales consistentes con las ganancias y pérdidas de esas partidas.

Las ganancias y las pérdidas por conversion no realizadas que resultan de operaciones en el extranjero, junto con otras ganancias o pérdidas que
resulten de las coberturas de dichas posiciones netas de inversién, en la medida que sean efectivas, se cargan o acreditan en el cambio neto en las
ganancias o pérdidas no realizadas por conversion de moneda extranjera en el estado consolidado de resultados integrales. Tras la venta total o parcial
de una operacién del Banco en el extranjero que en consecuencia origine una pérdida de control, las diferencias de conversion previamente
reconocidas en Otra utilidad integral se registran en el estado consolidado de resultados.

Activos y pasivos financieros

Fecha de reconocimiento

El Banco inicialmente reconoce los préstamos, los depositos, las obligaciones subordinadas y los titulos de deuda emitidos en la fecha en que se
originan o adquieren. Las compraventas ordinarias de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidaciéon. Todos los demas activos y pasivos
financieros, incluidos los instrumentos derivados, inicialmente se reconocen en la fecha de negociacién en que el Banco suscribe las disposiciones
contractuales del instrumento.

Clasificacién y medicién iniciales
La clasificacion de los activos y pasivos financieros en el registro inicial depende de la finalidad con la que se adquirieron y emitieron, respectivamente,
y de sus caracteristicas. Los activos y pasivos financieros inicialmente se miden a su valor razonable.

Determinacion del valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero corresponde al precio que se recibirfa por la venta de un activo o se pagarfa para transferir un
pasivo en un transaccion ordenada entre participantes del mercado en el mercado principal, o en su ausencia, el mas ventajoso al que tenga acceso el
Banco a la fecha de evaluacion.
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El Banco valora los instrumentos que se contabilizan a su valor razonable con base en los precios de mercado, cuando es posible obtenerlos. Los
precios cotizados en un mercado representan una valoracion de Nivel 1. En los casos en que la cotizacién de mercado no se pueda obtener, el Banco
maximiza el uso de los datos observables dentro de los modelos de valuaciéon. Cuando todos los datos significativos son observables, la valuacion se
clasifica como de Nivel 2. Las valuaciones en las que se aplica una cantidad importante de datos no observables se consideran de Nivel 3.

Las ganancias y las pérdidas al inicio sélo se reconocen cuando la valuacién depende Unicamente de datos de mercado observables, de lo contrario, se
difieren y amortizan durante la vigencia del contrato relacionado o hasta que la valuacién incorpore datos observables.

La NIIF 13 permite una excepcion en la medicién que permite que una entidad determine el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros con

riesgos que se compensan basados en la venta o transferencia de su exposicion neta a un riesgo (o riesgos) particular. El Banco ha adoptado esta excepcion a
través de una eleccion de politicas contables. En consecuencia, los valores razonables de ciertas carteras de instrumentos financieros se determinan con base

en la exposicion neta de aquellos instrumentos para el riesgo de crédito o financiamiento en un mercado particular.

Para determinar el valor razonable de ciertos instrumentos o carteras de instrumentos, se pueden requerir ajustes o reservas de valuacion para llegar a
una representaciéon mas exacta del valor razonable. Estos ajustes incluyen ajustes por riesgo de crédito, margenes de licitaciones, parametros no
observables, restricciones en los precios de mercados inactivos y cuando aplique a los costos de financiamiento.

Baja en cuentas de activos y pasivos financieros

Baja en cuentas de activos financieros

Los criterios de baja en cuentas se aplican a la transferencia de una parte de un activo, no a su totalidad, solo si esa parte representa flujos de efectivo
del activo especificamente identificados, una fraccién totalmente proporcional de los flujos de efectivo del activo, o una fraccion totalmente
proporcional de flujos de efectivo del activo especificamente identificados.

Un activo financiero es dado de baja en cuentas cuando expiran los derechos contractuales a sus flujos de efectivo; o el Banco transfiere estos
derechos con el objeto de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o contrae la obligacion de pagar los flujos de efectivo a un tercero
independiente; y transfiere practicamente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo a un tercero independiente. La Direccion determina
si se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad al comparar trimestralmente la variabilidad en los flujos de efectivo
antes y después de la transferencia. Si la variabilidad en los flujos de efectivos se mantiene significativamente similar luego de la transferencia, el
Banco retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad.

Cuando no retiene ni transfiere practicamente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero, el Banco lo da de baja en cuentas
solo si pierde el control sobre él, es decir, la capacidad préctica de venderlo. En cambio, si retiene el control sobre el activo, seguira reconociéndolo en
la medida en que mantenga su participacion, por ejemplo, invirtiendo en tramos principales o subordinados de pagarés emitidos por entidades
estructuradas no consolidadas.

Al darse de baja en cuentas un activo financiero, en el estado consolidado de resultados se registra la diferencia entre su valor en libros y la suma de
(i) la contraprestacion recibida (incluyendo cualquier nuevo activo que se obtenga menos cualquier nuevo pasivo que se asuma) y (ii) las ganancias y
pérdidas acumuladas reconocidas en Otra utilidad integral.

Las transferencias de activos financieros que no cumplen con los requisitos para darse de baja en cuentas se informan como financiamientos
garantizados en el estado consolidado de situacién financiera.

Baja en cuentas de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja en cuentas cuando la obligacién subyacente se cumple, se cancela o expira. Si un pasivo financiero es sustituido
con otro de la misma contraparte bajo términos sustancialmente distintos o si se modifican sus términos, la sustituciéon o modificacion se contabiliza
como una baja en cuentas del pasivo original y reconocimiento de un nuevo pasivo a valor razonable. La diferencia en el valor en libros respectivo del
pasivo original y el nuevo pasivo se registra como ganancia o pérdida en el estado consolidado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros con la misma contraparte se compensan, y el monto neto se informa en el estado consolidado de situacién financiera
solo si existe en el momento el derecho legal de compensar los montos registrados y se tiene la intencion de liquidar en términos netos, o de realizar
los activos y liquidar los pasivos simultdneamente. Cuando los activos y pasivos financieros se compensan en el estado consolidado de situacion
financiero, las partidas de ingresos y gastos correspondientes también se compensaran en el estado consolidado de resultados, a menos que lo
prohiba especificamente una norma de contabilidad aplicable.

Efectivo y depdsitos en instituciones financieras

El rubro Efectivo y depésitos en instituciones financieras incluyen efectivo, equivalentes de efectivo, depositos a la vista en bancos y otras instituciones
financieras e inversiones de alta liquidez inmediatamente convertibles en efectivo, sujetos a un riesgo insignificante de cambios en el valor. Estas
inversiones tienen un vencimiento menor de tres meses contados a partir de la fecha de adquisicion.

Metales preciosos
Los metales preciosos se registran al valor razonable menos los costos de venta, y todo cambio en el valor razonable menos los costos de venta se
acredita o carga a Ingresos no vinculados con intereses — Ingresos de actividades de negociacién en el estado consolidado de resultados.

Activos y pasivos para negociacion

Los activos y pasivos para negociacion se registran a su valor razonable en el estado consolidado de situacién financiera, y los costos de transaccion se
reconocen de inmediato en el estado consolidado de resultados como parte de Ingresos no vinculados con intereses — Ingresos de actividades de
negociacion. Las ganancias y pérdidas derivadas de la venta de activos y pasivos para negociacion y las ganancias y las pérdidas no realizadas debido a
cambios en el valor razonable sobre estos instrumentos, distintos a ciertos instrumentos derivados, se contabilizan como parte de Ingresos no
vinculados con intereses — Ingresos por negociacién en el estado consolidado de resultados. Los activos y pasivos para negociacion no se reclasifican
después de su registro inicial.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

Los activos y pasivos financieros clasificados en esta categoria son aquellos asi designados por el Banco en su registro inicial. El Banco sélo puede

clasificar un instrumento en esta categoria si el instrumento es designado especificamente y se cumple cualquiera de los siguientes criterios:

® a designacion elimina o reduce en gran medida el tratamiento incongruente que habria ocasionado el medir los activos o pasivos de otra manera; o

® |os activos y pasivos forman parte de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o ambos, a la vez que se manejan juntos y cuyo desempeno se
evalta al valor razonable, conforme a una estrategia documentada de gestion del riesgo o de inversion y la informacion sobre el grupo se transmite a
personal directivo clave y se puede demostrar que se estan eliminando o reduciendo en gran medida importantes riesgos financieros; o

® ¢l instrumento financiero contiene uno o mas instrumentos derivados implicitos que modifican significativamente los flujos de efectivo que de otra
manera se requeririan.

Los activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados se registran a su valor razonable en el estado consolidado de
situacion financiera. Para los activos designados a valor razonable con cambios en resultados, los cambios en el valor razonable se registran en el
estado consolidado de resultados. Para los pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados, los cambios en el valor razonable que se
generan del riesgo de crédito propio del Banco se registran en el Estado consolidado de resultados integrales, sin reclasificacion posterior al estado
consolidado de resultados, a menos que al hacer esto cree o aumente un descalce contable. Todos los otros cambios en el valor razonable se registran
en el estado consolidado de resultado.

Titulos valores adquiridos y vendidos bajo contratos de reventa

Los titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa (contratos de recompra inversa) y los titulos valores vendidos bajo contratos de recompra
(contratos de recompra) se clasifican como contratos de financiamiento garantizado y se registran al costo amortizado. La parte que desembolsa el
efectivo toma posesion de aquellos titulos que garantizan el financiamiento y tienen un valor de mercado igual o superior al monto principal del
préstamo. Los titulos valores recibidos bajo contratos de recompra inversa y entregados bajo contratos de recompra no se registran ni se dan de baja en
cuentas en el estado consolidado de situacién financiera a menos que se asuman y reciban, respectivamente, los riesgos y beneficios de la propiedad o
se renuncie a ellos. Los ingresos y gastos por intereses se registran conforme al método de acumulacion en el estado consolidado de resultados.

Obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos en descubierto
Las obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos en descubierto se originan en actividades de negociacion y creacién de mercado en las que
se venden titulos de deuda y de capital sin tener la posesion de ellos.

De modo similar, si los titulos valores comprados bajo un contrato de reventa posteriormente se venden a terceros, la obligacién de devolverlos se
registra en el estado consolidado de situacion financiera como una venta en descubierto en las obligaciones relacionadas con titulos vendidos en
descubierto. Estos pasivos para negociacion se miden a su valor razonable, y las ganancias y pérdidas correspondientes se incluyen en el rubro Ingresos
no vinculados con intereses — Ingresos por negociacién, en el estado consolidado de resultados. Los gastos por intereses acumulados en relacién con
los titulos de deuda vendidos en descubierto se registran en Gastos por intereses — Otros, en el Estado consolidado de resultados.

Préstamos de titulos valores otorgados y recibidos

Las operaciones con titulos valores de préstamos otorgados y recibidos generalmente se respaldan con garantias o efectivo. La transferencia de estos
titulos a contrapartes se registra en el estado consolidado de situacion financiera si también se transfieren los riesgos y beneficios de la propiedad. El
efectivo entregado o recibido para respaldarlos se registra como activo o pasivo. Las comisiones devengadas y pagadas se registran, respectivamente,
como ingresos y gastos por comisiones en el estado consolidado de resultados.

Los titulos valores tomados en préstamo no se registran en el estado consolidado de situacion financiera a menos que después se vendan a terceros,
en cuyo caso la obligacion de devolverlos se registra como un por negociacion y se mide a su valor razonable con las ganancias o pérdidas incluidas en
Ingresos no vinculados con intereses — Ingresos por negociacién, en el estado consolidado de resultados.

Instrumentos derivados

Los instrumentos derivados son contratos cuyo valor se deriva de las tasas de interés, los tipos de cambio, los productos basicos, los precios de las
acciones u otras variables financieras. La mayoria de los instrumentos derivados puede caracterizarse como contratos de tasas de interés, contratos de
oro y de divisas, contratos de productos basicos, contratos sobre acciones o contratos de instrumentos de deuda. Los instrumentos derivados son
contratos negociados en bolsa o en mercados extrabursétiles. Por su parte, los instrumentos derivados negociados en mercados extrabursatiles
incluyen los contratos de permutas (swaps), los contratos a término y los contratos de opciones.

El Banco celebra dichos contratos de instrumentos derivados para fines de negociacién asi como de gestion del riesgo (es decir, para administrar los
riesgos de tasas de interés no destinados a negociacion y los riesgos cambiarios del Banco, asi como otros riesgos). El Banco realiza actividades de
negociacion para satisfacer las necesidades de sus clientes y, ademas, por cuenta propia para generar ingresos por negociacion.

Los instrumentos derivados implicitos en otros instrumentos financieros o contratos marco se tratan individualmente cuando:

® sus caracterfsticas econémicas y riesgos no se relacionan estrechamente con los del contrato marco;

® otro instrumento con las mismas condiciones que el instrumento derivado implicito cae dentro de la definicién de instrumento derivado; y
® ¢l contrato combinado no se conserva con fines de negociacion ni se designa a valor razonable con cambios en resultados.

Cuando un instrumento derivado implicito es susceptible de separarse del contrato marco, pero no es posible evaluar por separado de una manera
fiable el valor razonable en la fecha de adquisicién o el periodo de informes, el contrato combinado se evalla integramente a su valor razonable.
Todos los instrumentos derivados implicitos se presentan combinados con los contratos marco aunque se evaltan por separado cuando las
condiciones asf lo requieren. Los cambios subsecuentes en el valor razonable de los instrumentos derivados se registran en el rubro Ingresos no
vinculados con intereses en el estado consolidado de resultados.

Todos los instrumentos derivados, incluso los implicitos, que deben segregarse, se registran a su valor razonable en el estado consolidado de situacion
financiera. El calculo del valor razonable de los instrumentos derivados incluye la consideracion del riesgo de crédito, de los costos de financiamiento
estimados y de los costos directos durante la vigencia de los instrumentos. Las ganancias y las pérdidas al inicio de los instrumentos derivados sélo se
reconocen cuando la valuacién depende Unicamente de datos de mercado observables, de lo contrario, se difieren y amortizan durante la vigencia del
contrato relacionado o hasta que la valuacién incorpore datos observables.

Las ganancias y las pérdidas resultantes de las variaciones de los valores razonables de los instrumentos derivados para fines de negociacién se
incluyen en el rubro Ingresos no vinculados con intereses — Ingresos por negociacion, en el estado consolidado de resultados.
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Todos los cambios en el valor razonable de los instrumentos derivados no destinados a negociacion que no son admisibles para los fines de la
contabilidad de coberturas se registran en el rubro Ingresos no vinculados con intereses — Otros, en el estado consolidado de resultados. Cuando los
instrumentos derivados se utilizan para administrar la volatilidad de los gastos por pagos basados en acciones, dichos instrumentos se registran a su
valor razonable, con las variaciones en el valor razonable en relaciéon con las unidades cubiertas incluidas en Ingresos no vinculados con intereses —
Sueldos y beneficios a los empleados, en el estado consolidado de resultados.

Los cambios en el valor razonable de los instrumentos derivados que son admisibles para los fines de la contabilidad de cobertura se registran en el estado
consolidado de resultados, en el rubro Ingresos no vinculados con intereses — Otros en el caso de las coberturas de valor razonable, y en el estado
consolidado de resultados integrales, en el rubro Otra utilidad integral en el caso de las coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversiones netas.

Titulos de inversién
Los titulos de inversién constan de titulos disponibles para la venta o de titulos mantenidos hasta su vencimiento.

Titulos de inversion disponibles para la venta

Los titulos de inversion disponibles para la venta incluyen los titulos de capital y los titulos de deuda. Las inversiones en titulos de capital clasificadas
como disponibles para la venta son aquellas que no estan clasificadas como mantenidas para fines de negociaciéon ni designadas a valor razonable con
cambios en resultados. Los titulos de deuda de esta categoria son aquellos que se conservan durante un periodo indefinido y que pueden venderse
para cubrir necesidades de liquidez o en respuesta a cambios en las condiciones del mercado. Los titulos de inversién disponibles para la venta deben
registrarse a su valor razonable, con las pérdidas y ganancias no realizadas incluidas en Otra utilidad integral. Cuando esas pérdidas y ganancias se
realizan, se reclasifican del estado consolidado de resultados integrales al estado consolidado de resultados sobre la base del costo promedio. Las
ganancias y pérdidas sobre titulos de inversién no monetarios designados como disponibles para la venta son registradas en Otra utilidad integral e
incluyen las ganancias y pérdidas por conversién de divisas. Las ganancias y pérdidas cambiarias relacionadas con el costo amortizado de los titulos de
deuda disponibles para la venta se reconocen en el estado consolidado de resultados.

Las primas, los descuentos y los costos de transaccion respectivos sobre los titulos de deuda disponibles para la venta se amortizan durante el plazo
esperado del instrumento a ingresos por intereses — titulos valor en el Estado consolidado de resultados usando el método de interés efectivo.

Los costos de transaccion sobre los titulos de capital disponibles para la venta se capitalizan inicialmente y después se registran como parte de la
ganancia o pérdida neta realizada sobre la venta subsecuente del instrumento, en el estado consolidado de resultados.

Titulos de inversion mantenidos hasta su vencimiento

Los titulos de inversion mantenidos hasta su vencimiento son aquellos activos no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que el Banco
tiene la firme intencién y la capacidad de conservar hasta su vencimiento, y que no se ajustan a la definicion de “préstamo”, no se mantienen para fines de
negociacion ni designados a valor razonable con cambios en resultados, o como disponibles para la venta. Después de la medicion inicial, los titulos de
inversién mantenidos hasta su vencimiento se registran a su costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos el deterioro. El costo amortizado
se calcula considerando el descuento o prima sobre la adquisicién, en su caso, asi como los costos de transaccion y comisiones que forman parte integral de
la tasa de interés efectiva. La amortizacién se incluye en Ingresos por intereses — Titulos valores en el estado consolidado de resultados.

La venta o reclasificacién de montos minimamente significativos de inversiones mantenidas hasta su vencimiento daria lugar a que todas ellas se reclasificaran

como disponibles para la venta, e impediria al Banco clasificar los titulos de inversion como mantenidos hasta su vencimiento en el ejercicio financiero en

curso y en los dos siguientes. Sin embargo, las ventas y reclasificaciones en alguna de las siguientes circunstancias no darfa lugar a una reclasificacion:

® Si estan tan cercanas al vencimiento que las variaciones en la tasa de interés de mercado no tendrian ningun efecto significativo en el valor
razonable del activo financiero;

® Si tienen lugar después de que se ha reembolsado al Banco practicamente todo el principal original del activo; o

® Sj son atribuibles a eventos aislados no recurrentes y fuera del control del Banco que no podrian haberse previsto con una anticipacion razonable.

Deterioro de los titulos de inversion
El deterioro del valor de los titulos de inversion se evalla a la fecha de cierre de cada periodo de informes, o con mayor frecuencia si un suceso o
cambio de circunstancias indica evidencias objetivas de un posible deterioro.

La evidencia objetiva de deterioro de los instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta corresponde a si su valor razonable se ha situado
por debajo de su costo original por un descenso importante o prolongado. La evaluacion de los instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la
venta y los titulos de inversién mantenidos hasta su vencimiento se basa en los mismos criterios que se aplican al deterioro de los préstamos.

Cuando un descenso en el valor de un instrumento de deuda o de capital se debe a deterioro, su valor en libros contintia reflejando su valor
razonable. Las pérdidas por deterioro se reclasifican de Otra utilidad integral acumulada y se incluyen en las ganancias netas de titulos de inversiéon en
Ingresos no vinculados con intereses en el estado consolidado de resultados.

Las pérdidas por deterioro de los titulos de inversién mantenidos hasta su vencimiento se registran en las ganancias netas de titulos de inversion en
Ingresos no vinculados con intereses en el estado consolidado de resultados.

Las reversiones de pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda disponibles para la venta resultantes de incrementos en el valor razonable
relacionados con sucesos posteriores a la fecha de deterioro se incluyen en las ganancias netas de titulos de inversién en Ingresos no vinculados con
intereses en el estado consolidado de resultados, hasta por el monto total original del cargo por deterioro. Las reversiones de deterioro de
instrumentos de capital disponibles para la venta no se registran en el estado consolidado de resultados; y los incrementos en el valor razonable de
estos instrumentos ocurridos después de la fecha de deterioro se incluyen en Otra utilidad integral acumulada.

Las reversiones de pérdidas por deterioro de los instrumentos de inversién mantenidos hasta su vencimiento se registran en las ganancias netas de
titulos de inversiéon en Otros ingresos de operacion en el estado consolidado de resultados, hasta por el monto total del costo amortizado de la
inversion antes del monto original del cargo por deterioro.

Préstamos

Los préstamos incluyen los préstamos y anticipos originados o adquiridos por el Banco que no estan clasificados como mantenidos para fines de
negociacion o hasta su vencimiento, o designados a valor razonable. Los titulos de deuda que no son titulos para negociacién o no se han designado
como disponibles para la venta y no cotizan en un mercado activo, se clasifican también como préstamos.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los préstamos originados por el Banco se registran cuando se da un anticipo en efectivo a un prestatario. Los préstamos comprados se reconocen
cuando el Banco hace pagos en efectivo. Los préstamos se evallGan a su costo amortizado con el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos se presentan netos de la reserva para pérdidas crediticias.

Préstamos comprados

Los préstamos comprados inicialmente se miden a su valor razonable en la fecha de adquisicion. A los fines de llegar al valor razonable, el Banco
considera los ajustes en funcion de las tasas de interés y de las pérdidas crediticias. Puesto que todos los préstamos comprados se registran a su valor
razonable, no se contabiliza simultdneamente ninguna reserva para pérdidas crediticias en el estado consolidado de situacién financiera en la fecha de
adquisicion. Por consiguiente, ninguno de los préstamos comprados se considera deteriorado en esa fecha.

El ajuste en funcion de las tasas de interés en la fecha de adquisicién se determina principalmente para los préstamos a tasa fija y refleja el efecto de la
diferencia entre la tasa de interés contractual y la tasa de interés aplicable en la fecha de adquisicion para la vigencia restante del préstamo. Dicho
ajuste se amortiza totalmente en los ingresos por intereses en el estado consolidado de resultados durante la vigencia del préstamo, con el método de
la tasa de interés efectiva.

Un ajuste agregado en funcion de las pérdidas crediticias se determina a fin de reflejar la mejor estimacion de la Direccién respecto al déficit de flujos
de efectivo de los préstamos durante su vigencia calculados en la fecha de adquisicién. Dicho ajuste incluye las pérdidas crediticias incurridas y las
pérdidas futuras previstas.

En el caso de los préstamos que se evaltan individualmente, durante su vigencia se da seguimiento al ajuste en funcion de las pérdidas crediticias
establecido en la fecha de adquisicion. Las variaciones en los flujos de efectivo previstos de estos préstamos en la fecha de adquisicion se registran
como cargos o recuperaciones, segun sea el caso, en la provision para pérdidas crediticias en el estado consolidado de resultados.

Cuando los préstamos no se evaltan individualmente, el Banco utiliza un método basado en la cartera para determinar la pérdida esperada en la fecha
de adquisicion. El método basado en la cartera da como resultado un ajuste en funcién de las pérdidas incurridas y un ajuste en funcién de las
pérdidas futuras previstas El ajuste en funcion de las pérdidas incurridas se compara con el rendimiento de la cartera de préstamos en la fecha de
cierre de cada periodo de informes, y cada aumento en los flujos de efectivo previstos dara como resultado que se registre una recuperacion en la
provision para pérdidas crediticias en el estado consolidado de resultados, mientras que cada disminucién se reflejara en una provision adicional para
pérdidas crediticias. El ajuste en funcién de las pérdidas futuras previstas se amortiza en los ingresos a medida que las pérdidas se contabilizan o la
actividad de la cartera de préstamos disminuye durante su vigencia prevista. El saldo no amortizado se evalla a la fecha de cierre de cada periodo de
informes a fin de determinar si es razonable en relacion con la cartera de préstamos. Se contabiliza una ventaja global Gnicamente cuando el monto
amortizado es superior a las pérdidas reales; y se contabiliza un cargo neto si las pérdidas reales superan los montos amortizados.

Deterioro de préstamos y reserva para pérdidas crediticias

El Banco clasifica un préstamo como deteriorado cuando un suceso de pérdida ocurrido después de la fecha del reconocimiento inicial del préstamo
indica una evidencia objetiva de un posible deterioro del mismo e influye en los flujos de efectivo futuros estimados del préstamo que se puede
calcular de una manera confiable. Las evidencias objetivas de deterioro consisten en datos observables que llaman la atencién del Banco, e incluyen
los sucesos que indican:

® una dificultad financiera importante del prestatario;

® un incumplimiento o atraso en los pagos de intereses o principal;

® una alta probabilidad de que el prestatario entre en una fase de quiebra o reorganizacién financiera;

® un descenso mensurable de los flujos de efectivo futuros estimados del préstamo o de los activos subyacentes que lo respaldan.

De no serlo ya, el préstamo se clasifica como deteriorado si un pago exigible segun las condiciones del contrato presenta un retraso de 90 dias, salvo que el
préstamo esté totalmente garantizado, que el cobro del adeudo esté en proceso y que se espere razonablemente que las medidas que se tomen para su
recuperacion tengan por resultado el reembolso del préstamo o su restablecimiento ha estado vigente a mas tardar a los 180 dias a partir de la fecha en que,
segun el contrato, haya vencido el pago. Por Gltimo, un préstamo se clasifica como deteriorado en todos los casos en que, de acuerdo con el contrato, presente
un retraso de 180 dias, salvo que esté garantizado o asegurado por el gobierno canadiense, una provincia o una dependencia gubernamental de Canada. En
este Ultimo caso, dicho préstamo se clasifica como deteriorado después de un retraso de 365 dias seguin las condiciones del contrato. Todo préstamo sobre
tarjeta de crédito se registra como pérdida total cuando un pago al respecto presente un retraso de 180 dias segun las condiciones del contrato.

Las pérdidas previstas resultantes de sucesos futuros no se contabilizan.
El Banco considera las evidencias de deterioro de los préstamos y anticipos tanto individualmente como en conjunto.

Reserva individual para deterioro
En cada periodo de informes, el Banco evalla caso por caso los préstamos que considera importantes individualmente, a efecto de determinar si tiene
que establecer una reserva individual para pérdidas crediticias.

Si existen evidencias objetivas de un posible deterioro que llevan al Banco a clasificar un préstamo como deteriorado, las pérdidas por deterioro se

calculan con base en la exposicion total del Banco al cliente considerando los factores que siguen:

® |a capacidad del cliente para generar los flujos de efectivo necesarios para dar servicio a sus obligaciones de deuda;

® ¢l grado de los compromisos de otros acreedores que se clasifican por arriba o a la par de los del Banco, y la probabilidad de que otros acreedores
contintien apoyando a la compaffa;

® |a complejidad de determinar el monto total y la clasificacién de todos los reclamos de un acreedor, asi como la medida en que la incertidumbre
legal o de seguros sea evidente; y

® ¢| valor de realizacion del titulo (o factores mitigantes del crédito) y la probabilidad de recuperacion.

Las pérdidas por deterioro de un préstamo se determinan descontando sus flujos de efectivo futuros previstos en funcién de la tasa de interés efectiva
original, y comparando su valor presente resultante con su valor en libros actual. Posteriormente, los ingresos por intereses sobre el préstamo se
informan a la tasa de interés efectiva original.

Reserva colectiva para deterioro

El Banco agrupa los préstamos no clasificados individualmente como deteriorados, a fin de evaluarlos en conjunto. Las reservas colectivas se
establecen tanto para préstamos deteriorados como para préstamos productivos. Las reservas relacionadas con préstamos productivos constituyen una
estimacion de las pérdidas probables incurridas que son inherentes a la cartera pero atin no se identifica especificamente el deterioro.
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En los célculos de la reserva colectiva para deterioro, se utilizan pardmetros internos de calificacion de riesgo de crédito. En las carteras comerciales,
estos pardmetros son basicos para calcular la parte cuantitativa de la reserva colectiva para préstamos productivos:

® Tasas de probabilidad de incumplimiento (Pl), que se basan en la calificacion interna del riesgo de cada prestatario;

® Pérdida en caso de incumplimiento (PCl) y

® Exposicion al producirse el incumplimiento (EPI).

Las exposiciones con financiamiento se multiplican por la Pl del prestatario y la estimacién paramétrica de la PCI.

Las exposiciones en compromisos no retirados se multiplican por la Pl del prestatario, la PCI pertinente y la EPI pertinente. También se aplica un
componente de tensiéon modelizado, a fin de tener en cuenta la incertidumbre en los pardmetros de riesgo de crédito, asi como el hecho de que las
tasas de pérdida reales pueden diferir de los promedios a largo plazo incluidos en el modelo.

Préstamos personales
El Banco considera que los préstamos personales representados por préstamos hipotecarios, tarjetas de crédito y otros son grupos homogéneos de
préstamos que por si solos no son significativos. El deterioro de todos los grupos homogéneos de préstamos se evalla considerandolos colectivamente.

El deterioro de los créditos hipotecarios se evalta colectivamente, tomando en cuenta la cantidad de dias en mora, los datos de pérdida histéricos e
incorporando los factores tanto cuantitativos como cualitativos que incluyen el entorno comercial y econémico actual y el valor de realizacion de la
garantia para determinar el nivel apropiado de la reserva para deterioro colectivo.

Puesto que es imposible evaluar los préstamos por tarjetas de crédito y otros préstamos personales individualmente, las pérdidas por deterioro se
calculan colectivamente utilizando el método de la tasa de deterioro. Este método agrupa los préstamos con caracteristicas crediticias similares en
rangos de acuerdo con el nimero de dias de retraso, y mediante un anélisis estadistico calcula la probabilidad de que los préstamos migren de un
rango de morosidad a otro hasta llegar a ser irrecuperables. Ademas, se emplean analisis estadisticos de datos histéricos y experiencia histérica de
morosidad e incumplimiento para estimar el monto de los préstamos que con el tiempo se registrarian como pérdida total a causa de sucesos
imposibles de identificar préstamo por préstamo. Si la cartera es pequefna o no se cuenta con informacién suficiente o lo bastante fiable para aplicar el
método de la tasa de deterioro, el Banco utiliza un método formulaico bésico que se sustenta en la experiencia historica de tasas de pérdida.

Préstamos productivos

Después de la evaluacion individual y el establecimiento de reservas para tasas de deterioro de préstamos personales, aquellos que no presentan
indicios de deterioro se agrupan conforme a sus caracteristicas de riesgo de crédito a fin de evaluarlos colectivamente. Con esto se estiman las
pérdidas por deterioro incurridas por el Banco a causa de sucesos ocurridos en los que no se ha identificado la pérdida individual.

La reserva colectiva para deterioro relacionada con estos préstamos se determina en funcién de lo siguiente:

(@) la experiencia histérica de pérdidas en las carteras con caracteristicas crediticias similares (por ej., por sector, calificacién de créditos o productos);

(b) el periodo estimado entre la ocurrencia del deterioro y la determinacion de la pérdida mediante el establecimiento de una reserva adecuada
contra el préstamo individual; y

(©) la aplicacion del buen juicio de la Direccién para determinar si, dadas las condiciones econdémicas y crediticias actuales, el nivel real de las pérdidas
inherentes a la fecha del informe podria ser superior o inferior al sugerido por la experiencia histérica. En cuanto se dispone de informacién para
identificar las pérdidas por préstamos individuales de un grupo, éstos se eliminan del grupo y se someten por separado a una evaluacion de deterioro.

Provision para pérdidas crediticias en posiciones fuera del balance general

Se crea una provisién para las posiciones del Banco fuera del balance general, que se registra en Otros pasivos en el estado consolidado de situacion
financiera. El proceso para determinar esta provision es similar al que se aplica a los préstamos. Los cambios en la provisién se registran en la provisiéon
para pérdidas crediticias en el estado consolidado de resultados.

Préstamos registrados como pérdida total o parcial

Los préstamos (y las cuentas de reserva para deterioro relacionadas) generalmente se registran como pérdida total o parcial cuando no existen
perspectivas realistas de una recuperacion. En el caso de los préstamos garantizados, la pérdida total o parcial normalmente se registra después de
que se recibe el producto de la realizacién de la garantia; o antes, si se ha determinado el valor neto de realizacion de la garantia y no se tienen
expectativas razonables de recuperacion.

Reversiones de deterioro

Cuando el monto de una pérdida por deterioro de préstamos disminuye en un periodo posterior, y la disminuciéon puede relacionarse objetivamente con
un suceso ocurrido después del reconocimiento del deterioro, se vuelve a reconocer un excedente mediante la reduccién que corresponde en la cuenta
de reserva para deterioro de préstamos. El excedente se registra en la provision para pérdidas crediticias en el estado consolidado de resultados.

Préstamos reestructurados

Los préstamos reestructurados son aquellos en los que el Banco ha renegociado las condiciones originales otorgando una concesién al deudor
(concesiones). Las concesiones incluyen: ajuste de la tasa de interés, diferimiento o prérroga de los pagos de principal o intereses, y condonacién de una
parte del principal o los intereses. Una vez que se ha renegociado y llegado a un acuerdo con el prestatario, el préstamo se considera reestructurado. Las
inversiones en el préstamo se reducen en la fecha de reestructuracién al monto de los flujos netos de efectivo esperados por cobrar conforme a las
modificaciones de los términos, descontado a la tasa de interés efectiva original inherente al préstamo. El préstamo deja de considerarse vencido y la
reduccion de su valor en libros se reconoce en los cargos por deterioro de préstamos en el estado consolidado de resultados, en el periodo en que se
reestructura el préstamo. En otros casos es posible que la reestructuracion se considere tan sustancial que el préstamo se registre como nuevo.

Obligaciones a cargo de clientes bajo aceptaciones

El pasivo potencial del Banco bajo aceptaciones se registra como un pasivo en el estado consolidado de situacién financiera. El Banco tiene contra sus
clientes un derecho equivalente que se contabiliza como un activo, en caso de requerimiento de fondos relacionados con dichos compromisos. Las
comisiones devengadas se registran en Ingresos por comisiones — Comisiones por servicios bancarios, en el estado consolidado de resultados.

Contabilidad de coberturas
El Banco documenta formalmente todas las relaciones de cobertura, asi como su objetivo en la gestion de riesgos y su estrategia para realizar diversas
operaciones de cobertura desde el momento de la creacion. En la documentacién de las coberturas se especifica lo siguiente: las caracteristicas del
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

activo y el pasivo, si el compromiso es firme o existen altas probabilidades de que se cubra la transaccion prevista, la naturaleza del riesgo cubierto, el
instrumento de cobertura y el método utilizado para evaluar la eficacia de la cobertura. Ademads, el Banco evalla formalmente, tanto en la creacion de
la cobertura como en forma continua, si los instrumentos de cobertura tienen un alto grado de eficacia para compensar las variaciones en el valor
razonable o los flujos de efectivo de las partidas cubiertas. Cualquier ineficiencia de la cobertura se mide y registra en el rubro de Ingresos no
vinculados con intereses — Otros, en el estado consolidado de resultados.

Existen tres tipos de coberturas: i) coberturas de valor razonable, ii) coberturas de flujos de efectivo vy iii) coberturas de inversiones netas.

Coberturas de valor razonable

En las coberturas de valor razonable, la variacion del valor razonable de un instrumento derivado de cobertura se compensara en el estado
consolidado de resultados por la variacién del valor razonable de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto. El Banco utiliza las coberturas de
valor razonable principalmente para convertir instrumentos financieros de tasa fija a tasa flotante. Las partidas cubiertas incluyen titulos de deuda y de
capital disponibles para la venta, préstamos, pasivos por depositos y obligaciones subordinadas. Los instrumentos de cobertura incluyen permutas
(swaps) de tasas de interés en una moneda o en monedas cruzadas, contratos de divisas a plazo y pasivos en moneda extranjera.

Coberturas de flujos de efectivo

En una cobertura de flujos de efectivo, la variacién en el valor razonable del instrumento de cobertura, en la medida que sea efectivo, se registra en
Otra utilidad integral en tanto las ganancias y pérdidas correspondientes sobre la partida cubierta se reconocen en los ingresos. El Banco utiliza este
tipo de coberturas principalmente para cubrir la variabilidad de los flujos de efectivo relacionados con instrumentos financieros de tasa flotante e
ingresos previstos altamente probables. Las partidas cubiertas incluyen titulos de deuda disponibles para la venta, préstamos, pasivos por depdsitos, y
transacciones previstas altamente probables. Los instrumentos de cobertura incluyen permutas (swaps) de tasas de interés en una moneda o en
monedas cruzadas, permutas de rendimiento total y contratos de divisas a plazo.

Coberturas de inversiones netas

En las coberturas de inversién netas, la variacién en el valor razonable del instrumento de cobertura, en la medida que sea efectivo, se registra en Otra
utilidad integral en tanto los ajustes acumulativos correspondientes por conversién de la inversion neta cubierta se reconocen en los ingresos. El Banco
designa como instrumentos de cobertura los pasivos en moneda extranjera y los contratos de divisas a plazo para administrar su exposicion al riesgo
de divisas y los efectos de las operaciones en el extranjero sobre los coeficientes de capital.

Propiedad y equipo

Terrenos, edificios y equipo

Los terrenos se contabilizan al costo. Los edificios (incluidos los accesorios de edificios), los equipos y las mejoras a propiedades arrendadas se contabilizan al
costo menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas, en su caso. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién
del activo. La depreciacién se calcula mediante el método lineal durante una vida Gtil estimada menos el valor residual como se indica a continuacion:
edificios, 40 anos; accesorios de edificios, 15 afos; equipos, de 3 a 10 afos; y mejoras a propiedades arrendadas, por el plazo de arrendamiento
determinado por el Banco. El gasto por depreciacion se incluye en el estado consolidado de resultados bajo Gastos de operacién — Depreciacion y
amortizacion. Los métodos de depreciacion, vida Util y valores residuales se revisan al cierre de cada ejercicio financiero y, si es necesario, se ajustan.

Cuando los componentes principales de un edificio o equipo tienen una vida Util distinta, se contabilizan por separado y se deprecian durante la vida
util estimada de cada uno de ellos.

Las ganancias y las pérdidas netas sobre ventas se incluyen en Ingresos no vinculados con intereses — Otros en el estado consolidado de resultados,
durante el ejercicio en que se venden.

Propiedades de inversion
Las propiedades de inversion son aquellas conservadas para los efectos de obtencion de ingresos por renta o apreciacion del capital, o ambos. Las
propiedades de inversion del Banco se informan en el rubro de Propiedad y equipo en el estado consolidado de situacién financiera del Banco.

Estas propiedades se contabilizan al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. La depreciacion se calcula
mediante el método lineal durante una vida Util estimada de 40 anos. Los métodos de depreciacién, vida Util y valores residuales se revisan al cierre de
cada ejercicio financiero y, si es necesario, se ajustan.

Activos destinados a la venta

Los activos no financieros no corrientes (y los grupos para su venta) se clasifican como mantenidos para la venta si el valor en libros se recuperara
principalmente mediante una transaccion de venta en vez de por su uso continuo. Estos activos cumplen el criterio para la clasificacién como mantenidos
para la venta si se encuentran disponible para su venta inmediata en su condicion actual y se considera muy probable que su venta ocurra dentro de un afo.

Los activos no financieros no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se miden al menor valor entre su valor en libros y valor razonable
(menos el costo de venta) y se presentan dentro de otros activos en el estado consolidado de situacion financiera. Las depreciaciones subsiguientes al
valor razonable menos los costos de venta se registran en Ingresos no vinculados con intereses en el estado consolidado de resultados. Los aumentos
subsiguientes del valor razonable menos los costos de venta, siempre que no supere la depreciacion acumulada, también se registran en Ingresos no
vinculados con intereses, junto con las ganancias o pérdidas realizadas por la venta.

Los activos no financieros adquiridos a cambio de préstamos como parte de una realizacion ordenada se registran en los activos destinados a la venta o al
uso. Si el activo adquirido no es admisible para clasificarse como destinado a la venta, se clasifica como conservado para uso, inicialmente se mide a su costo
el que equivale al valor en libros del préstamo y se contabiliza de la misma manera que los activos similares adquiridos en el curso normal de las actividades.

Combinaciones de negocios y plusvalia

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias, el Banco sigue el método de adquisicion. El Banco considera que la fecha de adquisicion es aquélla en
gue obtiene el control y transfiere legalmente la contraprestacién por los activos adquiridos y los pasivos asumidos de la subsidiaria. El costo de
adquisicion se mide al valor razonable de la contraprestacién pagada. El valor razonable de la contraprestacién transferida por el Banco en una
combinacién de negocios se calcula sumando los valores razonables en la fecha de adquisicién de los activos transferidos por el Banco, los pasivos
incurridos por él con los propietarios anteriores de la entidad adquirida y las participaciones de capital emitidas por él, incluyendo cualquier opcién. El
Banco reconoce el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier inversion mantenida previamente en la subsidiaria y la contraprestacion
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contingente como parte de la contraprestacion transferida a cambio de la adquisicién. Una ganancia o pérdida sobre cualquier inversion mantenida
previo a una adquisicién se reconoce en Ingresos no vinculados con intereses — Otros en el estado consolidado de resultados.

En general todos los activos adquiridos (incluyendo activos intangibles) y pasivos asumidos (incluyendo pasivos contingentes) identificables se miden a
su valor razonable en la fecha de adquisicion. Ademas, el Banco registra los activos intangibles identificables independientemente de que la entidad
adquirida los haya reconocido antes de la combinacién de negocios. Las participaciones no controladoras, si hubiera, se contabilizan a su participacion
proporcional del valor razonable de los activos y pasivos identificables, a menos que se especifique lo contrario. Cuando el Banco tiene la obligacion
de adquirir una participacién no controladora a cambio de efectivo u otro activo financiero, una parte de esa participacion se reconoce como pasivo
financiero de acuerdo con la mejor estimacién de la Direccion del valor actual del monto de rescate. Si el Banco tiene la opcién de liquidar la
adquisicion de una participacion no controladora mediante la emisién de acciones ordinarias propias, no se registra ningun pasivo financiero.

El excedente del costo de adquisicion sobre la participacién proporcional del Banco en el valor razonable neto de los activos identificables adquiridos y
los pasivos asumidos se registra como plusvalia. Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de la parte de los activos adquiridos y los
pasivos asumidos identificables que le corresponden al Banco, la ganancia resultante se reconoce inmediatamente en Ingresos no vinculados con
intereses — Otros, en el estado consolidado de resultados.

Durante el periodo de medicién (un plazo maximo de un afo desde la fecha de adquisicion), el Banco puede ajustar retrospectivamente los montos
registrados en la fecha de adquisicién a fin de incluir la nueva informacion obtenida sobre los hechos y circunstancias prevalecientes a esa fecha.

El Banco contabiliza como gastos los costos de adquisicién en los periodos en que se incurren y que se reciben los servicios.

Después de la adquisicion, contabiliza los siguientes activos y pasivos reconocidos en una combinacion de negocios como se indica:

® Los pasivos contingentes, cuando se resuelven, se miden conforme al monto que se reconoceria como provisién o al monto inicialmente
reconocido, lo que resulte mas alto, y los cambios se registran en el estado consolidado de resultados.

® |os activos de indemnizaciones se miden de la misma manera que la partida con la que se relaciona la indemnizacion.

® |as contraprestaciones contingentes clasificadas como pasivos se miden a su valor razonable, y los cambios se registran en el estado consolidado de
resultados.

® Cuando los pasivos con tenedores de participaciones no controladoras se revaltan a la fecha de cierre de cada periodo de informes, los cambios
correspondientes se registran en el patrimonio.

Después del reconocimiento inicial de la plusvalia en una combinacién de negocios, el total de la plusvalia se mide al costo menos las pérdidas por
deterioro acumuladas. La plusvalia no se amortiza, sino que se somete a una evaluacién cada ejercicio y cuando las circunstancias indican un posible
deterioro de su valor en libros.

La plusvalia se revisa en cada periodo de informes con miras a determinar si existe algun deterioro. Para los efectos de las pruebas de deterioro, la
plusvalia adquirida en una combinacion de negocios se asigna en la fecha de adquisicion a cada grupo de unidad de generacién de efectivo que segun
las previsiones se beneficiara con la combinacion. Las unidades de generacion de efectivo a las que se ha asignado plusvalia se agrupan de manera que
representen el nivel méas bajo en el que se da seguimiento a la plusvalia para los fines de gestién interna y evaluaciones de deterioro de la plusvalia. El
deterioro de la plusvalia, a nivel de subsidiarias individuales, puede que no genere por si mismo en un deterioro al nivel consolidado del Banco.

El Banco determina el valor en libros de las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) usando un enfoque de capital reglamentario con base en el crédito, el
mercado y los riesgos operacionales, y el apalancamiento, acorde con la atribucién de capital del Banco para la medicién del desempefio de las lineas de
negocio. El monto recuperable es el valor razonable menos los costos de venta, o el valor en uso, el que sea mayor. Si cualquiera de estos dos valores es
superior al valor en libros, no es necesario determinar el otro. El monto recuperable de la unidad generadora de efectivo se ha determinado aplicando el
método del valor razonable menos los costos de venta. La estimacion del valor razonable menos los costos de venta implica juicios significativos en la
determinacién de los datos. Para calcular el valor razonable menos los costos de venta se utiliza un modelo de valuacion adecuado, el cual tiene en cuenta
diversos factores tales como la utilidad neta normalizada, la prima de control y los multiplos de precio-utilidad. Los célculos se corroboran mediante multiplos de
valuacion, cotizaciones de mercado de subsidiarias que cotizan en bolsa y otros indicadores de valor razonable disponibles. Si el valor en libros de una unidad
de generacién de efectivo rebasa su monto recuperable, se registra una pérdida por deterioro. Ninguna pérdida por deterioro de la plusvalia se revierte.

Activos intangibles

Los activos intangibles representan activos no monetarios identificables y se adquieren por separado o a través de una combinacién de negocios, o se
generan internamente. Los activos intangibles del Banco corresponden en su mayor parte a programas informaticos, relaciones con los clientes,
intangibles por contrato, intangibles por depésitos de base y contratos de gestién de fondos.

El costo de un activo intangible adquirido por separado incluye su precio de compra y los costos directamente atribuibles a su preparacién para el uso al
que esta destinado. Los activos intangibles adquiridos como parte de una combinacién de negocios se reconocen individualmente a su valor razonable.

El costo de un activo intangible generado internamente incluye el total de costos directamente atribuibles a la creacién, produccién y preparacion del
activo para que opere en la forma prevista por la Direccion.

Después de su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la amortizacion y las pérdidas por deterioro acumuladas.

Los activos intangibles que tienen vidas Utiles definidas inicialmente se miden al costo y se amortizan bajo el método lineal durante sus vidas Utiles de
la siguiente manera: programas informéticos, de 5 a 10 afnos; y Otros activos intangibles, de 5 a 20 afos. El gasto por amortizacion se incluye en el
estado consolidado de resultados bajo Gastos de operacion — Depreciacion y amortizacion. A los activos intangibles se les aplica el modelo de
deterioro de activos no financieros puesto que estan clasificados en esta categoria. Los activos intangibles que no tienen una vida Util definida no se
amortizan sino que se someten a una evaluacion cada ejercicio y cuando las circunstancias indican un posible deterioro de su valor en libros.

Deterioro de los activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros del Banco, a excepcion de la plusvalia, los activos intangibles con vida indefinida y los activos por
impuestos diferidos que se tratan por separado, esta sujeto a una revisién en cada fecha de informes con la finalidad de determinar si hay algun
indicio de deterioro. Los activos no financieros que no se pueden someter a pruebas de deterioro individualmente se concentran en el grupo mas
pequeio de activos de generacion de ingresos de flujos de efectivo por uso continuo que en su mayor parte son independientes de los ingresos de
flujos de efectivo de otros activos o grupos de éstos.

Si hay algun indicio de deterioro, se estima el monto recuperable del activo. El monto recuperable de un activo o unidad de generacién de efectivo es
su valor en uso o su valor razonable menos los costos de venta, el que sea mayor. Los activos corporativos del Banco no generan ingresos de flujos de
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efectivo separados. Si hay algun indicio de deterioro de un activo corporativo, se determina el monto recuperable de la unidad de generacion de
efectivo a la que pertenece ese activo.

Si el valor en libros de un activo o unidad de generacion de efectivo rebasa su monto recuperable, se registra una pérdida por deterioro. Las pérdidas
por deterioro de operaciones continuas se registran en el estado consolidado de resultados, en las categorias de gastos congruentes con la naturaleza
del activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro contabilizadas en periodos anteriores se revaltan en cada fecha de informes para determinar si
existe algun indicio de reduccién o desaparicion de la pérdida. Si hay un cambio en las estimaciones del monto recuperable, la pérdida por deterioro
se revierte. Si hay un cambio en las estimaciones del monto recuperable la pérdida por deterioro se revierte, siempre que el valor en libros del activo
no supere el que se habria contabilizado, neto de depreciacién o amortizacién, si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro. La
reversion se registra en el estado consolidado de resultados.

Para determinar el monto recuperable de los activos no financieros y evaluar si sucesos o circunstancias constituyen evidencias objetivas de un posible
deterioro, se aplican juicios significativos.

Impuestos sobre la renta corporativos

El Banco sigue el método del pasivo del balance general para contabilizar los impuestos sobre la renta corporativos. Segun este método, los activos y
pasivos de impuestos diferidos representan el monto acumulado del impuesto aplicable a diferencias temporales que representan las diferencias entre
el valor en libros de los activos y los pasivos, y sus valores a efectos impositivos. Activos de impuestos diferidos se reconocen Unicamente en la medida
en que se disponga de suficientes utilidades gravables contra las que se pueda utilizar el beneficio de estos impuestos.

Los activos y pasivos de impuestos diferidos se miden utilizando las tasas fiscales en vigor o practicamente en vigor que se espera se apliquen a la
utilidad gravable para los ejercicios en que esas diferencias temporales se espera sean recuperadas o liquidadas.

Los activos y pasivos de impuestos diferidos y corrientes se compensan Gnicamente cuando se originan en el mismo grupo de informes de impuestos y
el Banco tiene la obligacion legal y la intencién de liquidacion en términos netos, o de realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente.

El Banco mantiene provisiones para posiciones fiscales inciertas que en su opinién reflejan adecuadamente el riesgo de las posiciones fiscales objeto de
discusion, auditoria, controversia o apelacion con las autoridades fiscales o que implican incertidumbre por otros motivos. Para establecer dichas
provisiones, el Banco hace su mejor estimacién del monto por pagar basandose en una evaluacion de todos los factores pertinentes, los cuales revisa a
la fecha de cierre de cada periodo de informes.

Los impuestos sobre la renta se reconocen en el estado consolidado de resultados, excepto cuando se relacionan con partidas del rubro Otra utilidad
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto sobre la renta se reconoce en la misma linea que la partida relacionada.

Arrendamientos

El Banco como arrendador

Los activos del Banco dados en arrendamiento a clientes bajo contratos que transfieren la mayor parte de los riesgos y beneficios de la propiedad, con
o sin un titulo legal definitivo, se clasifican como arrendamientos financieros y se presentan dentro de los préstamos en el estado consolidado de
situacion financiera. Cuando activos del Banco estan sujetos a un arrendamiento financiero, se dan de baja los activos arrendados y se reconoce una
cuenta por cobrar equivalente al valor actual de los pagos de renta minimos, descontados a la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Los costos
directos iniciales incurridos en la negociacion y formalizacion de un arrendamiento financiero se incorporan a la cuenta por cobrar a través de la tasa
de descuento aplicada al arrendamiento. Los ingresos por arrendamiento se reconocen durante el plazo del contrato sobre la base de un patrén que
refleja una tasa de rendimiento periddica constante sobre la inversién neta en el arrendamiento financiero. Los ingresos por arrendamiento se incluyen
en el estado de situacion financiera en el rubro ingresos por intereses de préstamos.

Los activos dados en arrendamiento a clientes bajo contrato que no transfieren la mayor parte de los riesgos y beneficios de propiedad se clasifican
como arrendamientos operativos. Estos activos se incluyen en Propiedad y equipo del estado consolidado de situacion financiera del Banco. Los
ingresos por rentas se contabilizan bajo el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento en Ingresos no vinculados con intereses — Otros,
en el estado consolidado de resultados. Los costos directos iniciales incurridos en la negociacién y formalizacion de un arrendamiento financiero se
suman al valor en libros del activo en arrendamiento y se contabilizan como gastos bajo el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

El Banco como arrendatario

Los activos tomados en arrendamiento bajo contratos financieros inicialmente se reconocen en Propiedad y equipo en el estado consolidado de
situacion financiera por un monto equivalente al valor razonable del activo o, si ese monto es menor, al valor actual de los pagos de renta minimos. La
obligacion de arrendamiento financiero correspondiente se incluye en Otros pasivos en el estado consolidado de situacion financiera. La tasa de
descuento que se utiliza para calcular el valor actual de los pagos de renta minimos es la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Las rentas
contingentes se cargan a gastos en el periodo en que se incurren.

Las rentas por pagar por arrendamientos operativos se cargan a gastos bajo el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento, que se inicia
en la fecha en que el arrendatario toma el control del uso fisico del activo. Los incentivos de arrendamiento se tratan como una reduccién de los
gastos de renta y también se reconocen durante el plazo del arrendamiento bajo el método de linea recta. Las rentas contingentes derivadas de
arrendamientos operativos se cargan a gastos en el periodo en que se incurren.

Rearrendamiento financiero

Cuando el Banco realiza una transaccién de rearrendamiento de un activo no financiero a su valor razonable de mercado que da como resultado que
retenga un arrendamiento operativo (en el que el comprador/arrendador asume la mayor parte de los riesgos y beneficios de la propiedad), las
pérdidas y las ganancias se reconocen inmediatamente como utilidad neta. Cuando una transaccion de rearrendamiento da como resultado un
arrendamiento financiero, las ganancias sobre la venta se difieren y se reconocen en la utilidad neta durante la vigencia restante del arrendamiento.

Mejoras a propiedades arrendadas

Las mejoras a propiedades arrendadas son inversiones destinadas a habilitar los edificios y oficinas ocupados bajo contratos de arrendamiento
operativo de manera que sirvan para los fines previstos. El valor actual de los costos de rehabilitacién estimados para restituir en sus condiciones
originales la propiedad al término del arrendamiento, si es necesario, se capitaliza como parte del total de costos por mejoras a propiedades
arrendadas. Asimismo, se reconoce el pasivo correspondiente a la obligacién asumida. Los costos de rehabilitacion se contabilizan en la utilidad neta
mediante la depreciacién de las mejoras a propiedades arrendadas capitalizadas durante su vida Util estimada.
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Provisiones
Se constituye una provision incluyendo por reestructuracion, cuando, a consecuencia de un suceso pasado, en la actualidad el Banco tiene una obligacién
legal o supuesta que se puede estimar razonablemente, y es probable que se necesite un flujo de beneficios econémicos para liquidar esa obligacion.

El monto reconocido como provision es la mejor estimacion del Banco de la contraprestacion requerida para liquidar la obligacién, teniendo en cuenta
los riesgos e incertidumbres del caso. Si se considera que el valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan descontando los
flujos de efectivo futuros previstos a una tasa antes de impuestos que refleja las evaluaciones de mercado actuales de dicho valor y, si es necesario, los
riesgos especificos del pasivo. El aumento de la provision por el transcurso del tiempo se registra en Gastos por intereses — Otros, en el estado
consolidado de resultados.

Contratos de seguros

Las primas brutas de los contratos de seguros de vida se reconocen como ingresos a su vencimiento. Las primas brutas de los demés tipos de seguros
(sobre todo, inmobiliarios y contra accidentes) se reconocen como ingresos durante la vigencia de los contratos respectivos. Las primas no devengadas
representan la parte de las primas suscritas en el ejercicio en curso relacionada con el periodo de riesgo posterior a la fecha del informe.

Las recuperaciones por reclamaciones de seguros se contabilizan como ingresos en el mismo periodo de las reclamaciones relacionadas.

Las reclamaciones brutas de los contratos de seguros de vida reflejan el costo de todas las reclamaciones surgidas durante el ejercicio. Las
reclamaciones brutas de los contratos de seguros inmobiliarios y contra accidentes incluyen las reclamaciones pagadas y los movimientos en los
pasivos por reclamaciones pendientes de pago. Las primas de seguros cedidas a reaseguradores se contabilizan como gastos en el mismo periodo que
las primas de los contratos de seguro directos con los que se relacionan.

Garantias

Una garantia es un contrato que requiere que el Banco realice pagos especificos para reembolsar al tenedor por una pérdida incurrida debido a que
un deudor determinado no realizé el pago en el plazo establecido de acuerdo con los términos y condiciones originales o enmendados del
instrumento de deuda. Las garantias incluyen, entre otros, cartas de crédito contingente, cartas de garantia, indemnizaciones y mejoras de crédito. Las
garantias admisibles como instrumentos derivados se contabilizan de acuerdo con la politica aplicable a estos instrumentos. En el caso de las garantias
no admisibles como instrumentos derivados, se registra un pasivo por el valor razonable de la obligacién asumida en la fecha del acuerdo. Este valor
normalmente se basa en los flujos de efectivo descontados de la prima que se recibira por la garantia, que resulta en un activo correspondiente.
Después de su reconocimiento inicial, dichas garantias se miden conforme al monto inicial, menos amortizacion a fin de reconocer los ingresos por
comisiones devengados durante el periodo, o la mejor estimacion del monto necesario para liquidar las obligaciones financieras creadas por la
garantfa, lo que resulte mas alto. Los incrementos del pasivo se informan en el estado consolidado de resultados.

Beneficios a los empleados

El Banco ofrece planes de jubilacion y otros beneficios para empleados que retinen los requisitos en Canada, Estados Unidos y otras operaciones
internacionales. Los beneficios por jubilacion se ofrecen en la forma de planes de jubilacién con beneficios definidos (que por lo general se basan en la
antigtiedad y en el sueldo promedio de los Gltimos cinco anos); y en la forma de planes de jubilacion con aportes definidos (en los que el Banco hace aportes
fijos y no tiene la obligacién legal o supuesta de pagar cantidades adicionales). Otros beneficios comprenden beneficios por jubilacion tales como seguros de
atencién médica y odontolégica y seguros de vida, asi como otros subsidios posteriores al cese del empleo, por ejemplo, por incapacidad a largo plazo.

Planes de jubilacion con beneficios definidos y otros planes con beneficios posteriores a la jubilacion.

El costo de estos beneficios a los empleados se determina actuarialmente cada afio utilizando el método de unidad de crédito proyectada. El célculo
utiliza la mejor estimacion de la Direccién acerca de una serie de hipdtesis, entre las cuales se incluyen las tasas a largo plazo del rendimiento sobre la
inversion en los activos del plan, las compensaciones futuras, los costos de los servicios de atencién médica, la mortalidad y la edad de jubilacién de los
empleados. La tasa de descuento usada para determinar la obligacién por beneficios definida se calcula tomando como base el rendimiento sobre
bonos de empresas de alta calidad, con duracién que coincide con las obligaciones correspondientes del Banco. Antes del 2016, la tasa de descuento
usada para determinar los gastos por beneficios anuales era la misma que la tasa usada para determinar la obligacién por beneficios definida. Desde el
2016, se usaron tasas de descuento separadas para determinar los gastos por beneficios anuales en Canada y los Estados Unidos. Estas tasas se
determinaron con referencia al rendimiento sobre bonos corporativos de alta calidad que coinciden con los distintos componentes del gasto por
beneficios definidos anuales. La tasa de descuento usada para determinar los gastos por beneficios anuales para todos los demés planes contintia
siendo la misma que la tasa usada para determinar la obligacion por beneficios definida.

El activo o pasivo neto del Banco relacionado con los planes de beneficios a empleados se calcula por separado para cada plan como la diferencia
entre el valor actual de beneficios futuros devengados por servicios prestados en periodos anteriores y el valor razonable de los activos del plan. El
activo o pasivo neto se incluye en Otros activos o en Otros pasivos, segun corresponda, en el estado consolidado de situacién financiera. Cuando el
monto neto en el estado consolidado de situacién financiera es un activo, el activo reconocido se encuentra limitado al valor presente de cualquier
beneficio econémico disponible como devoluciones del plan o reducciones en contribuciones futuras al plan.

El costo actual de servicio, gasto (ingreso) neto por intereses y los costos pasados de servicios y los gastos de administracion se reconocen en utilidad neta. El
ingreso o gasto neto por intereses se calcula aplicando la tasa de descuento al comienzo del periodo actual para el activo o pasivo neto por beneficios
definidos. Cuando los beneficios de un plan se mejoren (reduzcan), se reconoce inmediatamente un costo (crédito) de servicios pasados en utilidad neta.

Las remediciones comprenden ganancias y pérdidas actuariales, los efectos del monto maximo del activo y el cambio en el rendimiento de los activos
del plan se reconocen inmediatamente en el estado consolidado de situacién financiera con cargo o abono al estado de utilidad integral en el periodo
en gue ocurren. Los montos reconocidos en otra utilidad integral no se reciclan en el estado consolidado de resultados.

Otros beneficios a largo plazo a los empleados

Otros beneficios a largo plazo a los empleados se contabilizan de forma similar que los planes de jubilacion de beneficios definidos y otros planes de
beneficios posteriores a la jubilacién descritos anteriormente excepto las remediciones que se reconocen en el estado consolidado de resultados en el
ano que surgen.

Planes con aportes definidos
Los costos de dichos planes equivalen a contribuciones por pagar por el Banco a las cuentas de los empleados durante el ejercicio y cargados a resultados.

Beneficios a corto plazo a los empleados
Estos beneficios se cargan a gastos en el momento en que se presta el servicio relacionado y se mide un pasivo sin descuento, neto de los pagos realizados.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos se reconocen en la medida en que el Banco pueda recibir los beneficios econémicos y los ingresos puedan medirse de una manera fiable.
A continuacién se enumeran otros criterios especificos que deben cumplirse antes de reconocer los ingresos:

Ingresos y gastos por intereses y similares

Para todos los instrumentos financieros no destinados a negociaciéon que devengan intereses, los ingresos por intereses o gastos se registran en
ingresos por intereses netos de acuerdo con la tasa de interés efectiva. Esta tasa descuenta exactamente los pagos o cobranzas en efectivo futuros
estimados durante la vigencia del instrumento financiero o un periodo menor, segtin corresponda, del valor neto en libros del activo o pasivo
financiero. En el célculo se tienen en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, opciones de pago
anticipado) y las comisiones y costos incrementales directamente atribuibles al instrumento y que forman parte integral de la tasa de interés real, con
exclusion de las pérdidas crediticias futuras.

Para los instrumentos financieros de negociacién, los cambios a precio de mercado, incluidos los ingresos o gastos por intereses relacionados, se
registran en Ingresos por negociacion.

El valor en libros de los instrumentos financieros que devengan intereses, evaluados a su costo amortizado o clasificados como disponibles para la
venta, se ajusta cuando el Banco modifica sus estimaciones de pagos o cobranzas. El valor en libros ajustado se calcula en funcién de la tasa de interés
efectiva original, y sus cambios se registran en Ingresos no vinculados con intereses en el estado consolidado de resultados.

Una vez que el valor en libros de un activo financiero o un grupo de activos financieros similares se reduce debido a una pérdida por deterioro, los
ingresos por intereses contindian contabilizandose en funcién de la tasa de interés real neta inherente a la inversion.

Los costos de generacién de préstamos se difieren y amortizan en los ingresos por intereses con el método de la tasa de interés real durante el periodo
que transcurra hasta su vencimiento. Las comisiones por préstamos se registran en Ingresos por intereses durante el periodo correspondiente a la
vigencia del préstamo o compromiso. Las comisiones sobre pagos anticipados de hipotecas se registran en Ingresos por intereses cuando se reciben, a
menos que se relacionen con una modificacién menor en las condiciones de la hipoteca, en cuyo caso se difieren y amortizan con el método de
interés real durante el periodo restante de vigencia de la hipoteca original.

Las comisiones de sindicacion de préstamos se reconocen cuando no se requieren otros servicios del Banco y las comisiones no son reembolsables a
menos que el rendimiento que retiene el Banco sea menor que el de los prestamistas comparables en la sindicaciéon. En esos casos, una parte
apropiada seréa diferida y amortizada en el ingreso por interés durante la vigencia del préstamo.

Las comisiones de compromiso por préstamos que probablemente se desembolsen y otras comisiones por créditos se difieren (junto con los costos
incrementales, en su caso) y se reconocen como parte de la tasa de interés real sobre el préstamo. Cuando es improbable que un préstamo se
desembolse, las comisiones de compromiso se reconocen bajo el método de linea recta durante la vigencia del compromiso.

Ingresos por comisiones
El Banco obtiene ingresos por comisiones de una amplia gama de servicios que proporciona a sus clientes. Los ingresos por comisiones se dividen en
las dos categorias siguientes:

Las comisiones obtenidas por los servicios proporcionados durante un determinado periodo se acumulan en ese periodo que los servicios se prestan.
Estas comisiones incluyen ingresos por comisiones, gestion de inversiones, custodia y otras comisiones por administracion y asesoria. Las comisiones de
gestion de inversiones y custodia se calculan principalmente como un porcentaje del valor de mercado diario o al cierre del periodo de los activos
gestionados o activos administrados, y se reciben de manera mensual, trimestral, semestral o anual con base en contratos de gestion de inversiones
subyacentes. Las comisiones basadas en el rendimiento relacionadas con un activo gestionado se obtienen al exceder ciertas referencias u otros
objetivos de rendimiento, se registran al término del periodo en que se cumple el objetivo.

Las comisiones por negociacion o participacion en la negociacién de una transaccion para un tercero, como un acuerdo de adquisicion de acciones u
otros titulos valores o la compraventa de negocios, se reconocen al cierre de la transaccion subyacente. Las comisiones o sus componentes vinculados
con ciertos resultados se reconocen después de cumplir con los criterios correspondientes.

Gastos por comisiones
Los gastos por comisiones se relacionan con las comisiones por operaciones y servicios que se cargan a gastos en el momento de la provisién de los servicios.

Ingresos por dividendos
Los ingresos por dividendos sobre titulos de capital se registran como ingresos por intereses cuando se establece el derecho del Banco a recibir el pago.

Pagos basados en acciones

Los pagos basados en acciones otorgados a los empleados se contabilizan como gastos por compensaciones en el estado consolidado de resultados
durante el periodo de adquisicién, considerando el nimero de adjudicaciones previstas y el efecto de las caducidades estimadas. En el caso de las
adjudicaciones entregadas en tramos, cada tramo se considera como una adjudicacién distinta y se contabiliza por separado.

Los derechos de valorizacién de titulos y otras adjudicaciones que deben liquidarse en efectivo se clasifican como pasivos. Los beneficios clasificados
como pasivos se vuelven a medir para su valor razonable a cada fecha de presentacion de informes mientras se mantienen pendientes, con cualquier
cambio en el valor razonable reconocido en gasto por compensacion en el periodo. El pasivo es cargado durante el periodo de adquisicion que
incorpora la remedicion del valor razonable y una tasa de caducidad revisada que anticipa las unidades que se espera adquirir.

Las opciones de compra de acciones que poseen derechos de valorizacion de titulos en tdndem otorgan al empleado el derecho de ejercer la opcién o
liquidarla en efectivo. Estas opciones se clasifican como pasivos y se revaltan a su valor razonable en la fecha del informe mientras permanecen en
circulacion. Si se ejerce una opcion, con lo cual se cancela el derecho de valorizacion de titulos en tandem, tanto el precio de ejercicio como el pasivo
acumulado y los impuestos aplicables se acreditan a Capital contable — Acciones ordinarias en el estado consolidado de situacién financiera.

Las opciones clésicas y otras adjudicaciones que deben liquidarse en cambio de acciones se clasifican como adjudicaciones de acciones. Las
adjudicaciones clasificadas como acciones se cargan considerando el valor razonable a la fecha de otorgamiento con un aumento correspondiente en
Capital contable — Otras reservas en el estado consolidado de situacién financiera. Si se ejerce una opcién, tanto el precio de ejercicio como el monto
registrado en Otras reservas se acreditan a Capital contable — Acciones ordinarias, en el estado consolidado de situacion financiera.

En el caso de los derechos de valorizacién de titulos en tdndem, los derechos de valorizacion de titulos y las opciones clasicas, el Banco estima el valor
razonable usando un modelo de determinacién de precios de opciones. Este modelo requiere datos tales como el precio de ejercicio de la opcion, el
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precio actual de las acciones, la tasa de interés libre de riesgo, los dividendos previstos, la volatilidad prevista (calculada usando la misma ponderacién
de la volatilidad implicita e histérica) y los patrones especificos de comportamiento del ejercicio de opciones por parte de los empleados con base en
informacion estadistica. Para otras adjudicaciones, el valor razonable representa el precio cotizado en el mercado de las acciones ordinarias del Banco
en la fecha del informe.

Cuando un instrumento derivado se destina a cubrir econémicamente los gastos de pagos basados en acciones, las ganancias y pérdidas a precio de
mercado relacionadas se incluyen en Gastos no vinculados con intereses — Sueldos y beneficios a los empleados, en el estado consolidado de resultados.
Si un empleado renuncia voluntariamente al derecho de valorizacion de titulos en tandem y retiene la opcién de compra de acciones correspondiente sin que
haya ningin cambio en el valor razonable de la adjudicacién, el pasivo acumulado y el impuesto aplicable se reclasifican en Capital contable — Otras reservas,
en el estado consolidado de situacién financiera. Esta reclasificacion se mide al valor razonable de las adjudicaciones objeto de renuncia en la fecha de ésta.
Posteriormente a la renuncia voluntaria, las adjudicaciones se contabilizan como opciones clasicas, al valor razonable a la fecha de renuncia.

Programas de fidelidad de los clientes

El Banco maneja programas de fidelidad a base de puntos que permiten a los clientes acumular puntos al utilizar sus productos y servicios. Los puntos
se pueden redimir por productos o servicios gratuitos o con descuento, sujeto a ciertas condiciones.

La contraprestacion recibida se distribuye entre los productos vendidos o servicios prestados y los puntos asignados en el caso de los puntos, a su valor
razonable. El valor razonable de los puntos generalmente se basa en los precios al detalle equivalentes de la combinacion de recompensas por redimir
previstas. El valor razonable de los puntos asignados se difiere en Otros pasivos y se reconoce en los ingresos por servicios bancarios cuando los puntos
se redimen o vencen. La Direccion determina a su criterio la tasa que se usara para estimar los puntos por redimirse.

Dividendos sobre acciones
Los dividendos sobre acciones ordinarias y preferentes se incluyen en los pasivos y se deducen del capital cuando son aprobados por la Junta Directiva
del Banco. Los dividendos se deducen del capital en el momento en que se declaran y en lo sucesivo pueden dejar de deducirse a discrecion del Banco.

Informes de los segmentos de negocios

Los sectores de operacion se determinan de acuerdo con la vision interna de la Direccion. Los sectores de operaciéon son aquellos cuyos resultados de
operacion se someten regularmente a la revisién del Director General de Operaciones del Banco para asignar recursos a cada sector y evaluar su desempefio.
El Banco cuenta con tres sectores de operacion: Banca Canadiense, Banca Internacional y Banca y Mercados Globales. La categoria Otros representa sectores
de operacion mas pequefios e incluye la Tesoreria del Grupo y otros rubros corporativos que no se encuentran asignados a un sector de operacion. Estos
sectores ofrecen diferentes productos y servicios y se administran por separado segun la estructura de gestiéon e informacién interna del Banco.

Los resultados de estos segmentos de negocios se basan en los sistemas de informes financieros internos del Banco. Las politicas contables que aplican
estos segmentos son por lo general las mismas que se han adoptado para la elaboracién de los estados financieros consolidados por el Banco. La
Unica diferencia contable importante se relaciona con la medicién de los ingresos exentos de impuestos sobre la renta y los ingresos provenientes de
empresas asociadas, los cuales se incrementan hasta un valor equivalente antes de aplicar la tasa de impuesto, para aquellos segmentos afectados.
Este cambio relativo a la medicion permite la comparacién de ingresos derivados de fuentes gravables y no gravables.

Dada la complejidad del Banco, ha sido necesario recurrir a diversos calculos y métodos de asignacion para la elaboracién de la informacién financiera de los
diferentes segmentos de negocios. El valor de financiamiento de los precios de transferencia interna de los activos y los pasivos se establece usando tasas del
mercado mayorista, y los gastos corporativos se asignan a cada segmento por igual usando varios parametros. Asimismo, el capital se ha distribuido entre los
segmentos de negocios segin un método basado en el grado de riesgo. Las operaciones entre los diferentes segmentos se registran en los resultados
relativos a cada uno de ellos como si se hubieran celebrado con un tercero y, por ello, se eliminan al momento de la consolidacion.

Utilidades por accion

Las utilidades basicas por accién se calculan dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los tenedores de acciones ordinarias del Banco entre el
numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion correspondiente al periodo.

Las utilidades diluidas por accién se calculan dividiendo la utilidad neta ajustada del periodo atribuible a tenedores de acciones ordinarias entre el
numero promedio ponderado de acciones ordinarias diluidas en circulacion correspondiente al periodo. En el calculo de las utilidades diluidas por
accion, las utilidades se ajustan a los cambios en los ingresos o gastos potencialmente generados por la emision de acciones diluidas. El nimero
promedio ponderado de acciones ordinarias diluidas en circulacién correspondiente al periodo refleja la dilucion que podria ocurrir si las opciones, los
titulos valores o los contratos que dieran a los tenedores el derecho a obtener acciones ordinarias hubieran estado en circulacién entre el inicio (o una
fecha posterior) y el final (o una fecha anterior) del periodo. Los instrumentos a los que se atribuye un efecto antidilutivo durante el periodo se
excluyen del calculo de las utilidades diluidas por accién.

Las utilidades se ajustan en funciéon del monto de las distribuciones después de impuestos que se relacionan con los instrumentos de capital dilutivos
registrados en el periodo. En el caso de los derechos de valorizacion de titulos en tdndem que se registran como pasivos, la medicién después de
impuestos incluida en los gastos por sueldos y beneficios a los empleados, neto de coberturas relacionadas, se ajusta de manera que refleje los gastos
que se habrian incurrido si estos derechos se hubieran clasificado como capital.

El nimero de acciones adicionales que se debe incluir en las utilidades diluidas por acciéon para opciones de pagos basados en acciones se calcula
mediante el método de acciones de tesoreria. Este método determina el nimero neto de acciones ordinarias adicionales con base en el supuesto de
que se ejercen las opciones de compra de acciones con un precio de ejercicio inferior al precio del activo subyacente, y que el producto se utiliza para
adquirir acciones ordinarias al precio promedio de mercado durante el periodo.

El nimero de acciones adicionales asociadas a instrumentos de capital que pueden generar la emisién de acciones ordinarias se basa en los términos
del contrato.

4 Cambios futuros en materia de contabilidad

El Banco se mantiene al tanto de la evolucién y los cambios de las normas contables del IASB, asi como de las exigencias de otros organismos
reglamentarios incluida la OSIF. El Banco esté evaluando las posibles repercusiones en la medicion que tendra en los estados financieros consolidados
la adopcién de estas normas nuevas y también esta evaluando las alternativas disponibles en la transicion.

En vigencia a partir del 1 de noviembre de 2017

Instrumentos financieros

El 24 de julio de 2014, el IASB emiti6 la NIIF 9, Instrumentos Financieros, que reemplazara a la NIC 39. La norma cubre tres amplios temas:
Clasificacion y Medicion, Deterioro y Cobertura. La NIIF 9 se debe adoptar retrospectivamente. Esta permitido reexpresar la informacién comparativa;
aunqgue, no es obligatorio.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

El 9 de enero de 2015, la Oficina del Superintendente de Instituciones Financieras (OSIF) emitié una recomendacién sobre la adopcion anticipada de la
NIIF 9 para los Bancos de importancia sistémica nacional (D-SIBs) para los periodos de informe que comienzan el 1 de noviembre de 2017.

El 21 de junio de 2016, la OSIF emitié pautas revisadas de contabilidad y revelacion para la NIIF 9 Instrumentos Financieros, que proporciona gufas de
aplicaciéon para las entidades reguladas a nivel federal. Las pautas entran en vigor para el Banco con la adopcién de la NIIF 9 el 1 de noviembre de
2017 y son congruentes con las Guias del Comité de Basilea sobre Supervision Bancaria (BCBS) sobre el riesgo crediticio y la contabilidad por las
pérdidas esperadas por créditos en diciembre de 2015.

El 11 de octubre de 2016, el BCBS publicé un documento de consulta: El tratamiento reglamentario de las estipulaciones contables — enfoque
intermedio y arreglos de transicion y un documento para discusion: El tratamiento reglamentario de las estipulaciones contables sobre las
consideraciones de las politicas relacionadas con el tratamiento reglamentario de las estipulaciones contables bajo el marco de capital del Acuerdo de
Basilea Ill. EI BCBS espera recibir comentarios acerca de dichos documentos hasta el 13 de enero de 2017.

Clasificacion y medicion

La norma requiere que el Banco considere dos criterios al momento de determinar la base de medicién para los instrumentos de deuda mantenidos
como activos financieros, i) su modelo de negocio para gestionar dichos activos v ii) las caracteristicas de los flujos de efectivo de dicho activo. Con
base en estos criterios, los instrumentos de deuda se miden a costo amortizado, valor razonable con cambios en el otro resultado integral o a valor
razonable con cambios en el estado consolidado de resultados.

Las inversiones en acciones se miden al valor razonable con cambios en el estado consolidado de resultados. Sin embargo, el Banco, posiblemente, en el
reconocimiento inicial de una inversién en acciones destinadas a la inversion, elige irrevocablemente designar la inversion al valor razonable con cambios en
el otro resultado integral, sin reciclar al estado consolidado de resultados y los ingresos por dividendos reconocidos en el estado consolidado de resultados.
Esta designacion también esta disponible para las inversiones en acciones destinadas a la inversion existentes a la fecha de la adopcién de la NIIF 9.

Ademas, en el registro inicial, el Banco puede optar irrevocablemente designar un activo como a valor razonable con cambios en el estado
consolidado de resultados, si al hacer esto elimina o reduce significativamente la posibilidad que suceda una incongruencia contable. Esta designacion
también esta disponible para los activos financieros existentes a la fecha de la adopcién de la NIIF 9.

Los requisitos de la NIIF 9 relacionados con los pasivos financieros se han llevado a futuro substancialmente sin cambios respecto a la NIC 39, aparte
de los requisitos sobre el riesgo de crédito propio de los pasivos designados a valor razonable con cambios en el estado consolidado de resultados.

En la fecha de transicién, el Banco puede realizar una revaluacion irrevocable tnica de sus designaciones de opcion de valor razonable con cambios en
el estado consolidado de resultados para sus activos y pasivos financieros. El Banco actualmente evalta el alcance al que aplicara estas designaciones a
los instrumentos financieros después de la transicion.

Deterioro

La norma presenta un Unico modelo para la medicion de pérdidas por deterioro en todos los instrumentos financieros, incluidos los préstamos y titulos
de deuda medidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otra utilidad integral. El modelo de pérdidas de crédito esperadas (PCE) de
la NIIF 9 reemplaza al modelo actual de “pérdida incurrida” de la NIC 39.

El modelo de PCE contiene un enfoque de “etapa triple” que se basa en el cambio en la calidad de crédito de préstamos desde su reconocimiento
inicial. En la primera etapa, en que no ha existido un incremento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, un monto
equivalente a pérdidas de crédito esperadas en 12 meses sera registrado. En la segunda etapa, en que ha existido un incremento significativo en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial y los instrumentos financieros no se consideran como deteriorados por crédito, un monto equivalente
a pérdidas de crédito esperadas en toda la vida seré registrado.

En la tercera etapa, en que existe evidencia objetiva de deterioro a la fecha del informe que estos activos financieros se clasifiquen como deteriorados
por crédito y un monto equivalente a pérdidas de crédito esperadas en toda la vida se registre para los activos financieros.

El modelo de pérdidas de crédito esperadas es predictivo y requiere el uso de proyecciones razonables y que se puedan respaldar de las condiciones
econdémicas futuras al determinar incrementos significativos en el riesgo de crédito y la medicion de las pérdidas de crédito esperadas.

Cobertura

La norma expande el alcance de las partidas cubiertas y de las partidas cubiertas a las que se puede aplicar contabilidad de cobertura y persigue
alinear la contabilidad con las actividades de gestion de riesgo. El Banco puede adoptar los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 al
mismo tiempo o diferir la adopcién de los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39 a un periodo futuro y continuar aplicandolos. Sin
embargo, los requisitos de revelacion de cobertura de la NIIF 9 se continuaran aplicando al Banco independiente de la opcién seleccionada.

Instrumentos Financieros: revelaciones (NIIF 7)
La NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones, se ha modificado para incluir revelaciones cualitativas y cuantitativas mas amplias relacionadas con la NIIF 9,
como nuevas categorias de clasificacion, un modelo de deterioro de tres etapas, nuevos requisitos de contabilidad de cobertura y provisiones de transicién.

En vigencia a partir del 1 de noviembre de 2018

Ingresos procedentes de contratos con clientes

El 28 de mayo de 2014, el IASB emitié la NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes, que proporciona un marco basado en un solo
principio que debe ser aplicado a todos los contratos con clientes. La NIIF 15 reemplaza la norma anterior de ingresos, NIC 18, Ingresos de actividades
ordinarias, y las interpretaciones relacionadas sobre el reconocimiento de los ingresos. La norma apunta a contratos que se consideran contratos de
arrendamientos, contratos de seguros e instrumentos financieros, y esta tendra un impacto en los negocios que tienen ingresos de tarifas y
comisiones. La nueva norma es un modelo basado en el control en comparacién con la norma existente sobre ingresos que se enfoca principalmente
en los riesgos y recompensas. Bajo la nueva norma, el ingreso se reconoce cuando un cliente obtiene el control de un producto o servicio. La
transferencia del control ocurre cuando el cliente tiene la capacidad de dirigir el uso y obtener beneficios del producto o servicio. La norma tiene
vigencia para el Banco desde el 1 de noviembre de 2018, se permite adopcion anticipada, usando un enfoque retrospectivo completo o un enfoque
retrospectivo modificado. Una mayoria de los instrumentos que generan ingresos del Banco cumple con la definicion de instrumentos financieros y se
mantienen fuera del alcance. Las &reas de enfoque para la evaluacion del Banco seran los ingresos por tarifas y comisiones provenientes de la gestion
patrimonial y otros servicios bancarios.

El 12 de abril de 2016, el IASB emitié modificaciones a la norma de ingresos, NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes. Las
modificaciones entregan clarificacién adicional sobre la identificacion de una obligaciéon de desempefo en un contrato, determinando el principal y el
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agente en un contrato, y determinando si los ingresos por licencias se deben reconocer en un momento en el tiempo o durante un periodo especifico.
Estas modificaciones también entregan recursos practicos adicionales hasta la transicion a la NIIF 15. Las modificaciones entran en vigencia para el
Banco el 1 de noviembre de 2018, consistente con la fecha de entrada en vigencia de la norma.

En vigencia a partir del 1 de noviembre de 2019

Arrendamientos

El 13 de enero de 2016, el IASB emitié las NIIF 16 Arrendamientos, que requiere que un arrendatario reconozca un activo por el derecho de uso del
activo y un pasivo por el valor presente de sus pagos por arrendamiento futuros. La NIIF 16 generara que los arrendamientos sean registrados en el
balance general del Banco, incluyendo los que se encuentran clasificados actualmente como arrendamientos operativos, excepto por los
arrendamientos de corto plazo y los arrendamientos con un bajo valor del activo subyacente. La NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos de
contabilidad del arrendador de la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para el Banco el 1 de noviembre de 2019, y se permite su adopcién anticipada desde la fecha en que el Banco aplique la NIIF 15
Ingresos procedentes de contratos con clientes en o antes de la fecha de aplicacién inicial de la NIIF 16. Durante la transicion, existen recursos
practicos disponibles, en virtud de los cuales el Banco no tendra que reevaluar si un contrato es, o contiene un arrendamiento, o reevaluar la
contabilidad de transacciones de venta con arrendamiento posterior reconocidas antes de la fecha de aplicacién inicial.

Un arrendatario aplicara la NIIF 16 a sus arrendamientos ya sea retrospectivamente antes de cada fecha de presentacion del informe anterior
presentada, o retrospectivamente con el efecto acumulado de la aplicacién inicial de la NIIF 16 reconocida a la fecha de aplicacion inicial.

5 Efectivoy depdsitos en instituciones financieras

Al 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015
Efectivo y depositos sin intereses en instituciones financieras $ 6,855 $ 6,724
Depositos con intereses en instituciones financieras 39,489 67,203
Total $ 46,344 $ 73,927

El Banco esta obligado a mantener saldos en bancos centrales, otras autoridades reguladoras y ciertas contrapartes por un monto de $ 7,616 millones
($ 6,219 millones en 2015).

6 Valor razonable de los instrumentos financieros

Determinacién del valor razonable
El célculo del valor razonable se basa en las condiciones del mercado en un momento dado y es posible que no refleje valores razonables futuros. El
Banco cuenta con procesos y controles para asegurarse de la adecuada determinacién de sus instrumentos financieros.

La mejor indicacion del valor razonable es el precio cotizado en un mercado activo. Los precios cotizados en un mercado representan una valoracion
de Nivel 1. Cuando sea posible, las valuaciones se basan en los precios cotizados o datos observables obtenidos de mercados activos. Un proceso de
Verificacion Independiente de Precios (Independent Price Verification, IPV) se efectta para evaluar la confianza y exactitud de los precios y datos
usados para determinar el valor razonable. El proceso de IPV es realizado por grupos de verificacion de precios que son independientes del negocio. El
Banco mantiene una lista de fuentes de determinacion de precios que se usa en el proceso de IPV. Estas fuentes incluyen, pero no se limitan a,
corredores, intermediarios financieros o servicios de concertacién de precios. Las politicas de valuacién del Banco relacionadas con el proceso de IPV
exigen que todas las fuentes de precios y tasas que se utilicen sean externas al Banco. Periédicamente se efecta una evaluaciéon independiente de
fuentes de precios y datos, con miras a determinar los niveles de presencia o representacion en el mercado.

No siempre se pueden obtener las cotizaciones de mercado para operaciones extrabursatiles o en mercados inactivos o faltos de liquidez. En estos
casos el valor razonable se determina utilizando modelos internos que maximizan el uso de datos observables. La técnica de valuacion escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tomarfan en cuenta para la determinaciéon de precios de una transaccion. Cuando todos
los datos significativos son observables, la valuacién se clasifica como de Nivel 2. En consecuencia, los instrumentos financieros negociados en un
mercado menos activo se valian mediante las cotizaciones de mercado indicativas, el valor actual de los flujos de efectivo u otras técnicas de
valuacioén. Las estimaciones del valor razonable normalmente no tienen en cuenta las ventas forzadas o de liquidacion.

Cuando los instrumentos financieros se negocian en mercados inactivos o se usan modelos porque no existen pardmetros de mercado observables, la
valuacién se basa mas en los juicios de la Direccion. Las valuaciones en las que se aplica una cantidad importante de datos no observables se
consideran de Nivel 3.

Los datos y técnicas de valuacion especificos usados en la determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros se indican a continuacion.
Para los instrumentos de Nivel 3, se revela informacién adicional en el andlisis de sensibilidad de Nivel 3 de la pagina 158.

Se supone que los valores razonables de los rubros efectivo y depdsitos con bancos, titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa y titulos
valores tomados en préstamo, obligaciones a cargo de clientes bajo aceptaciones, obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos bajo
contratos de recompra y titulos valores prestados, aceptaciones y obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos en descubierto que se
aproximan a su valor en libros, dado que la naturaleza de estos elementos es de corto plazo o debido a que con frecuencia se vuelve a establecer
precios de acuerdo con las tasas de mercado actuales.

Préstamos para negociacién

Los préstamos para negociacion incluyen los relacionados con metales preciosos (principalmente oro y plata), que se valtian utilizando un modelo de
flujos de efectivo descontados que incorpora datos de mercado observables, por ejemplo, los precios al contado y a plazo y las curvas de tasas de
interés de estos metales (Nivel 2). Otros préstamos para negociacién que constituyen coberturas para las permutas de rendimiento total de créditos
basados en préstamos se valtan utilizando los precios determinados por servicios independientes de concertacion de precios (servicios de precios)
aprobados por el Banco (Nivel 2).

Titulos valores gubernamentales emitidos o garantizados

El valor razonable de los titulos valores gubernamentales y los titulos de deuda garantizados se basa principalmente en los precios que se cotizan en
mercados activos. Cuando no es posible obtener estos precios, se determina tomando como referencia los precios de transacciones recientes, las
cotizaciones de corredores o los servicios de precios (Nivel 2).
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Para los titulos valores que no se cotizan en mercados activos, el Banco aplica el método de flujos de efectivo descontados, estimando el rendimiento
efectivo de un instrumento similar ajustado en funcién de los factores de riesgo especificos del instrumento tales como el margen de crédito y las
caracteristicas del contrato (Nivel 2).

Deuda corporativa y otras

Los titulos de deuda corporativa y otras se valtian empleando precios obtenidos de proveedores independientes de datos de mercado o cotizaciones
de terceros corredores. Cuando no se pueden obtener los precios de manera continua, se utilizan los Gltimos datos disponibles, los cuales se verifican
mediante un método de valuacién basado en los rendimientos (Nivel 2). En algunos casos, los precios se determinan interpolando los rendimientos de
bonos similares (Nivel 2). El Banco emplea modelos de precios que se basan en datos observables de fuentes de mercado tales como el margen de
crédito, curvas de tasas de interés y tasas de recuperacién (Nivel 2) Estos datos se verifican mensualmente con un proceso de valuacion independiente
de precios.

A falta de un mercado activo, concertacion de precios de mercado y cotizaciones de terceros indicativas o viables para ciertos titulos valores, el Banco
usa los precios de terceros proveedores o los modelos de precios internos y no puede observar de inmediato los datos de mercado que se utilizan para
cotizar esos instrumentos (Nivel 3).

Titulos valores respaldados por hipotecas

La determinacion del valor razonable de los titulos valores respaldados por hipotecas se basa principalmente en las cotizaciones de terceros
proveedores y proveedores independientes de datos de mercado, cuando el mercado es mas activo (Nivel 2). En el caso de un mercado inactivo, se
emplea un modelo basado en precios internos (Nivel 3)

Titulos de capital

El valor razonable de los titulos valores se basa principalmente en precios cotizados en mercados activos, cuando estan disponibles. Cuando los titulos
valores se negocian con menor frecuencia, se determina el valor razonable en funcién de las Ultimas cotizaciones en bolsa. Si el margen de precio o de
compra es amplio, el valor razonable se basa en las cotizaciones del mercado para titulos valores similares (Nivel 2).

Cuando no se dispone de precios cotizados en mercados activos, por ejemplo para titulos de capital privados, se toma como valor razonable un
multiplo de las utilidades subyacentes o el porcentaje de activos subyacentes obtenido de los estados de terceros socios comanditados (Nivel 3).

Fondos de ingresos y fondos de cobertura

El valor razonable de los fondos de ingresos y los fondos de cobertura se basa en las cotizaciones de mercado observables. En los casos en que no es
posible obtener la cotizacién de mercado o los precios de mercados activos, se utilizan el valor de activo neto mas reciente disponible, los estados de
los fondos y otra informacién financiera proporcionada por los gerentes de fondos respecto a cada uno de ellos. Esta informacién no se considera
observable porque el Banco no puede rescatar los fondos a su valor de activo neto (Nivel 3).

Instrumentos derivados

El valor razonable de los instrumentos derivados negociados en bolsa se basa en las cotizaciones del mercado. El valor razonable de los instrumentos
derivados negociados en el mercado extrabursatil o instrumentos derivados negociados en mercados inactivos se determina mediante modelos de
valuacién de precios que tienen en cuenta factores tales como los precios vigentes en el mercado y los precios contractuales de los instrumentos
subyacentes, el valor especulativo y la curva de rendimiento o los factores de volatilidad de la posicion subyacente Nivel 2). El calculo del valor
razonable de los instrumentos derivados incluye la consideracion del riesgo de crédito, de los costos de financiamiento estimados y de los costos
directos durante la vigencia de los instrumentos.

Los instrumentos derivados cuyo valor se determina con base en técnicas de valuacién que utilizan datos de mercado observables incluyen permutas
(swaps) sobre tasas de interés y opciones, permutas de monedas y contratos de divisas a plazo. Entre las técnicas de valuacion utilizadas con méas
frecuencia se cuentan los modelos de determinacién de precios y de swaps que se basan en calculos del valor actual y en diversos datos, entre otros:
Los modelos incorporan varios datos que incluyen los tipos de cambio al contado y a plazo y las curvas de tasas de interés (Nivel 2).

Los instrumentos derivados cuyo valor se determina mediante una técnica de valuacién basada en importantes datos no observables son contratos a
largo plazo (permutas sobre tasas de interés, permutas de monedas, contratos de divisas a plazo, contratos de opciones y ciertas permutas por
incumplimiento de créditos) y otros instrumentos referidos a una cesta de activos, productos basicos o monedas. Estos modelos incorporan ciertos
datos no observables significativos, por ejemplo, la volatilidad y la correlacién (Nivel 3)

Préstamos

El valor razonable estimado de los préstamos registrados a su costo amortizado refleja los cambios del nivel general de las tasas de interés y la

solvencia de los prestatarios que se han presentado desde que los préstamos se originaron o adquirieron. Los métodos de valuacion especificos que se

han utilizado son los siguientes:

(@) Elvalor razonable de los préstamos hipotecarios de tasa fija canadienses se determina descontando los flujos de efectivo contractuales futuros
previstos, considerando los pagos anticipados esperados y en funcién de las tasas de interés promedio de mercado ofrecidas para préstamos
hipotecarios con vigencias restantes antes del vencimiento similares, seguin la mejor estimaciéon de la Direccion (Nivel 3).

(b) Para los préstamos corporativos y a gobiernos a tasa fija, el valor razonable se determina descontando los flujos de efectivo contractuales futuros
previstos de estos préstamos, en funcion de las tasas de interés estimadas usando las curvas adecuadas de los swaps de divisas durante el plazo
restante, ajustadas en funcién de las pérdidas crediticias previstas en la cartera (Nivel 3).

(c) Para todos los demds préstamos a tasa fija, el valor razonable se determina descontando los flujos de efectivo contractuales futuros previstos de estos
préstamos, en funcion de las tasas de interés estimadas usando las curvas adecuadas de las permutas de divisas durante el plazo restante (Nivel 3).

(d) Para todos los préstamos de tasa flotante, el valor razonable se asume igual al valor en libros.

El valor razonable de los préstamos no se ajusta al valor de ninguna proteccion de crédito que el Banco haya adquirido para mitigar el riesgo de crédito.
Depositos

Los valores razonables de los depositos pagaderos a la vista o con previo aviso o los depdsitos de tasa flotante pagaderos en un plazo fijo se asumen
iguales al valor en libros.

El valor razonable estimado de los depositos personales de tasa fija pagaderos en un plazo fijo canadienses se determina descontando los egresos de
flujos de efectivo contractuales futuros previstos en funcion de las tasas de interés de mercado promedio ofrecidas para depdsitos con vigencias
restantes antes del vencimiento similares, seguin la mejor estimacion de la Direcciéon (Nivel 2).
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El valor razonable de los depésitos conforme al programa Canada Mortgage Bond (CMB) se determina descontando los flujos de efectivo
contractuales futuros previstos basados en datos de mercado observables (Nivel 2)

Para todos los demés depositos a tasa fija, el valor razonable se determina descontando los flujos de efectivo contractuales futuros previstos de estos
depositos, en funcién de las tasas de interés estimadas usando las curvas adecuadas de los swaps de divisas durante el plazo restante (Nivel 2).

Para los certificados de deposito con la caracteristica de ampliacion que son bifurcados a partir de los certificados de depésito, el valor razonable de
los instrumentos derivados se determina usando los modelos de precios de opciones con datos similares a otros contratos derivados de tasa de interés
o capital (Nivel 2). El valor razonable de ciertos instrumentos derivados implicitos se determina usando los valores netos de los activos (Nivel 3).

Obligaciones subordinadas y otros pasivos

Los valores razonables de las obligaciones subordinadas, incluyendo las obligaciones emitidas por las subsidiarias que se incluyen en otros pasivos, se
determinan usando como referencia los precios de mercado cotizados cuando estos estan disponibles o los precios de mercado para deudas con
plazos y riesgos similares (Nivel 2). Los valores razonables de los otros pasivos se determinan usando el método del flujo de efectivos contractuales
descontados con las curvas de permuta de moneda apropiadas para el periodo restante. (Nivel 2).

Valor razonable de los instrumentos financieros

En el siguiente cuadro se muestran los valores razonables de los instrumentos financieros del Banco obtenidos con base en los métodos y las hipétesis
de valuacion que se describen anteriormente. Los valores razonables revelados no incluyen los activos no financieros, tales como propiedad y equipos,
inversiones en asociadas, metales preciosos, plusvalia y otros activos intangibles.

2016 2015
Valor Valor en Valor Valor en
razonable libros Favorable/ razonable libros Favorable/
Al 31 de octubre (en millones de délares) total total (Desfavorable) total total (Desfavorable)
Activos:
Efectivo y dep6sitos en instituciones financieras $ 46,344 $ 46344 $ - $ 73927 $ 73,927 $ -
Activos para negociacién 108,561 108,561 - 99,140 99,140 -
Instrumentos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados 221 221 - 320 320 -
Titulos valores adquiridos bajo contratos de reventa y titulos
valores tomados en préstamo 92,129 92,129 - 87,312 87,312 -
Instrumentos financieros derivados 41,657 41,657 - 41,003 41,003 -
Titulos de inversion — disponibles para la venta 50,509 50,509 - 42,565 42,565 -
Titulos valores de inversién — mantenidos hasta su
vencimiento 22,567 22,410 157 716 651 65
Préstamos 484,815 480,164 4,651 463,047 458,628 4,419
Obligaciones a cargo de clientes bajo aceptaciones 11,978 11,978 - 10,296 10,296 -
Otros activos financieros 9,973 9,973 - 9,024 9,024 -
Pasivos:
Depositos 613,858 611,877 (1,981) 602,606 600,919 (1,687)
Instrumentos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados 1,459 1,459 - 1,486 1,486 -
Aceptaciones 11,978 11,978 - 10,296 10,296 -
Obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos en
descubierto 23,312 23,312 - 20,212 20,212 -
Instrumentos financieros derivados 42,387 42,387 - 45,270 45,270 -
Obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos bajo
contratos de recompra y titulos valores prestados 97,083 97,083 - 77,015 77,015 -
Obligaciones subordinadas 7,804 7,633 (171) 6,234 6,182 (52)
Otros pasivos financieros 24,304 23,796 (508) 25,778 25,443 (335)

Las fluctuaciones de las tasas de interés, los margenes de crédito y los costos de liquidez constituyen la principal causa de variacion del valor razonable
de los instrumentos financieros del Banco que dan como resultado una variacién favorable o desfavorable con respecto al valor en libros. En el caso de
los instrumentos financieros contabilizados al costo o al costo amortizado, el valor en libros no se ajusta para reflejar aumentos o reducciones del valor
razonable a consecuencia de las fluctuaciones del mercado, incluyendo las relacionadas con las fluctuaciones de las tasas de interés. En el caso de los
titulos de inversién disponibles para la venta y los instrumentos derivados e instrumentos financieros mantenidos con fines de negociacion o
designados a valor razonable con cambios en resultados, el valor en libros se ajusta de manera periddica para reflejar su valor razonable.
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Jerarquia de valor razonable

El siguiente cuadro resume la jerarquia del valor razonable de los instrumentos contabilizados a su valor razonable sobre una base recurrente y de los

instrumentos no registrados a valor razonable.

2016 2015
Al 31 de octubre (en millones de doélares) Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos medidos al valor razonable
sobre una base recurrente:
Activos:
Metales preciosos(® $ - $ 8442 % - $ 8442 § - $ 10,550 $ - $ 10,550
Activos para negociacién
Préstamos - 19,421 - 19,421 - 18,341 - 18,341
Titulos de deuda del gobierno federal canadiense
y garantizados por el gobierno 10,830 - - 10,830 7,295 - - 7,295
Titulos de deuda de provincias y municipios
canadienses - 9,608 - 9,608 - 5,281 - 5,281
Titulos de deuda del Tesoro de los Estados
Unidos y otras agencias de los Estados Unidos 10,182 - - 10,182 5,313 368 - 5,681
Titulos de deuda de otros gobiernos extranjeros 4,724 1,783 - 6,507 9,512 1,515 - 11,027
Deuda corporativa y otras 75 9,844 31 9,950 163 13,162 67 13,392
Fondos de ingresos 1,424 648 1,186 3,258 93 1,728 1,218 3,039
Titulos de capital 36,814 133 5 36,952 32,553 107 5 32,665
Otros@ 1,853 - - 1,853 2,419 - - 2,419
$ 65,902 $ 49,879 $ 1,222 $ 117,003 $ 57,348 $ 51,052 $ 1,290 $ 109,690
Activos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados $ 16 $ 205 $ -5 221 $ 16 $ 279 % 25 § 320
Titulos de inversion®)
Titulos de deuda del gobierno federal canadiense
y garantizados por el gobierno $ 11,464 $ 2,157 $ - $ 13621 $ 5752 $ 1,997 $ - $ 7,749
Titulos de deuda de provincias y municipios
canadienses 934 2,558 - 3,492 1,085 2,621 - 3,706
Titulos de deuda del Tesoro de los Estados
Unidos y otras agencias de los Estados Unidos 9,901 176 - 10,077 9,678 150 - 9,828
Titulos de deuda de otros gobiernos extranjeros 6,703 8,473 355 15,531 6,003 6,233 447 12,683
Deuda corporativa y otras 745 3,852 81 4,678 921 4,212 137 5,270
Titulos valores respaldados por hipotecas 276 751 - 1,027 97 187 23 307
Titulos de capital 1,411 199 473 2,083 1,665 224 1,133 3,022
$ 31,434 $ 18,166 $ 909 $ 50,509 $ 25201 $§ 15624 $ 1,740 $ 42,565
Instrumentos financieros derivados
Contratos de tasas de interés $ - $ 15653 $ 54 $ 15,707 $ - $ 14584 § 36 $§ 14,620
Contratos de divisas y oro 17 21,642 - 21,659 1 19,741 - 19,742
Contratos sobre acciones 321 1,546 64 1,931 173 2,032 102 2,307
Contratos de instrumentos de deuda - 148 - 148 - 850 - 850
Contratos de productos basicos 321 1,891 - 2,212 1,656 1,828 - 3,484
$ 659 $ 40,880 $ 118 $ 41,657 § 1,830 § 39,035 $ 138 § 41,003
Pasivos:
Depositos@ $ -9 36)$ 1,163 $ 1,127 $ -3 43 $ 1,192 § 1,235
Pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados $ -$ 1459 § -$ 1459 § - $ 1486 § - $ 1,486
Obligaciones relacionadas con titulos valores
vendidos en descubierto $ 19,870 $ 3,442 $ - $ 23312 $ 17073 $ 3,139 § - $ 20,212
Instrumentos financieros derivados
Contratos de tasas de interés $ - $ 14,299 § 187 $ 14,486 $ - $ 13,443 % 81 $ 13,524
Contratos de divisas y oro 3 21,640 - 21,643 3 21,470 - 21,473
Contratos sobre acciones 327 1,886 167 2,380 233 2,172 170 2,575
Contratos de instrumentos de deuda - 1,475 - 1,475 - 2,542 12 2,554
Contratos de productos basicos 312 2,091 - 2,403 1,201 3,943 - 5,144
$ 642 $ 41,391 $ 354 $ 42,387 $ 1,437 $ 43,570 $ 263 $ 45,270
Instrumentos no contabilizados a valor
razonable®:
Activos:
Titulos valores de inversion — mantenidos hasta
su vencimiento $ 4972 $ 17,595 $ - $ 22,567 $ 131 $ 585 % -9 716
Préstamos(® - - 276,462 276,462 - - 260,583 260,583
Pasivos:
Depdsitos©)X?) - 271,170 - 271,170 - 252,382 - 252,382
Deuda subordinada - 7,804 - 7,804 - 6,234 - 6,234
Otros pasivos - 11,303 - 11,303 - 11,041 - 11,041

(1) El valor razonable de los metales preciosos se determina con base en los precios de mercado cotizados y los precios a plazo y al contado.
(2) Consta principalmente de posiciones de metales preciosos. El valor razonable de estas posiciones se determina con base en los precios cotizados en mercados activos.

(3) Excluye titulos de inversién mantenidos hasta su vencimiento por $ 22,410 ($ 651 en 2015).
(4) Estos montos representan instrumentos derivados implicitos bifurcados de certificados de depésito estructurados.
(5) Representa el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros cuando el valor en libros no es una aproximacion razonable del valor razonable.
(6) Excluye los instrumentos de tasa flotante ya que el valor en libros se aproxima al valor razonable.

(7) Excluye los instrumentos derivados implicitos bifurcados de certificados de depdsito estructurados.
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Cambios en el valor razonable de los instrumentos de nivel 3
Los estados financieros categorizados como de Nivel 3 en la jerarquia de valor razonable comprenden ciertos bonos gubernamentales faltos de
liquidez, bonos corporativos altamente estructurados, titulos valores respaldados por hipotecas, inversiones en titulos de capital privado no liquidos,
fondos de ingresos, instrumentos derivados complejos e instrumentos derivados implicitos en certificados de depositos estructurados.
El cuadro a continuacién resume los cambios en los instrumentos de Nivel 3 medidos a valor razonable al 31 de octubre de 2016.
Todos los saldos positivos representan activos y los negativos representan pasivos. Como resultado, los montos positivos indican compras de activos o
liquidaciones de pasivos y los montos negativos indican las ventas de activos o emisiones de pasivos.

Al 31 de octubre de 2016

Cambio en
ganancias/
(pérdidas) no
realizadas
Ganancias/ registradas
(pérdidas) en la utilidad
Ganancias/ registradas Valor para
Valor razonable (pérdidas) en Otros Transferencias razonable instrumentos
1 de noviembre registradas resultados Compras/ Ventas/ a/fuera del 31 de octubre aun
(en millones de dolares) de 2015 en resultados(" integrales@ Emisiones Liquidaciones Nivel 3 de 2016 mantenidos®
Activos para negociacion®
Deuda corporativa y otras $ 67 $ 1 $ - S - $ (37) $ - $ 31 $ (1)
Fondos de ingresos 1,243 (23) - - (34) - 1,186 (23)®
Titulos de capital 5 - - - - - 5 -
1,315 (22) - - (71) - 1,222 (24)
Titulos de inversion
Titulos de deuda de otros
gobiernos extranjeros 447 5 17) 579 (659) - 355 n/a
Deuda corporativa y otras 137 5 14 49 (124) - 81 n/a
Titulos valores respaldados por
hipotecas 23 - 1) - (22) - - n/a
Titulos de capital 1,133 185 (213) 78 (710) - 473 n/a
1,740 195 (217) 706 (1,515) - 909 n/a
Instrumentos financieros
derivados — activos
Contratos de tasas de interés 36 4 - 23 9) - 54 6
Contratos sobre acciones 102 (20) - 22 (202) 162 64 (14)®
Instrumentos financieros
derivados — pasivos
Contratos de tasas de interés 81) 54 - (170) 10 - (187) 52
Contratos sobre acciones (170) (127) - (14) 348 (204) (167) (71)®
Contratos de instrumentos de
deuda (12) 4 - - - 8 - 4
(125) (85) - (139) 147 (34) (236) (23)
Depositos? (1,192) 29 - - - - (1,163) 296)
Total 1,738 117 (217) 567 (1,439) (34) 732 (18)

(1) Las ganancias y pérdidas sobre activos para negociacion y todos los instrumentos financieros derivados se incluyen en los ingresos por negociacion en el estado consolidado de
resultados. Las ganancias y pérdidas sobre la venta de titulos de inversién se incluyen en la ganancia neta sobre la venta de los titulos de inversién en el estado consolidado de
resultados.

(2) Las ganancias y pérdidas de variaciones en los titulos de inversién se presentan en la variacion neta en las ganancias (pérdidas) no realizadas sobre titulos valores disponibles para la
venta en el estado consolidado de resultados integrales.

(3) Estos montos representan las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor de los instrumentos de Nivel 3 alin mantenidos al cierre del periodo que se registran en el estado
consolidado de resultados.

(4) Los activos para negociacion incluyen una cantidad minimamente significativa de activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

(5) La ganancia no realizada sobre los fondos de ingresos se compensan principalmente por los cambios a precio de mercado en un certificado vinculado al patrimonio y ciertos otros
instrumentos derivados en transacciones estructuradas. Tanto las ganancias como las pérdidas que compensan se incluyen en los ingresos por negociacion en el estado consolidado
de resultados.

(6) Ciertas ganancias y pérdidas no realizadas sobre activos y pasivos derivados son en gran medida compensadas por cambios de precio a mercado sobre otros instrumentos incluidos
en el estado consolidado de resultados, debido a que estos instrumentos actéian como una cobertura econémica para ciertos activos y pasivos derivados.

(7) Estos montos representan instrumentos derivados implicitos bifurcados de certificados de depésito estructurados.

El cuadro a continuacion resume los cambios en los instrumentos de Nivel 3 medidos a valor razonable al 31 de octubre de 2015.
Al 31 de octubre de 2015

Ganancias/

Ganancias/ (pérdidas) Valor

Valor razonable (pérdidas) registradas en Transferencias razonable

1 de noviembre registradas Otros resultados Compras/ Ventas/ a/fuera del 31 de octubre

(en millones de dolares) de 2014 en resultados(’ integrales Emisiones Liquidaciones Nivel 3 de 2015
Activos para negociacién(@ $ 1,386 $ 196 $ - $ 54 $ (321 $ - $ 1,315
Titulos de inversién 1,956 145 90 838 (1,289) - 1,740
Instrumentos financieros derivados 254 12 - (26) 298 (663) (125)
Dep6sitos®) (1,011) (181) - - - - (1,192)

(1) Las ganancias o pérdidas sobre partidas de Nivel 3 se pueden compensar con ganancias o pérdidas sobre las coberturas relacionadas de Nivel 1 o Nivel 2.
(2) Los activos para negociacion incluyen una cantidad no significativa de activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
(3) Estos montos representan instrumentos derivados implicitos bifurcados de certificados de depésito estructurados.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Transferencias importantes

Dependiendo de que se cuente con datos de valuacién nuevos o adicionales observables, es posible que haya transferencias importantes entre los
niveles de la jerarquia del valor razonable. El Banco reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia de valor razonable al cierre del periodo
de informes durante el que ha ocurrido el cambio.

En el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2016, se registraron las siguientes transferencias importantes entre los Niveles 1, 2y 3:

Un monto neto de activos derivados de $ 162 millones fue transferido fuera del Nivel 2 al Nivel 3 para instrumentos derivados de capital. Un monto
neto de pasivos derivados de $ 196 millones se transfirié del Nivel 2 al Nivel 3 principalmente para instrumentos derivados de capital.

En el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2015, se registraron las siguientes transferencias importantes entre los Niveles 1, 2 y 3:
Un monto neto de activos derivados de $ 595 millones se transfirio del Nivel 3 al Nivel 2 principalmente para instrumentos derivados de capital. Un

monto neto de pasivos derivados de $ 68 millones fue transferido al Nivel 3. $ 67 millones se transfirieron del Nivel 2 y $ 1 millén se transfirié del
Nivel 1.

Todas las transferencias fueron resultado de nueva informacién obtenida en lo referente a la observabilidad de los datos usados en la valuacion.
Anadlisis de sensibilidad de Nivel 3

La tabla a continuacién muestra informacién acerca de los datos no observables significativos usados en la medicion de los instrumentos financieros
categorizados como de Nivel 3 en la jerarquia de valor razonable.
Cambios en el valor

razonable a partir de
alternativas

Rango de estimaciones razonablemente
Datos no observables para los datos posibles
Técnica de valuaciéon significativos no observables  (en millones de délares)
Titulos de inversion@
Titulos de deuda de otros gobiernos extranjeros Con base en precios Precio 100% 1)/~
Instrumentos financieros derivados
Contratos de tasas de interés Modelo de fijacion de Volatilidad de tasa de
precios de opciones interés 13% - 98% (53)/53
Contratos sobre acciones Modelo de fijacién de Volatilidad de las acciones 5% - 124%
precios de opciones | Correlacién de accién Unica (77)% - 98% (6)/6

(1) Elrango de las estimaciones representa los datos maximos y minimos reales usados para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros dentro de cada categoria de
los estados financieros.

(2) Las inversiones en los fondos de instrumentos de capital privado e ingresos se valiian con base en el valor neto de los activos informado por las administradoras de los fondos. Los
valores netos de los activos no se consideran observables ya que el Banco no puede rescatar estos instrumentos a esos valores. No se ha revelado el rango de los valores netos de los
activos por unidad o precio por accion para dichos instrumentos ya que las valuaciones no se basan en el modelo.

El Banco recurre al buen criterio al seleccionar los datos de mercado no observables que aplicara para calcular el valor razonable de los instrumentos

de Nivel 3.

La seccion a continuacion provee una discusion sobre los datos no observables significativos para los instrumentos de Nivel 3.

Correlacién

La correlacién en un instrumento derivado de crédito o de deuda se refiere a la probabilidad de un incumplimiento Gnico que origine una sucesion de
incumplimientos. Afecta la distribucion de los incumplimientos a lo largo de la cartera y, por ello, afecta la valuacion de los instrumentos tales como
los tramos de obligaciones de deuda garantizadas. Una correlacion mas alta pueda aumentar o disminuir el valor razonable dependiendo de la
prioridad del instrumento.

La correlacién se convierte en un dato en los precios de los instrumentos derivados de capital cuando la relacién entre los movimientos en los precios
de dos o mas de los activos subyacentes es relevante.

Volatilidad

La volatilidad es una medida de la fluctuacién en el precio de un titulo valor. La volatilidad histérica a menudo se calcula como la desviacién estandar
anualizada de la variacién diaria del precio para un periodo dado. La volatilidad implicada es la volatilidad, cuando el dato dentro de un modelo de
fijacion de precios de opciones, regresa un valor igual al valor de mercado actual de la opcién.
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7 Activos para negociacion

(@) Titulos para negociacion

A continuacion se presenta un analisis del valor en libros de los titulos para negociacion:

Al 31 de octubre de 2016 (en millones de dolares)

Vigencia restante al vencimiento

Tres meses Tres a Uno a cinco Cinco a diez Maés de vencimienStE Valor en
0 menos doce meses anos anos diez anos especifico libros
Titulos para negociacion:
Titulos de deuda emitidos o garantizados por el
gobierno federal canadiense $ 235 $ 2,620 $ 4,651 $ 1,079 $ 2,245 $ - 10,830
Titulos de deuda de provincias y municipios
canadienses 1,713 950 1,483 2,907 2,555 - 9,608
Titulos de deuda del Tesoro y otras dependencias
de Estados Unidos 2,688 400 4,304 957 1,833 - 10,182
Deuda de otros gobiernos extranjeros 1,346 760 1,924 1,369 1,108 - 6,507
Acciones ordinarias - - - - - 40,210 40,210
Otros 913 1,504 4,853 1,693 987 - 9,950
Total $ 6,895 $ 6,234 $ 17,215 $ 8,005 $ 8,728 $ 40,210 87,287
Total por divisa (equivalente en délares
canadienses):
Dolar canadiense $ 2,161 $ 3,714 $ 6,832 $ 4,442 $ 5,185 $ 15,033 37,367
Délar estadounidense 3,199 1,502 7,792 2,156 2,448 8,178 25,275
Peso mexicano 176 82 160 6 8 1,536 1,968
Otras divisas 1,359 936 2,431 1,401 1,087 15,463 22,677
Total de titulos de negociacion $ 6,895 $ 6,234 $ 17,215 $ 8,005 $ 8,728 $ 40,210 87,287
Al 31 de octubre de 2015 (en millones de dolares) Vigencia restante al vencimiento
n
Tres meses Tres a Uno a cinco Cinco a diez Més de vencimier?to Valor en
0 menos doce meses anos anos diez anos especifico libros
Titulos para negociacién:
Titulos de deuda emitidos o garantizados por el
gobierno federal canadiense $ 338 $ 1,054 $ 3,154 $ 991 $ 1,758 $ - 7,295
Titulos de deuda de provincias y municipios
canadienses 420 594 1,422 1,169 1,676 — 5,281
Titulos de deuda del Tesoro y otras dependencias
de Estados Unidos 728 455 1,314 1,555 1,629 - 5,681
Deuda de otros gobiernos extranjeros 1,902 2,501 3,142 1,631 1,851 - 11,027
Acciones ordinarias - - - - - 35,704 35,704
Otros 1,294 2,212 6,137 1,963 1,751 35 13,392
Total $ 4,682 $ 6,816 $ 15,169 $ 7,309 $ 8,665 $ 35,739 78,380
Total por divisa (equivalente en dolares
canadienses):
Délar canadiense $ 1,429 $ 1,971 $ 5,457 $ 2,633 $ 3,937 $ 18,992 34,419
Délar estadounidense 1,289 2,348 6,312 2,995 2,906 5,918 21,768
Peso mexicano 389 689 959 28 84 680 2,829
Otras divisas 1,575 1,808 2,441 1,653 1,738 10,149 19,364
Total de titulos de negociacion $ 4,682 $ 6,816 $ 15,169 $ 7,309 $ 8,665 $ 35,739 78,380
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

(b) Préstamos para negociacion
El siguiente cuadro resume el desglose geografico de los préstamos para negociacion:

Al 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015

Préstamos para negociacionM@)

Estados Unidos® $ 11,235 $ 9,990
Europa® 4,163 3,525
Asia -Pacifico® 2,555 3,657
Canada®@ 340 394
Otros@ 1,128 775
Total $ 19,421  $ 18341

(1) El desglose por sector geogréafico de los préstamos para negociacion se basa en la ubicacion del riesgo final de los activos subyacentes.

(2) Los préstamos son acordados en délares estadounidenses.

(3) Una parte, $ 7,098 ($ 7,094 en 2015), de los préstamos para negociacion constituye una cobertura para los permutas de rendimiento total de créditos basados en préstamos, y el
resto se relaciona con actividades de intermediacién de metales preciosos y de préstamos a corto plazo.

(4) Estos préstamos se relacionan principalmente con actividades de intermediacién de metales preciosos y de préstamos a corto plazo.

8 Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

Conforme a la estrategia de gestion de riesgo, el Banco designoé ciertos instrumentos financieros, inversiones, préstamos y pasivos por certificados de
depdsitos a valor razonable con cambios en resultados a fin de reducir significativamente la posibilidad de una incongruencia contable entre las
variaciones en el valor razonable de estos instrumentos y las variaciones en el valor razonable de los instrumentos derivados relacionados o cuando un
instrumento hibrido contenga uno o mas derivados implicitos que no se relacionan estrechamente con los del contrato marco. Los cambios en el valor
razonable que se generan del riesgo de crédito propio del Banco se registran en otra utilidad integral, sin reclasificacion posterior a utilidad neta.

El ajuste en el valor razonable acumulado relacionado con el riesgo de crédito propio se determina durante un periodo especifico al comparar el valor
presente de los flujos de efectivo futuros previstos durante la vigencia de estos pasivos, descontado a la tasa de financiamiento efectiva del Banco, y el
valor presente de los flujos de efectivo previstos, descontado bajo una tasa de referencia. El cambio en el valor razonable atribuible al cambio en el
riesgo de crédito se determina por el cambio en el ajuste al valor razonable relacionado con el riesgo de crédito propio.

El siguiente cuadro muestra el valor razonable de los activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados y los
cambios en el mismo.

Cambio del valor Cambio acumulado
Valor razonable razonable en el valor razonable(
Al Ejercicio finalizado el
31 de octubre (en millones de d¢lares) 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Titulos de inversién@ $ 16 $ 107 $ (1) $ (M $ 11 $ 12
Préstamos®) 205 213 9) 18 8 18
Pasivos por certificados de deposito® 1,459 1,486 245 106 15 124

(1) El cambio acumulado en el valor razonable se mide a partir del reconocimiento inicial de los instrumentos.

(2) Los cambios en el valor razonable se registran en ingresos no vinculados con intereses — otros.

(3) Los cambios en el valor razonable se registran en ingresos no vinculados con intereses — ingresos por negociacion.

(4) Los cambios en el valor razonable atribuibles a los cambios en el riesgo de crédito propio del Banco se registran en otra utilidad integral. Otros cambios en el valor razonable se
registran en ingresos no vinculados con intereses — ingresos por negociacion.

En los siguientes cuadros se presentan los cambios en el valor razonable atribuibles a los cambios en el riesgo de crédito propio del Banco para pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, asi como su vencimiento contractual y valor en libros.

Pasivos por Certificados de Deposito

Cambios en el valor

razonable
Diferencia por el periodo Cambios
entre valor atribuibles a acumulados en
en libros y cambios en el riesgo el valor razonable
Monto de monto de de crédito propio atribuibles a
vencimiento Valor en vencimiento registrados en otra cambios en el riesgo
contractual® libros contractual utilidad integral de crédito propio(”
Al 31 de octubre de 2016 $ 1474  $ 1,459 $ 15 $ (23) $ (8
Al 31 de octubre de 2015 $ 1,610 $ 1,486 $ 124 $ 20 $ 15

(1) El cambio acumulado en el valor razonable se mide a partir del reconocimiento inicial de los instrumentos.
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9 Instrumentos financieros derivados

(@) Montos tedricos™M

En el siguiente cuadro se indican los montos tedricos totales de los instrumentos derivados en circulacién, por tipo y desglosados entre los que el
Banco utiliza en calidad de corredor (Negociacién) y aquellos designados en las relaciones de cobertura. Los montos tedricos de esos contratos
representan el volumen de instrumentos derivados en circulacion y no la ganancia o la pérdida potencial asociada con el riesgo de mercado o el riesgo
de crédito de dichos instrumentos. Los derivados de crédito dentro de otros contratos de instrumentos derivados estan compuestos principalmente de
por permutas por incumplimiento de créditos adquiridos y vendidos. En menor medida permutas de rendimiento total referidos a préstamos y titulos
valores de deuda. En Otros contratos de instrumentos derivados, la categoria Otros incluye metales preciosos excepto oro y energia y metales
comunes entre otros productos basicos.
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2016 2015
Titulos para Titulos para
Al 31 de octubre (en millones de dolares) negociacion Cobertura Total negociaciéon Cobertura Total
Contratos de tasas de interés
Negociados en bolsa:
Futuros $ 112,196 $ - $ 112,196 $ 140,240 $ - $ 140,240
Opciones adquiridas 15,427 - 15,427 29,670 - 29,670
Opciones vendidas 3,283 - 3,283 28,755 - 28,755
130,906 - 130,906 198,665 - 198,665
Operaciones extrabursatiles:
Contratos de tasas de interés a término 1,721 - 1,721 4,613 - 4,613
Swaps (Permutas) 479,029 25,537 504,566 582,414 31,280 613,694
Opciones adquiridas 35,404 - 35,404 31,734 - 31,734
Opciones vendidas 36,864 - 36,864 32,900 - 32,900
553,018 25,537 578,555 651,661 31,280 682,941
Operaciones extrabursatiles (liquidadas a
través de contrapartes centrales):
Contratos de tasas de interés a término 308,186 - 308,186 852,416 - 852,416
Swaps (Permutas) 1,702,488 87,480 1,789,968 2,136,724 64,994 2,201,718
Opciones adquiridas - - - - - -
Opciones vendidas - - - - - -
2,010,674 87,480 2,098,154 2,989,140 64,994 3,054,134
Total $ 2,694,598 $ 113,017 $ 2,807,615 $ 3,839,466 $ 96,274 $ 3,935,740
Contratos de divisas y oro
Negociados en bolsa:
Futuros $ 35,862 $ - $ 35,862 $ 6,626 $ - $ 6,626
Opciones adquiridas 257 - 257 251 - 251
Opciones vendidas - - - - - -
36,119 - 36,119 6,877 - 6,877
Operaciones extrabursétiles:
Al contado y a término 425,033 24,244 449,277 431,211 20,419 451,630
Swaps (Permutas) 302,107 51,355 353,462 296,670 41,658 338,328
Opciones adquiridas 16,359 - 16,359 5,382 - 5,382
Opciones vendidas 16,245 - 16,245 4,884 - 4,884
759,744 75,599 835,343 738,147 62,077 800,224
Operaciones extrabursétiles (liquidadas a
través de contrapartes centrales):
Al contado y a término 13 - 13 - - -
Swaps (Permutas) - - - - - -
Opciones adquiridas - - - - - -
Opciones vendidas - - - - - -
13 - 13 - - -
Total $ 795,876 $ 75,599 $ 871,475 $ 745,024 $ 62,077 $ 807,101
Otros contratos de instrumentos derivados
Negociados en bolsa:
Patrimonio $ 19,625 $ - $ 19,625 $ 13,594 $ = $ 13,594
Crediticio - - - - - -
Contratos de productos basicos y otros 41,888 - 41,888 106,181 - 106,181
61,513 - 61,513 119,775 = 119,775
Operaciones extrabursatiles:
Patrimonio 67,604 679 68,283 47,152 605 47,757
Crediticio 37,910 - 37,910 54,020 - 54,020
Contratos de productos bésicos y otros 36,508 - 36,508 43,524 - 43,524
142,022 679 142,701 144,696 605 145,301
Operaciones extrabursétiles (liquidadas a
través de contrapartes centrales):
Patrimonio - - - 1,198 - 1,198
Crediticio 11,148 - 11,148 9,913 - 9,913
Contratos de productos bésicos y otros 357 - 357 101 - 101
11,505 - 11,505 11,212 - 11,212
Total $ 215,040 $ 679 $ 215,719 $ 275,683 $ 605 § 276,288
Total de montos teoricos en circulacion $ 3,705,514 $ 189,295 $ 3,894,809 $ 4,860,173 $ 158,956 $ 5,019,129

(1) Los montos tedricos representan el monto al que se aplica una tasa o precio para determinar los montos de los flujos de efectivo que se intercambiarian.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

(b) Vigencia restante al vencimiento

En el siguiente cuadro se resume la vigencia restante antes del vencimiento de los montos teéricos de los instrumentos financieros derivados del

Banco, por tipo:

Al 31 de octubre de 2016 (en millones de délares)

Un ano o menos

De uno a cinco afos

Mas de cinco afios

Total

Contratos de tasas de interés

Futuros $ 112,183 $ - $ 13 $ 112,196
Contratos de tasas de interés a término 279,035 30,872 - 309,907
Swaps (Permutas) 663,184 1,114,988 516,362 2,294,534
Opciones adquiridas 13,169 29,392 8,270 50,831
Opciones vendidas 6,956 24,700 8,491 40,147
1,074,527 1,199,952 533,136 2,807,615
Contratos de divisas y oro

Futuros 858 35,004 - 35,862
Al contado y a término 400,914 47,590 786 449,290
Swaps (Permutas) 61,029 203,554 88,879 353,462
Opciones adquiridas 8,375 8,241 - 16,616
Opciones vendidas 9,690 6,555 - 16,245
480,866 300,944 89,665 871,475

Otros contratos de instrumentos derivados
Patrimonio 63,485 24,265 158 87,908
Crediticio 22,911 22,852 3,295 49,058
Contratos de productos bésicos y otros 37,001 41,612 140 78,753
123,397 88,729 3,593 215,719
Total $ 1,678,790 $ 1,589,625 $ 626,394 $ 3,894,809

Al 31 de octubre de 2015 (en millones de délares)

Un ano o menos

De uno a cinco anos

Mas de cinco afios

Total

Contratos de tasas de interés

Futuros $ 140,106 $ 133 $ 1 $ 140,240
Contratos de tasas de interés a término 735,756 121,273 - 857,029
Swaps (Permutas) 945,149 1,264,240 606,023 2,815,412
Opciones adquiridas 32,246 22,636 6,522 61,404
Opciones vendidas 31,630 23,269 6,756 61,655
1,884,887 1,431,551 619,302 3,935,740
Contratos de divisas y oro

Futuros 1,535 5,091 - 6,626
Al contado y a término 420,551 30,622 457 451,630
Swaps (Permutas) 69,370 187,566 81,392 338,328
Opciones adquiridas 3,657 1,926 50 5,633
Opciones vendidas 3,638 1,198 48 4,884
498,751 226,403 81,947 807,101

Otros contratos de instrumentos derivados
Patrimonio 34,689 26,792 1,068 62,549
Crediticio 22,747 37,526 3,660 63,933
Contratos de productos basicos y otros 89,482 60,324 - 149,806
146,918 124,642 4,728 276,288
Total $ 2,530,556 $ 1,782,596 $ 705,977 $ 5,019,129

(c) Riesgo de crédito

Al'igual que ocurre con otros activos financieros, los instrumentos derivados también estan expuestos al riesgo de crédito. Este riesgo se deriva de la
posibilidad de que las contrapartes no cumplan con las obligaciones que han contraido con el Banco. Sin embargo, mientras que el riesgo de crédito de otros
activos financieros corresponde al monto del capital, después de deducir las reservas para pérdidas crediticias aplicables, el riesgo de crédito asociado con los
instrumentos derivados normalmente sélo corresponde a una pequena fraccion del monto teérico del instrumento derivado de que se trate.

Los contratos de instrumentos derivados generalmente exponen al Banco a sufrir pérdidas crediticias si las fluctuaciones de las tasas de mercado
afectan de manera desfavorable la posicién de una contraparte y si ésta incurre en incumplimiento de pago. En consecuencia, la exposicién al riesgo
de crédito asociado con los instrumentos derivados corresponde al valor razonable positivo del instrumento.

Es frecuente que los instrumentos derivados que se negocian en el mercado extrabursatil presenten un riesgo de crédito mas elevado que los
contratos negociados en bolsa. La variacion neta de los contratos negociados en bolsa normalmente se liquida en efectivo todos los dias. Las partes
que celebran dichos contratos consultan la informacion bursétil para dar seguimiento al desempefo del contrato.

El Banco se esfuerza por limitar el riesgo de crédito negociando con las contrapartes que considere solventes, y al 31 de octubre de 2016, las
contrapartes con categoria de inversion representan una parte importante de la exposicion al riesgo de crédito proveniente de las transacciones con
instrumentos derivados del Banco. Para controlar el riesgo de crédito asociado a los instrumentos derivados, el Banco utiliza las mismas actividades y
procedimientos de gestion de riesgo de crédito que los que emplea para su actividad de préstamo a los fines de evaluar y adjudicar su potencial
exposicion al riesgo de crédito. El Banco aplica limites a cada una de las contrapartes, mide la exposicion como el valor razonable positivo actual méas
la exposicion potencial futura y utiliza técnicas de mitigaciéon de crédito, tales como la compensacién y la constitucion de garantias.
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El Banco se beneficia celebrando contratos maestros de compensacién de saldos con contrapartes (por lo general en un formato estandar de la
Asociacion Internacional de Swaps y Derivados (ISDA), que permiten la liquidacion neta simultdnea de todas las transacciones objeto del contrato en
caso de incumplimiento o terminacién anticipada de las mismas. De esta manera, el riesgo de crédito asociado con contratos favorables que sean
objeto de un acuerdo maestro de compensacion de saldos sélo se elimina en la medida en que los contratos desfavorables celebrados con la misma
contraparte se hayan liquidado después de la liquidacién de los contratos favorables.

La constitucion de garantias generalmente se documenta en un anexo de respaldo crediticio (CSA) de la ISDA, cuyos términos varian de acuerdo con
el punto de vista de una parte respecto a la solvencia de la otra parte. Los CSA pueden requerir que una parte informe un margen inicial al inicio de
cada transaccion, y permitir modificarlo si la exposicion total a precio de mercado sin garantia rebasa un umbral predeterminado. La estipulacién sobre
la modificacion del margen puede ser unilateral (sélo una parte ofrece una garantia) o bilateral (cualquiera de las partes puede ofrecerla dependiendo
de cudl sea la que esté “en el dinero”). Este anexo también detalla los tipos de garantias que son aceptables para cada parte y los ajustes aplicables a
cada uno de ellos. En el calculo de la exposicion al riesgo de crédito de la contraparte, se tienen en cuenta los términos del contrato maestro de
compensacion de saldos de la ISDA y su anexo de respaldo crediticio (véase la pagina 73 de la Memoria Anual 2016).
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Los instrumentos derivados que usa el Banco incluyen derivados de crédito en sus carteras de inversion y préstamos: la proteccion de los créditos se
vende como una alternativa para adquirir exposicion a activos de préstamos o bonos, en tanto la proteccion de los créditos se compra para gestionar o
reducir los riesgos de crédito.

En el siguiente cuadro se presenta un resumen del riesgo de crédito asociado con los instrumentos financieros derivados del Banco. El monto de riesgo
de crédito (MRC) representa el costo de reemplazo estimado o el valor razonable positivo para todos los contratos, teniendo en cuenta el acuerdo de
garantia o acuerdo maestro de compensacion de saldos. El MRC no refleja las pérdidas reales o previstas.

El monto equivalente de crédito (MEC) es el MRC al que se agrega un determinado monto para el riesgo futuro potencial. El monto agregado se basa
en una férmula estipulada por las Pautas del Superintendente relativas a los requisitos de suficiencia de capital. El saldo ponderado de riesgo
corresponde al MEC multiplicado por el capital necesario por 12.5 veces (K), donde K es una funcién de la probabilidad de incumplimiento (PI), la
gravedad de la pérdida en caso de incumplimiento (PCI), el vencimiento y los factores de correlacion preestablecidos. En Otros contratos de
instrumentos derivados, la categoria Otros incluye metales preciosos excepto oro y energia y metales comunes entre otros productos basicos.

2016 2015
Activos
Ponderados
Monto de Monto por Riesgos Monto de Monto
riesgo equivalente de Capital riesgo equivalente Activos con
Monto de crédito de crédito  Ordinario de Monto de crédito de crédito riesgos
Al 31 de octubre (en millones de dolares) teorico (MRO)™M (MEC)™M Nivel 1@ teorico (MRC)D (MEC)M  ponderados("
Contratos de tasas de interés
Futuros $ 112,196 $ - $ - $ - $ 140,240 $ - 3 3 4 -
Contratos de tasas de interés a término 309,907 9 100 17 857,029 250 525 45
Swaps (Permutas) 2,294,534 2,703 7,331 2,125 2,815,412 2,222 10,416 1,871
Opciones adquiridas 50,831 6 107 52 61,404 - 149 138
Opciones vendidas 40,147 - 1 - 61,655 - - -
2,807,615 2,718 7,539 2,194 3,935,740 2,472 11,093 2,054
Contratos de divisas y oro
Futuros 35,862 - 38 16 6,626 - 249 5
Al contado y a término 449,290 2,057 5,420 1,326 451,630 2,328 6,742 1,860
Swaps (Permutas) 353,462 2,596 5,919 1,585 338,328 1,759 8,592 2,214
Opciones adquiridas 16,616 322 532 129 5,633 199 328 98
Opciones vendidas 16,245 - 127 19 4,884 - = =
871,475 4,975 12,036 3,075 807,101 4,286 15,911 4,177
Otros contratos de instrumentos
derivados
Patrimonio 87,908 871 5,308 1,677 62,549 1,228 6,534 2,049
Crediticio 49,058 32 2,032 340 63,933 261 2,643 608
Contratos de productos basicos y otros 78,753 1,109 6,493 645 149,806 2,288 11,347 1,945
215,719 2,012 13,833 2,662 276,288 3,777 20,524 4,602
Ajuste por valuacion de créditos®@ - - - 4,165 - - - 7,183
Total de instrumentos derivados $ 3,894,809 $ 9,705 $ 33,408 $ 12,096 $ 5019,129 $ 10,535 $ 47,528 $ 18,016
Monto liquidado a través de contrapartes
centrales®
Negociados en bolsa: 228,538 - 5,521 110 325,317 = 8,172 163
Operaciones extrabursatiles 2,109,672 - 2,174 43 3,065,346 - 6,331 127
$ 2,338,210 $ - $ 7695 $ 153 $ 3,390,663 $ - $14503 % 290

(1) Estos montos son netos de garantias y contratos maestros de compensacion de saldos a nivel del producto. El monto total correspondiente a garantias y compensacion de saldos
fue $ 31,952 ($ 30,467 en 2015) por el MRC y $ 51,072 ($ 50,078 en 2015) por el MEC.

(2) De acuerdo con la Pauta de la OSIF, a partir de 2014, el Ajuste por Valuacion de Créditos a activos ponderados por riesgos de capital ordinario de nivel 1 para instrumentos
derivados se distribuy6 a 0.57. En 2016, el ajuste por valuacion de créditos fue de 0.64 (0.64 en 2015).

(3) Los montos se registran bajo el total de instrumentos derivados antes mencionado. Los montos incluyen la exposicién liquidada a través de contrapartes centrales y la exposicion
liquidada directamente a través de sistemas de compensacion de contrapartes centrales.
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(d) Valor razonable
En el siguiente cuadro se presenta un resumen del valor razonable de los instrumentos derivados desglosado por tipo, asi como entre instrumentos
derivados para fines de negociacion y aquellos designados en las relaciones de cobertura.

Al 31 de octubre (en millones de délares) 2016 2016 2015

Valor razonable promedio Valor razonable al cierre del ejercicio ~ Valor razonable al cierre del ejercicio

Favorable Desfavorable Favorable Desfavorable Favorable Desfavorable

Titulos para negociacion
Contratos de tasas de interés

Contratos de tasas de interés a término $ 155 $ 3 S 63 $ 3 $ 250 $ 3
Swaps (Permutas) 15,198 14,566 14,153 13,814 12,871 12,770
Opciones 91 92 65 82 107 104
15,444 14,661 14,281 13,899 13,228 12,877
Contratos de divisas y oro
Contratos a término 6,163 6,294 5,939 5,362 5,358 5,192
Swaps (Permutas) 10,985 13,141 11,506 12,369 10,694 13,517
Opciones 248 232 410 325 227 131
17,396 19,667 17,855 18,056 16,279 18,840
Otros contratos de instrumentos derivados
Patrimonio 2,248 2,490 1,905 2,380 2,276 2,574
Crediticio 674 1,840 148 1,475 841 2,554
Contratos de productos basicos y otros 2,861 3,993 2,212 2,403 3,507 5,143
5,783 8,323 4,265 6,258 6,624 10,271
Valuacion al valor de mercado de los instrumentos derivados
para fines de negociacion $ 38,623 $ 42,651 $ 36,401 $ 38,213 $ 36,131 $ 41,988
Cobertura
Contratos de tasas de interés
Swaps (Permutas) $ 1,426 $ 587 $ 1,316 $ 679
Contratos de divisas y oro
Contratos a término 333 241 301 578
Swaps (Permutas) 3,471 3,346 3,223 2,025

$ 3,804 $ 3,587 $ 3,524 $ 2,603

Otros contratos de instrumentos derivados

Patrimonio $ 26 $ - $ 32 $ -
Valuacion al valor de mercado de los instrumentos de
cobertura $ 5,256 $ 4,174 $ 4,872 § 3,282
Total de instrumentos financieros derivados conforme al
estado de situacion financiera $ 41,657 $ 42,387 $ 41,003 $ 45,270
Menos: efecto de acuerdos maestros de compensacion de
saldos y garantias@ 31,952 31,952 30,468 30,468
Instrumentos financieros derivados netos( $ 9,705 $ 10,435 $ 10,535 $ 14,802

(1) El valor razonable promedio de la valuacién al valor de mercado de los instrumentos derivados para fines de negociacién en el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2015 fue
favorable $ 38,950 y desfavorable $ 43,019. Los montos de valor razonable promedio se basan en los saldos de los ultimos 13 meses.

(2) Los montos del contrato maestro de compensacion de saldos se basan en los requisitos de capital establecidos en las normas del Comité de Basilea sobre Supervisién Bancaria y la
OSIF. Estos criterios permiten compensar saldos cuando existen contratos legalmente validos que prevén la compensacién neta de saldos en caso de incumplimiento, quiebra,
liquidacién o circunstancias similares.

(e) Actividades de cobertura
Las actividades de cobertura del Banco admisibles para los fines de la contabilidad de coberturas consisten en coberturas de valor razonable,
coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversiones netas.

Ineficacia de las relaciones de cobertura
A causa de la porcién ineficaz de las coberturas designadas, el Banco registré los siguientes montos en Ingresos no vinculados con intereses — Otros:

Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015
Coberturas de valor razonable ) .

Ganancia (pérdida) registrada sobre partidas cubiertas $ 11 $ (220)
Ganancia (pérdida) registrada sobre instrumentos de cobertura (51) 198
Ineficacia $(40) $ (22)
Coberturas de flujos de efectivo

Ineficacia $ 11 $ 27

Instrumentos de cobertura
Valuacion de mercado presentada por tipo de relacién:

2016 2015
Al 31 de octubre (en millones de délares) Favorable Desfavorable Favorable Desfavorable
Instrumentos derivados designados en las relaciones de cobertura de valor razonable® $ 1,622 $ 643 $ 1,557 $ 715
Instrumentos derivados designados en las relaciones de cobertura de flujos de efectivo 3,568 3,291 3,205 2,055
Instrumentos derivados designados en las relaciones de cobertura de inversiones netas(" 66 240 110 512
Total de instrumentos derivados designados en las relaciones de cobertura $ 5,256 $ 4,174 $ 4,872 $ 3,282

(1) Al 31 de octubre de 2016, el valor razonable de los instrumentos no derivados designados como coberturas de inversiones netas y coberturas de valor razonable se situ6 en $ 6,905
($ 7,428 en 2015). Estos instrumentos de cobertura no derivados se presentan como depositos en instituciones financieras en el estado consolidado de situacion financiera.
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Coberturas de flujos de efectivo
Se prevé que los flujos de efectivo designados como partidas cubiertas y la repercusion en el estado consolidado de resultados ocurran de la siguiente
manera:

De uno a Mas de
Al 31 de octubre de 2016 (en millones de ddlares) Dentro de un ano cinco anos cinco anos
Ingresos de flujos de efectivo de activos $ 12,672 $ 26,838 $ 8,998
Egresos de flujos de efectivo de pasivos (22,187) (30,870) (7,666)
Flujos de efectivo netos $ (9,515) $ (4,032) $ 1,332

De uno a Mas de
Al 31 de octubre de 2015 (en millones de délares) Dentro de un afo cinco anos cinco anos
Ingresos de flujos de efectivo de activos $ 1,431 $ 9,543 $ 3,801
Egresos de flujos de efectivo de pasivos (14,803) (18,172) (3,296)
Flujos de efectivo netos $ (13,372) $ (8,629 $ 505

Los ingresos relacionados con flujos de efectivo por intereses se reconocen con el método de la tasa de interés efectiva durante la vigencia del
instrumento subyacente. Las ganancias y las pérdidas por conversion de moneda extranjera que resultan de los flujos de efectivo futuros de partidas
monetarias del balance general se contabilizan cuando son incurridas. Los ingresos previstos se reconocen en el periodo con el que se relacionan.

10 Compensacién de activos y pasivos financieros

El Banco reline los requisitos necesarios para presentar ciertos activos financieros y pasivos financieros que se presentan en el siguiente cuadro sobre
una base neta en el estado consolidado de situacion financiera en lo correspondiente a los criterios descritos en la Nota 3 — Principales politicas

contables.

Los cuadros a continuacién proveen informacién sobre el efecto de la compensacién en el estado de situacion financiera del Banco, asi como el efecto
financiero de los acuerdos de compensacion que estan sujetos a contratos maestros de compensacién vélidos o acuerdos similares, pero no cumplen
con los requisitos para compensacion en el estado consolidado de situacién financiera, asi como garantias disponibles de efectivo e instrumentos

financieros.

Al 31 de octubre de 2016 (en millones de délares)

Montos netos de

Montos relacionados no compensados
en el estado consolidado
de situacion financiera

Montos brutos de activos
pasivos financieros financieros Efecto de
registrados presentados en el contratos
Montos brutos compensados en estado maestros de
de activos el estado consolidado de compensacion
financieros consolidado de situacion o contratos
Tipos de activos financieros registrados situacion financiera financiera similares(’ Garantia@ Monto neto®
Instrumentos financieros derivados® $ 63,329 $ (21,672) $ 41,657 $ (25,115) $ (7.184) $ 9,358
Titulos valores adquiridos bajo contratos de
reventa y titulos valores tomados en
préstamo 98,909 (6,780) 92,129 (9,447) (75,365) 7,317
Total $ 162,238 $ (28,452) $ 133,786 $ (34,562) $ (82,549) $ 16,675
Al 31 de octubre de 2016 (en millones de délares)
Montos relacionados no compensados
en el estado consolidado
Montos netos de de situacion financiera
Montos brutos de pasivos
activos financieros financieros Efecto de
registrados presentados en el contratos
Montos brutos compensados en estado maestros de
de pasivos el estado consolidado de compensacion
financieros consolidado de situacion o contratos
Tipos de pasivos financieros registrados situacion financiera financiera similares(’ Garantia Monto neto
Instrumentos financieros derivados® $ 64,059 $ (21,672) $ 42,387 $ (25,115) $ (7.318) $ 9,954
Obligaciones relacionadas con titulos valores
vendidos bajo contratos de recompra y titulos
valores prestados 103,863 (6,780) 97,083 (9.447) (73,929) 13,707
Total $ 167,922 $ (28,452) $ 139,470 $ (34,562) $ (81,247) $ 23,661

(1) Los montos que estan sujetos a acuerdos de compensacion maestros o acuerdos similares pero no fueron compensados en el estado consolidado de situacion financiera debido a
que no cumplian los criterios de liquidacion neta / liquidacion simultanea; o debido a que los derechos de compensacion dependen solo del incumplimiento de la contraparte.

(2) Los montos de garantia de efectivo e instrumentos financieros recibidos o pignorados en relacién con los montos totales de los activos y pasivos financieros, incluyendo los que no
fueron compensados en el estado consolidado de situacion financiera. Estos montos se revelan al valor razonable y los derechos de compensacion dependen del incumplimiento de

la contraparte.

(3) No tiene el proposito de representar la exposicion real del Banco al riesgo de crédito, ya que se emplea una variedad de estrategias de reduccién del riesgo de crédito ademas de la

compensacion y los acuerdos de garantias.

(4) Para el ejercicio 2016, las garantias de efectivo recibidas para los valores positivos de mercado de los instrumentos financieros derivados de $ 1,398 y la garantia de efectivo
pignorada hacia precio de mercado negativo de los instrumentos financieros derivados de $ 875 se registran en otros pasivos y otros activos, respectivamente.
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Al 31 de octubre de 2015 (en millones de délares)

Montos brutos de

Montos netos de

Montos relacionados no compensados
en el estado consolidado
de situacion financiera

pasivos financieros activos
registrados financieros Efecto de
compensados en presentados en el contratos
Montos brutos el estado estado maestros de
de activos consolidado de consolidado de compensacion
financieros situacion situacion o contratos
Tipos de activos financieros registrados financiera financiera similares() Garantia@ Monto neto®
Instrumentos financieros derivados® $ 65,026 $ (24,023) $ 41,003 $ (22,357) $ (8,451 $ 10,195
Titulos valores adquiridos bajo contratos de
reventa y titulos valores tomados en préstamo 95,757 (8,445) 87,312 (8,107) (74,308) 4,897
Total $ 160,783 $ (32,468) $ 128,315 $ (30,464) $ (82,759) $ 15,092
Al 31 de octubre de 2015 (en millones de délares)
Montos relacionados no cqmpensados
Montos brutos de Montos netos de enel .eStaq(,) cqnsohgiado
- ) ; de situacion financiera
activos financieros pasivos
registrados financieros Efecto de
compensados en presentados en contratos
Montos brutos el estado el estado maestros de
de pasivos consolidado de consolidado de compensacion
financieros situacion situacion o contratos
Tipos de pasivos financieros registrados financiera financiera similares™ Garantia®@ Monto neto
Instrumentos financieros derivados® $ 69,293 $ (24,023) $ 45,270 $ (22,357) $ (8,560) $ 14,353
Obligaciones relacionadas con titulos
valores vendidos bajo contratos de
recompra y titulos valores prestados 85,460 (8,445) 77,015 (8,107) (58,090) 10,818
Total $ 154,753 $ (32,468) $ 122,285 $ (30,464) $ (66,650) $ 25,171

(1) Los montos que estan sujetos a acuerdos de compensacion maestros o acuerdos similares pero no fueron compensados en el estado consolidado de situacién financiera debido a
que no cumplian los criterios de liquidacion neta / liquidacién simultanea; o debido a que los derechos de compensacion dependen solo del incumplimiento de la contraparte.

(2) Los montos de garantia de efectivo e instrumentos financieros recibidos o pignorados en relacién con los montos totales de los activos y pasivos financieros, incluyendo los que no
fueron compensados en el estado consolidado de situacién financiera. Estos montos se revelan al valor razonable y los derechos de compensacion dependen del incumplimiento de

la contraparte.

(3) No tiene el propésito de representar la exposicion real del Banco al riesgo de crédito, ya que se emplea una variedad de estrategias de reduccién del riesgo de crédito ademas de la

compensacion y los acuerdos de garantias.

(4) Para el ejercicio 2015, las garantias de efectivo recibidas para los valores positivos de mercado de los instrumentos financieros derivados de $ 1,173y la garantia de efectivo
pignorada hacia precio de mercado negativo de los instrumentos financieros derivados de $ 675 se registran en otros pasivos y otros activos, respectivamente.
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11 Titulos de inversion

Los titulos de inversion incluyen titulos mantenidos hasta su vencimiento y titulos disponibles para la venta.

(@) A continuacion se presenta un andlisis del valor en libros de los titulos de inversion:

Vigencia restante al vencimiento

Sin
Dentro de De tres a De uno a De cinco a Maés de diez vencimiento Valor en

Al 31 de octubre de 2016 (en millones de délares) tres meses doce meses cinco anos diez anos anos especifico libros
Disponibles para la venta
Titulos de deuda emitidos o garantizados por el

gobierno federal canadiense $ 51 $ 53 $ 11,507 $ 857 $ 1,153 $ - $ 13,621

Rendimiento™ % 0.8 1.0 1.0 2.5 3.0 - 1.3
Titulos de deuda de provincias y municipios

canadienses - 252 2,869 352 19 - 3,492

Rendimiento® % 0.0 1.0 1.4 2.1 2.9 - 1.5
Titulos de deuda del Tesoro y otras dependencias

de Estados Unidos 481 2,134 5,823 1,296 343 - 10,077

Rendimiento™ % 0.3 0.6 1.0 0.9 1.2 - 0.9
Deuda de otros gobiernos extranjeros 4,645 3,620 5,602 1,424 240 - 15,531

Rendimiento™ % 1.7 3.0 3.2 4.4 5.2 - 2.9
Otras deudas 846 1,145 3,454 81 179 - 5,705

Rendimiento % 1.7 0.1 1.4 3.0 2.5 - 1.2
Acciones preferentes - - - - - 264 264
Acciones ordinarias - - - - - 1,819 1,819
Total de titulos disponibles para la venta 6,023 7,204 29,255 4,010 1,934 2,083 50,509
Mantenidos hasta su vencimiento
Titulos de deuda emitidos o garantizados por el

gobierno federal y provincial canadiense 123 432 5,335 281 - - 6,171
Titulos de deuda del Tesoro y otras dependencias

de Estados Unidos - 335 4,281 - - - 4,616
Deuda de otros gobiernos extranjeros - 344 2,547 7 - - 2,898
Deuda corporativa 523 1,578 6,617 7 - - 8,725
Total titulos valores mantenidos hasta el

vencimiento 646 2,689 18,780 295 - - 22,410
Total de titulos de inversion $ 6,669 $ 9,893 $ 48,035 $ 4,305 $ 1,934 $ 2,083 $ 72,919
Total por divisa (equivalente en dolares

canadienses):
Dolar canadiense $ 8 $ 430 $ 16,588 $ 1,239 $ 1,192 $ 721 $ 20,178
Délar estadounidense 1,485 5,146 26,959 2,086 514 930 37,120
Peso mexicano 878 264 1,496 247 77 12 2,974
Otras divisas 4,298 4,053 2,992 733 151 420 12,647
Total de titulos de inversion $ 6,669 $ 9,893 $ 48,035 $ 4,305 $ 1,934 $ 2,083 $ 72,919

(1) Representa el rendimiento promedio ponderado de titulos de renta fija.
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Vigencia restante al vencimiento

Sin
De tres a Unoa De cinco a Mas de diez vencimiento Valor en

Al 31 de octubre de 2015 (en millones de dolares) Tres meses doce meses cinco anos diez afos anos especifico libros
Disponibles para la venta
Titulos de deuda emitidos o garantizados por el

gobierno federal canadiense $ 2 $ 199 $ 5,105 $ 1,279 $ 1,164 $ - $ 7,749

Rendimiento™ % 0.6 1.0 1.3 2.2 3.1 - 1.7
Titulos de deuda de provincias y municipios

canadienses 12 1,034 2,482 166 12 - 3,706

Rendimiento™ % 0.1 1.3 1.3 2.3 2.9 - 1.3
Titulos de deuda del Tesoro y otras dependencias

de Estados Unidos 373 1,118 8,197 140 - - 9,828

Rendimiento™ % 0.2 0.3 1.1 1.6 - - 1.0
Deuda de otros gobiernos extranjeros 2,274 4,838 4,323 1,053 195 - 12,683

Rendimiento™ % 2.4 2.0 3.3 4.3 54 - 2.8
Otras deudas 846 947 3,503 67 214 - 5,577

Rendimiento™ % 1.2 0.7 1.5 1.7 2.3 - 1.4
Acciones preferentes = = = = = 255 255
Acciones ordinarias - - - - - 2,767 2,767
Total de titulos disponibles para la venta 3,507 8,136 23,610 2,705 1,585 3,022 42,565
Mantenidos hasta su vencimiento
Titulos de deuda emitidos o garantizados por el

gobierno federal y provincial canadiense - - 74 - - - 74
Titulos de deuda del Tesoro y otras dependencias

de Estados Unidos - - 131 - - - 131
Deuda de otros gobiernos extranjeros - 69 107 8 - - 184
Deuda corporativa - - 262 - - - 262
Total titulos valores mantenidos hasta el

vencimiento - 69 574 8 - - 651
Total de titulos de inversion $ 3,507 $ 8,205 $ 24,184 $ 2,713 $ 1,585 $ 3,022 $ 43,216
Total por divisa (equivalente en dolares

canadienses):
Délar canadiense $ 5 $ 761 $ 5,899 $ 1,359 $ 1,207 $ 956 $ 10,187
Dolar estadounidense 674 2,033 13,796 498 193 1,536 18,730
Peso mexicano 161 997 1,259 120 83 40 2,660
Otras divisas 2,667 4,414 3,230 736 102 490 11,639
Total de titulos de inversion $ 3,507 $ 8,205 $ 24,184 $ 2,713 $ 1,585 $ 3,022 $ 43,216

(1) Representa el rendimiento promedio ponderado de titulos de renta fija.

(b) A continuacion se presenta un andlisis de las ganancias y las pérdidas no realizadas sobre titulos disponibles para la venta:

Ganancias Pérdidas

brutas no brutas no Valor
Al 31 de octubre de 2016 (en millones de délares) Costo realizadas realizadas razonable
Titulos de deuda emitidos o garantizados por el gobierno federal canadiense $ 13,347 $ 280 $ 6 $ 13,621
Titulos de deuda de provincias y municipios canadienses 3,469 33 10 3,492
Titulos de deuda del Tesoro y otras dependencias de Estados Unidos 10,050 53 26 10,077
Deuda de otros gobiernos extranjeros 15,490 62 21 15,531
Otras deudas 5,650 59 4 5,705
Acciones preferentes 414 10 160 264
Acciones ordinarias 1,634 243 58 1,819
Total de titulos disponibles para la venta $ 50,054 $ 740 $ 285 $ 50,509

Ganancias Pérdidas

brutas no brutas no Valor
Al 31 de octubre de 2015 (en millones de délares) Costo realizadas realizadas razonable
Titulos de deuda emitidos o garantizados por el gobierno federal canadiense $ 7,558 $ 202 $ 11 $ 7,749
Titulos de deuda de provincias y municipios canadienses 3,685 25 4 3,706
Titulos de deuda del Tesoro y otras dependencias de Estados Unidos 9,806 29 7 9,828
Deuda de otros gobiernos extranjeros 12,701 32 50 12,683
Otras deudas 5,531 58 12 5,577
Acciones preferentes 413 6 164 255
Acciones ordinarias 2,104 706 43 2,767
Total de titulos disponibles para la venta $ 41,798 $ 1,058 $ 291 $ 42,565
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La ganancia no realizada neta sobre los titulos valores disponibles para la venta de $ 455 millones (2015 — ganancia de $ 767 millones) disminuye a
una ganancia no realizada neta de $ 26 millones (2015 — ganancia de $ 267 millones) después de considerar el efecto de las coberturas admisibles.
Las ganancias netas no realizadas sobre titulos disponibles para la venta se registran en Otra utilidad integral acumulada.

(©) A continuacion se presenta un andlisis del valor razonable y valor en libros de los titulos valores mantenidos hasta el vencimiento:

Valor razonable Valor en libros
Al 31 de octubre (en millones de ddlares) 2016 2015 2016 2015
Titulos de deuda emitidos o garantizados por el gobierno federal y provincial canadiense $ 6,207 $ 74 $ 6,171 $ 74
Titulos de deuda del Tesoro y otras dependencias de Estados Unidos 4,672 131 4,616 131
Deuda de otros gobiernos extranjeros 2,901 189 2,898 184
Deuda corporativa 8,787 322 8,725 262
Total titulos valores mantenidos hasta el vencimiento $ 22,567 $ 716 $ 22,410 $ 651
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(d) A continuacion se presenta un analisis de los titulos disponibles para la venta con pérdidas no realizadas continuas:

Menos de 12 meses 12 meses o mas Total
Pérdidas Pérdidas Pérdidas
Valor no Valor no Valor no
Al 31 de octubre de 2016 (en millones de délares) Costo razonable realizadas Costo razonable realizadas Costo razonable realizadas
Titulos de deuda emitidos o garantizados por
el gobierno federal canadiense $ 1,867 $ 181 $ 6 $1,104 $1104 $ - $ 2971 $ 295 $ 6
Titulos de deuda de provincias y municipios
canadienses 807 798 9 193 192 1 1,000 990 10
Titulos de deuda del Tesoro y otras
dependencias de Estados Unidos 2,238 2,212 26 - - - 2,238 2,212 26
Deuda de otros gobiernos extranjeros 2,812 2,799 13 575 567 8 3,387 3,366 21
Otras deudas 877 875 2 409 407 2 1,286 1,282 4
Acciones preferentes 6 6 - 382 222 160 388 228 160
Acciones ordinarias 303 280 23 140 105 35 443 385 58
Total de titulos disponibles para la venta $ 8910 $ 8831 $ 79 $2803 $2597 $206 $ 11,713 $ 11,428 $ 285
Menos de 12 meses 12 meses 0 mas Total
Pérdidas Pérdidas Pérdidas
Valor no Valor no Valor no
Al 31 de octubre de 2015 (en millones de dolares) Costo razonable  realizadas Costo razonable  realizadas Costo razonable  realizadas
Titulos de deuda emitidos o garantizados por
el gobierno federal canadiense $ 2362 $ 2351 $ 11 % - 3 - $ - % 2362 $ 2351 § 1
Titulos de deuda de provincias y municipios
canadienses 1,302 1,298 4 - - - 1,302 1,298 4
Titulos de deuda del Tesoro y otras
dependencias de Estados Unidos 977 973 4 10 7 3 987 980 7
Deuda de otros gobiernos extranjeros 3,532 3,499 33 1,140 1,123 17 4,672 4,622 50
Otras deudas 1,625 1,617 8 132 128 4 1,757 1,745 12
Acciones preferentes 1 1 = 383 219 164 384 220 164
Acciones ordinarias 419 379 40 39 36 3 458 415 43
Total de titulos disponibles para la venta $ 10,218 $ 10,118 $ 100 $ 1,704 $ 1,513 $ 191 $ 11,922 $ 11,631 § 291

Al 31 de octubre de 2016, el costo de los 474 (610 en 2015) titulos disponibles para la venta superd su valor razonable en $ 285 millones

($ 291 millones en 2015). Esta pérdida no realizada se registré en Otra utilidad integral acumulada como parte de las ganancias (pérdidas) no
realizadas sobre titulos disponibles para la venta. De esos 474 (610 en 2015) titulos valores disponibles para la venta, 140 (110 en 2015) mantienen
una posicién de pérdida no realizada continua desde hace mas de un afno, totalizando una pérdida no realizada de $ 206 millones ($ 191 millones en
2014).

Se considera que los titulos de inversién han sufrido deterioro solo si existe evidencia objetiva de que uno o varios sucesos de pérdida han influido en
los flujos de efectivo futuros estimados, después de tener en cuenta la garantia disponible.

La garantia por lo general no se obtiene directamente de los emisores de los titulos de deuda. Sin embargo, ciertos titulos de deuda pueden estar
respaldados con activos especificos obtenibles en caso de incumplimiento.

El deterioro de los titulos de inversién se evalla a la fecha de cierre de cada periodo de informes, o con mayor frecuencia si un suceso o cambio de
circunstancias indica evidencias objetivas de un posible deterioro.
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(e) Ganancia neta sobre la venta de titulos de inversion
A continuacién se presenta un andlisis de las ganancias netas sobre la venta de titulos de inversién:

Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015 2014
Ganancias o pérdidas netas realizadas $ 570 $ 646 $ 755
Pérdidas por deterioro(" 36 7 14
Ganancia neta sobre la venta de titulos de inversién $ 534 $ 639 $ 741

(1) Las pérdidas (ganancias) por deterioro estan compuestas por $ 36 de titulos de capital (2015 - $ 8; 2014 — $ 14) y cero de otros titulos de deuda (2015 - $ (1); $2014 — cero).

12 Préstamos, préstamos deteriorados y reserva para pérdidas crediticias

(@) Préstamos y aceptaciones en circulacion por sector geografico(

Al 31 de octubre (en millones de délares) 2016 2015
Canada:
Préstamos hipotecarios residuales $ 193,303 $ 190,123
Personales y tarjetas de crédito 74,698 70,263
Corporativos y a gobierno 48,653 44,808
316,654 305,194
Estados Unidos:
Personales y tarjetas de crédito 1,844 1,558
Corporativos y a gobierno 36,613 28,593
38,457 30,151
México:
Préstamos hipotecarios residuales 6,346 6,043
Personales y tarjetas de crédito 3,079 3,076
Corporativos y a gobierno 11,384 9,473
20,809 18,592
Chile:
Préstamos hipotecarios residuales 6,300 5,068
Personales y tarjetas de crédito 4,632 3,681
Corporativos y a gobierno 8,466 7,710
19,398 16,459
Peru:
Préstamos hipotecarios residuales 2,586 2,367
Personales y tarjetas de crédito 4,573 4,317
Corporativos y a gobierno 10,661 10,287
17,820 16,971
Colombia:
Préstamos hipotecarios residuales 1,497 1,286
Personales y tarjetas de crédito 3,850 2,956
Corporativos y a gobierno 3,948 4,441
9,295 8,683
Otros paises:
Préstamos hipotecarios residuales 12,856 12,611
Personales y tarjetas de crédito 6,826 5,626
Corporativos y a gobierno 42,675 48,538
62,357 66,775
Total de préstamos 484,790 462,825
Aceptaciones®@ 11,978 10,296
Total de préstamos y aceptaciones® 496,768 473,121
Reserva para pérdidas crediticias (4,626) (4,197)
Total de préstamos y aceptaciones neto de reservas para pérdidas crediticias $ 492,142 $ 468,924

(1) El desglose por sector geogréafico se basa en la ubicacion de la propiedad de los créditos hipotecarios; de lo contrario, la residencia del prestatario.
(2) El 1% de los prestatarios reside fuera de Canada.

(3) El monto de los préstamos y aceptaciones denominadas en ddlares estadounidenses se situ6 en $ 103,503 ($ 95,581 en 2015), en pesos mexicanos en $ 15,954 ($ 14,054 en

2015), en pesos chilenos en $ 15,214 ($ 12,566 en 2015) y en otras divisas en $ 44,870 ($ 42,570 en 2015).
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(b) Vencimientos de préstamos

Al 31 de octubre de 2016

Vigencia restante al vencimiento

Sensibilidad a las tasas

Sin No sensible
Un afio o Deunoa Decincoa Mas de  vencimiento a las tasas
(en millones de dolares) menos cinco anos diez anos diez afos especifico Total Flotante Tasa fija  deinterés Total
Préstamos hipotecarios $ 41,127 $160,713 $ 9,745 $ 9,520 $ 1,783 $222,888 $ 55,543 $165,189 $ 2,156 $ 222,888
Personales y tarjetas de crédito 14,107 31,191 4,820 993 48,391 99,502 40,163 58,439 900 99,502
Corporativos y a gobierno 70,051 79,960 6,278 495 5616 162,400 111,384 48,183 2,833 162,400
Total $ 125,285 $271,864 $20,843 $11,008 $55790 $484,790 $207,090 $271,811 $ 5,889 $484,790
Reserva para pérdidas crediticias - - - - (4,626) (4,626) - - (4,626) (4,626)
Total de préstamos neto de
reservas para pérdidas
crediticias $ 125,285 $271,864 $20,843 $11,008 $51,164 $480,164 $207,090 $271,811 $ 1,263 $ 480,164
Al 31 de octubre de 2015 Vigencia restante al vencimiento Sensibilidad a las tasas
Sin No sensible
Un afo o Deunoa Decincoa Mas de  vencimiento a las tasas
(en millones de dolares) menos cinco anos diez anos diez anos especifico Total Flotante Tasa fija de interés Total
Préstamos hipotecarios $ 43,659 $151,685 § 9,438 $10,928 § 1,788 §$217,498 § 61,553 $153,896 $2,049 $217,498
Personales y tarjetas de crédito 11,872 29,709 4,595 1,124 44177 91,477 39,137 51,465 875 91,477
Corporativos y a gobierno 70,079 72,195 6,186 501 4,889 153,850 100,492 50,803 2,555 153,850
Total de préstamos $125,610 $253,589 $20,219 $12,553 $50,854 $462,825 $201,182 $256,164 $5,479 $462,825
Reserva para pérdidas crediticias - - - - (4,197) (4,197) - - (4,197) (4,197)
Total de préstamos neto de
reservas para pérdidas
crediticias $125,610 $253,589 $20,219 $12,553 $46,657 $458,628 $201,182 $256,164 $ 1,282 §$ 458,628
(c) Préstamos deteriorados(
2016 2015
Monto bruto Reserva Monto bruto Reserva
de préstamos para pérdidas de préstamos para pérdidas
Al 31 de octubre (en millones de dolares) deteriorados(" por créditos Neto deteriorados(" por créditos Neto
Préstamos hipotecarios $ 1,608 $ 4583 $ 1,150 $ 1,668 $§ 5298 $ 1,139
Personales y tarjetas de crédito 1,622 1,59683) 26 1,332 1,3279 5
Corporativos y a gobierno 2,164 8944 1,270 1,658 7174 941
Total $ 5,394 $ 2,948 $ 2,446 $ 4,658 $ 2,573 $ 2,085
Por sector geografico:
Canada $ 435 $ 450
Estados Unidos 163 5
Meéxico 86 85
Peru 263 181
Chile 262 230
Colombia 142 121
Otros paises 1,095 1,013
Total $ 2,446 $ 2,085

(1) Los ingresos por intereses registrados sobre los préstamos deteriorados durante el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2016 fueron de $ 18 ($ 13 en 2015).
(2) Excluye los préstamos adquiridos y garantizados por la Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) relacionados con la adquisicién de R-G Premier Bank de Puerto Rico. Para los

préstamos cuya garantia ha expirado, el monto total de préstamos que se consideran deteriorados es $ 94 ($ 150 en 2015).
(3) Lareserva para pérdidas crediticias para los préstamos hipotecarios y los préstamos personales y sobre las tarjetas de crédito se evalta sobre una base colectiva.
(4) La reserva para pérdidas crediticias para préstamos a empresas y a gobiernos se evalla individualmente.

En los ejercicios finalizados el 31 de octubre de 2016 y de 2015, el Banco habria registrado ingresos por intereses adicionales de $ 367 millones y
$ 337 millones, respectivamente, si estos préstamos deteriorados se hubieran clasificado como préstamos productivos.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

(d) Provisiones para pérdidas crediticias

Al 31 de octubre de 2016

Otros,
incluyendo
ajustes por
Saldo al Provision para conversion de
inicio del pérdidas moneda Saldo al cierre
(en millones de délares) ejercicio Castigos" Recuperaciones crediticias extranjera del ejercicio
Individual $ 717 $ (428) $ 40 $ 585 $ (20) $ 894
Colectiva 3,260 (2,151) 542 1,827 20 3,498
Total antes de los préstamos adquiridos bajo garantia de
la FDIC 3,977 (2,579) 582 2,412 - 4,392
Préstamos adquiridos bajo garantia de la FDIC@ 220 9) 18 - 5 234
$ 4,197 $ (2,588) $ 600 $ 2,412 $ 5 $ 4,626
Al 31 de octubre de 2015
Otros,
incluyendo
ajustes por
Saldo al Provision para conversién de
inicio del pérdidas moneda Saldo al cierre
(en millones de ddlares) ejercicio Castigos" Recuperaciones crediticias extranjera® del ejercicio
Individual $ 614 $ (320) $ 52 $ 255 $116 $ 717
Colectiva 2,856 (1,908) 377 1,721 214 3,260
Total antes de los préstamos adquiridos bajo garantia de
la FDIC 3,470 (2,228) 429 1,976 330 3,977
Préstamos adquiridos bajo garantia de la FDIC@ 171 ) 56 (34) 29 220
$ 3,641 $ (2,230) $ 485 $ 1,942 $ 359 $ 4,197
2016 2015
Representada por:
Provision para préstamos deteriorados $ 2,948 $ 2,573
Provisién para préstamos productivos y préstamos vencidos pero no deteriorados® 1,444 1,404
Total antes de los préstamos adquiridos bajo garantia de la FDIC 4,392 3,977
Préstamos adquiridos bajo garantia de la FDIC2 234 220

$ 4,626 $ 4,197

(1) Para las carteras de mayoreo, los préstamos deteriorados reestructurados durante el ejercicio fueron de $ 111 ($ 81 en 2015). Los préstamos deteriorados registrados como pérdida
total durante el ejercicio fueron cero (2015 cero). Los préstamos deteriorados reestructurados durante el ejercicio sumaron $ 55 ($ 93 en 2015).

(2) Representa el monto bruto de la reserva para pérdidas crediticias ya que las cuentas por cobrar de la FDIC se registran por separado en Otros activos.

(3) Incluye la restauracion de las reservas entre las exposiciones fuera del balance y del balance general y ajustes retrospectivos relacionados principalmente con la conversiéon de
moneda extranjera de afos anteriores.

(4) La reserva para préstamos productivos es atribuible a los préstamos corporativos y a gobierno de $ 662 ($ 644 en 2015), a préstamos personales y sobre tarjetas de crédito de $ 662
($ 614 en 2015) y préstamos hipotecarios de $ 120 ($ 146 en 2015).

(e) Préstamos adquiridos bajo garantia de la FDIC

Préstamos Préstamos
Al 31 de octubre de 2016 (en millones de dolares) plurifamiliares unifamiliares Total
R-G Premier Bank
Saldo de principal insoluto $ 353 $ 1,939 $ 2,292
Ajustes al valor razonable 135 (211) (76)
Valor en libros neto 488 1,728 2,216
Reserva para pérdidas crediticias (157) (77) (234)
$ 331 $ 1,651 $ 1,982
Préstamos Préstamos
Al 31 de octubre de 2015 (en millones de délares) plurifamiliares unifamiliares Total
R-G Premier Bank
Saldo de principal insoluto $ 417 $ 2,136 $ 2,553
Ajustes al valor razonable 136 (291) (155)
Valor en libros neto 558 1,845 2,398
Reserva para pérdidas crediticias (160) (60) (220)
$ 393 $ 1,785 $ 2,178

Los préstamos comprados como parte de la adquisicién de R-G Premier Bank de Puerto Rico estén sujetos a contratos de reparto de pérdidas con la
FDIC, en el que garantiza el 80% de las pérdidas crediticias. Las provisiones por pérdidas crediticias en el estado consolidado de resultados
relacionadas con estos préstamos se reflejan netas del monto previsto del reembolso por parte de la FDIC. La reserva para pérdidas crediticias en el
estado consolidado de situacion financiera se registra en términos brutos. En 2015 expiraron los préstamos plurifamiliares garantizados por la FDIC.
Los préstamos unifamiliares garantizados expiraran en abril de 2020.

Al 31 de octubre de 2016, el valor en libros de los préstamos adquiridos y garantizados por la FDIC fue de $ 2,000 millones ($ 2,200 millones en
2015) y el valor en libros de los préstamos cuyas reclamaciones por pérdidas bajo garantia expiraron durante el ejercicio fue de $ 331 millones. El
saldo por cobrar neto de $ 116 millones ($ 218 millones en 2015) de la FDIC se incluye en Otros activos en el estado consolidado de situacién
financiera.
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(f)  Préstamos vencidos pero no deteriorados("

Un préstamo se considera vencido cuando una contraparte no ha efectuado un pago en su fecha de vencimiento contractual. El siguiente cuadro
muestra el valor en libros de los préstamos que, de acuerdo con el contrato, se encuentren vencidos pero no clasificados como deteriorados ya sea
porque presentan un retraso de menos de 90 dias, o estan totalmente garantizados y se espera razonablemente que las medidas que se tomen para
su recuperacion tengan por resultado el reembolso, o su restablecimiento a un estado al dia de acuerdo con las politicas del Banco.

2016@03) 20153
Al 31 de octubre (en millones de dolares) 31 - 60 dias 61 - 90 dias 91 dias y més Total 31 - 60 dias 61 - 90 dias 91 dias y mas Total
Préstamos hipotecarios $ 1,194 $ 472 $ 123 $ 1,789 $ 1,256 $ 453 $ 127 $ 1,836
Personales y tarjetas de crédito 784 447 94 1,325 677 360 56 1,093
Corporativos y a gobierno 186 a4 189 419 172 73 338 583
Total $ 2,164 $ 963 $ 406 $ 3,533 $ 2,105 $ 886 $ 521 $ 3,512

(1) Los préstamos vencidos por menos de 30 dias no se incluyen en este analisis ya que desde el punto de vista administrativo no se consideran vencidos.
(2) Excluye los préstamos adquiridos y garantizados por la FDIC relacionados con la adquisicién de R-G Premier Bank de Puerto Rico.
(3) Estos préstamos se tendrian en cuenta para determinar un nivel adecuado de reservas colectivas aunque individualmente no se clasifiquen como deteriorados.

13 Baja en cuentas de activos financieros

Bursatilizacion de los préstamos hipotecarios

El Banco bursatiliza los préstamos hipotecarios totalmente garantizados, originado por el Banco y otros, creando titulos valores respaldados por
hipotecas dentro del marco del programa de los mismos conforme a la Ley Nacional de Vivienda (NHA), bajo el patrocinio de Canada Mortgage
Housing Corporation (CMHC). Los titulos valores respaldados por hipotecas creados bajo este programa se venden a Canada Housing Trust (el
Fideicomiso), una entidad patrocinada por el gobierno, conforme al programa Canada Mortgage Bond (CMB) y/o a terceros inversionistas. El
Fideicomiso emite valores a terceros inversionistas.

La venta de hipotecas conforme a los programas mencionados no cumple con los requisitos relativos a la dada de baja ya que el Banco retiene el
riesgo de pago anticipado y de tasas de interés asociado a las hipotecas, que representa sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a los
activos transferidos.

Las hipotecas transferidas siguen contabilizdndose en el estado consolidado de situacién financiera como préstamos hipotecarios. El producto en
efectivo de la transferencia se registra como préstamos garantizados y se incluye en Depositos — Corporativos y de gobierno en el estado consolidado
de situacion financiera.

En el siguiente cuadro se presenta el valor en libros de los activos transferidos que no cumplen con los criterios de baja en cuentas y los pasivos asociados:

Al 31 de octubre (en millones de délares) 2016 2015M
Activos
Valor en libros de los préstamos hipotecarios $ 17,570 $ 18,313
Otros activos relacionados@ 3,102 3,296
Pasivos
Valor en libros de los pasivos asociados 19,836 20,816

(1) El valor razonable de los activos transferidos es de $ 20,776 ($ 21,728 en 2015) y el de los pasivos asociados es de $ 20,493 ($ 21,416 en 2015), para una posicion neta de $ 283
($ 312 en 2015).

(2) Incluyen el efectivo fiduciario y activos fiduciario de inversion permitidos adquiridos como parte de la cuenta de reinversion de capital que el Banco esté obligado a mantener para
poder participar en los programas.

Bursatilizacion de lineas de crédito personales, tarjetas de crédito y préstamos automotores.

El Banco bursatiliza una parte de sus cuentas por cobrar de lineas de crédito personales sin garantia, tarjeta de crédito y préstamos automotores a
través de una entidad estructurada consolidada. Estas cuentas por cobrar siguen contabilizandose en el estado consolidado de situacion financiera
como préstamos personales y préstamos de tarjeta de crédito. Para mayor informacion, véase la Nota 14.

Titulos valores vendidos bajo contratos de recompra y titulos valores prestados.

El Banco realiza ciertas transacciones, por ejemplo, contratos de recompra o de valores dados en préstamo, en las que transfiere activos con la
finalidad de recomprarlos en el futuro y asume todos los riesgos y beneficios sustanciales de los mismos. Los activos transferidos se registran en el
estado consolidado de situacion financiera.

En el siguiente cuadro se presenta el valor en libros de los activos transferidos y los pasivos asociados:

Al 31 de octubre (en millones de délares) 2016 2015M

Valor en libros de los activos asociados a:

Contratos de recompra( $ 87,402 $ 67,052
Contratos de valores dados en préstamo 38,668 41,190
Total 126,070 108,242
Valor en libros de los pasivos asociados®) $ 97,033 $ 77,015

(1) El valor razonable de los activos transferidos es de $ 126,070 ($ 108,242 en 2015) y el de los pasivos asociados es de $ 97,033 ($ 77,015 en 2015), para una posicion neta de
$29,037 ($ 31,227 en 2015).

(2) No incluye la constitucién de sobregarantias para los activos pignorados.

(3) Los pasivos por acuerdos de préstamo de titulos valores incluyen Unicamente los montos relacionados con las garantias en efectivo recibidas. En la mayoria de los casos se reciben
como garantia titulos valores.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
14 Entidades estructuradas

(a) Entidades estructuradas consolidadas

Fondo multivendedor del Banco en Estados Unidos

El fondo multivendedor del Banco en Estados Unidos compra activos financieros de alta calidad a terceros independientes (los vendedores), financiados
mediante la emisién de papel comercial con una alta calificacién respaldado por activos. Los vendedores contintian haciéndose cargo del servicio de los
activos y proporcionan mejoras de crédito por medio de la constitucién de sobregarantias y reservas de efectivo.

El Banco provee un préstamo de liquidez especifico de la negociacién por cada activo que el fondo adquiere, en la forma de un contrato de compra
de activos de liquidez (LAPA). El proposito principal de estos servicios es proporcionar una fuente de financiamiento alternativa en el caso de que el
fondo no pueda acceder al mercado de papel comercial respaldado por activos. El agente administrativo puede requerir al Banco en su calidad de
proveedor de liquidez que cumpla con sus LAPA, en cuyo caso el Banco est4 obligado a adquirir un interés en los activos relacionados que pertenecen
a este fondo. El Banco no esta obligado a cumplir con los LAPA en caso de insolvencia por parte del fondo.

Los contratos de liquidez exigen que el Banco financie los activos del fondo, incluidos los relacionados con incumplimientos, en su caso, a su valor
nominal total. Esta linea de crédito esta disponible para absorber las pérdidas por activos relacionados con incumplimientos, en su caso, por encima de
aquellas absorbidas mediante mejoras de crédito. Ademas, el Banco mantiene el pagaré subordinado emitido por el mismo.

La exposicion del Banco con respecto a este fondo a través del LAPA, incluida la obligacion de comprar activos relacionados y su inversiéon en el pagaré
subordinado del fondo, lo obligan a absorber las pérdidas potencialmente significativas para este fondo, esto, aunado a la facultad del Banco de
dirigir sus actividades, justifica que lo consolide.

Los activos del fondo se incluyen principalmente en los préstamos corporativos y a gobiernos en el estado consolidado de situacion financiera del
Banco.

Existen restricciones contractuales en la capacidad del fondo multivendedor del Banco en Estados Unidos consolidado para traspasar fondos al Banco.
El Banco tiene restriccion para acceder a los activos del fondo bajo los acuerdos relevantes. El Banco no tiene derechos sobre los activos que
pertenecen al fondo. En el curso normal de las actividades, los activos del fondo solo se pueden usar para liquidar las obligaciones del fondo.

Entidades de financiamiento del Banco

El Banco utiliza entidades para fines de financiamiento para favorecer un financiamiento eficaz y rentable de sus propias operaciones, incluyendo
emisiones de bonos cubiertos y pagarés. Estas entidades incluyen a Scotia Covered Bond Trust, Scotiabank Covered Bond Guarantor Limited Partnership,
Hollis Receivables Term Trust Il, Trillium Credit Card Trust Il y Securitized Term Auto Receivables Trust 2016-1.

Las actividades de estas entidades estructuradas estan limitadas, en general, a mantener un interés en un lote de activos o cuentas por cobrar del Banco.

Estas entidades estructuradas se consolidan debido al poder de decisién y capacidad del Banco para afectar los rendimientos del Banco.

Programa de bonos cubiertos

Scotia Covered Bond Trust

De conformidad con su programa de bonos cubiertos, el Banco emite a los inversionistas deuda garantizada por Scotia Covered Bond Trust (el
“Fideicomiso”). Ademas, el Fideicomiso compra al Banco hipotecas respaldadas por CMHC, para lo cual utiliza financiamiento del Banco.

Al 31 de octubre de 2016, habia $ 6,000 millones ($ 8,500 millones en 2015) de bonos cubiertos en circulacion registrados como depdsitos
corporativos y de gobiernos en el estado consolidado de situacién financiera. El monto de los bonos cubiertos en circulacion del Banco emitidos bajo
este programa es denominado en doélares estadounidenses. Al 31 de octubre de 2016, los activos pignorados con relacion a estos bonos cubiertos
fueron créditos hipotecarios asegurados denominados en ddlares canadienses de $ 4,800 millones ($ 6,800 millones en 2015).

Scotiabank Covered Bond Guarantor Limited Partnership
El Banco tiene un programa de bonos cubiertos registrados en virtud del cual emite deuda garantizada por Scotiabank Covered Bond Guarantor
Limited Partnership (la “LP"). La LP le compra al Banco préstamos hipotecarios sin garantia, para lo cual utiliza financiamiento de éste.

Al 31 de octubre de 2016, habia $ 23,900 millones ($ 13,700 millones en 2015) de bonos cubiertos en circulacion registrados como depdsitos
corporativos y de gobiernos en el estado consolidado de situacion financiera. El monto de los bonos cubiertos en circulacién del Banco es denominado
en dolares estadounidenses, délares australianos, libras esterlinas inglesas, y euros. Al 31 de octubre de 2016, los activos pignorados con relacion a
estos bonos cubiertos fueron créditos hipotecarios no asegurados denominados en ddlares canadienses de $ 25,700 millones ($ 14,500 millones en
2015).

Fideicomiso de bursatilizacion de lineas de crédito personales

El Banco bursatiliza una parte de sus cuentas por cobrar de lineas de crédito personales (cuentas por cobrar) no garantizadas a través de Hollis
Receivables Term Trust Il (Hollis), una entidad estructurada bajo su patrocinio. Hollis emite pagarés a terceros inversionistas y al Banco, y su producto
se utiliza para adquirir una coparticipacion en las cuentas por cobrar originadas por el segundo. El recurso de los tenedores de los pagarés se limita a
la participacion adquirida.

El Banco es responsable del servicio de las cuentas por cobrar transferidas y de las funciones administrativas relacionadas de la entidad estructurada. El
Banco mantiene los pagarés subordinados emitidos por Hollis. Al 31 de octubre de 2016, habia $ 1,500 millones ($ 2,000 millones en 2015) de bonos
cubiertos en circulacion registrados como depositos corporativos y de gobiernos en el estado consolidado de situacion financiera. Al 31 de octubre de
2016, los activos pignorados con relacion a estos pagarés fueron de $ 1,800 millones ($ 2,500 millones en 2015).
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Fideicomiso de bursatilizacion de cuentas por cobrar de tarjetas de crédito

El Banco bursatiliza una parte de sus cuentas por cobrar de tarjetas de crédito a través del Trillium Credit Card Trust Il (Trillium), una entidad
patrocinada por el Banco. Trillium emite pagarés a terceros inversionistas y al Banco, y su producto se utiliza para adquirir una coparticipacién en
cuentas por cobrar originadas por el segundo. El recurso de los tenedores de los pagarés se limita a la participacion adquirida.

El Banco es responsable del servicio de las cuentas por cobrar transferidas y de las funciones administrativas relacionadas de Trillium. El Banco
mantiene los pagarés subordinados emitidos por Trillium. Al 31 de octubre de 2016, habfa $ 1,200 millones en pagarés de Clase A, denominados en
délares estadounidenses, de bonos cubiertos en circulacién registrados como depositos corporativos y de gobiernos en el estado consolidado de
situacion financiera. Al 31 de octubre de 2016, los activos pignorados con relacion a estos pagarés eran cuentas por cobrar de tarjetas de crédito,
denominadas en ddlares canadienses, de $ 1,300 millones.

Fideicomiso de bursatilizacion de cuentas por cobrar de préstamos automotores

El Banco bursatiliza una parte de sus cuentas por cobrar de préstamos automotores canadienses (cuentas por cobrar) a través de Securitized Term
Auto Receivables Trust 2016-1 (START), una entidad estructurada patrocinada por el Banco. START emite series multiples de pagarés de Clase A a
terceros inversionistas y pagarés subordinados al Banco, y el producto de esas emisiones se usa para adquirir un lote discreto de cuentas por cobrar
por préstamos automotores indirectos personales del Banco sobre una base de pago completo. El recurso de los tenedores de los pagarés se limita a
las cuentas por cobrar.

El Banco es responsable del servicio de las cuentas por cobrar transferidas y de las funciones administrativas relacionadas con START. El Banco
mantiene los pagarés subordinados emitidos por START. Al 31 de octubre de 2016, habia $ 700 millones de pagarés de Clase A de bonos cubiertos en
circulacion registrados como depdsitos corporativos y de gobiernos en el estado consolidado de situacion financiera. Los pagarés de Clase A de START
se denominan en dolares estadounidenses. Al 31 de octubre de 2016, los activos pignorados con relacién a estos pagarés era cuentas por cobrar de

préstamos automotores, denominadas en ddlares canadienses, de $ 700 millones.

Otros

Los activos de otras entidades estructuradas consolidadas consisten en titulos valores, dep6sitos en bancos y otros activos destinados a satisfacer las

necesidades del Banco y sus clientes.

(b) Entidades estructuradas no consolidadas

El siguiente cuadro presenta informacién acerca de otras entidades estructuradas en las que el Banco posee un derecho importante pero no las

controla y por consiguiente no las consolida. Generalmente se considera que existe un derecho importante cuando el Banco tiene el 10% o mas de la
exposicion maxima a pérdidas de las entidades estructuradas no consolidadas.

Al 31 de octubre de 2016

Entidades para

Fondos multivendedores fines de Entidades de
de papel comercial en Canada financiamiento financiamiento
(en millones de dolares) administrados por el Banco estructuradas de capital Otros Total
Total activos (en estados financieros de entidades
estructuradas) $ 4,401 $ 7,653 $ 1,520 $ 68 $ 13,642
Activos registrados en los estados financieros del Banco
Activos para negociacion 2 467 - - 469
Titulos de inversion - 1,147 15 20 1,182
Préstamos(!) - 712 47 - 759
2 2,326 62 20 2,410
Pasivos registrados en los estados financieros del Banco
Depositos — Corporativos y de gobierno - - 1,400 - 1,400
Instrumentos financieros derivados 2 - - - 2
2 - 1,400 - 1,402
Exposicién maxima del Banco a pérdidas $ 4,401 $ 2,326 $ 62 $ 20 $ 6,809
Al 31 de octubre de 2015
Entidades para
Fondos multivendedores fines de Entidades de
de papel comercial en Canada financiamiento financiamiento
(en millones de dolares) administrados por el Banco estructuradas de capital Otros Total
Total activos (en estados financieros de entidades
estructuradas) $ 2,491 $ 7,813 $ 1,520 $ 950 $ 12,774
Activos registrados en los estados financieros del Banco
Activos para negociacién 3 470 - 57 530
Titulos de inversion - 1,144 15 86 1,245
Préstamos() - 716 47 35 798
3 2,330 62 178 2,573
Pasivos registrados en los estados financieros del Banco
Depdsitos — Corporativos y de gobierno - - 1,488 - 1,488
- = 1,488 = 1,488
Exposicion maxima del Banco a pérdidas $ 2,491 $ 2,330 $ 62 $ 178 $ 5,061

(1) Los saldos de préstamos se presentan netos de la reserva para pérdidas crediticias.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

La exposicion maxima del Banco a pérdidas representa los montos teéricos de las garantias, servicios de liquidez y otras relaciones de respaldo
crediticio con las entidades estructuradas, el monto de riesgo de crédito para determinados contratos de instrumentos derivados con las entidades, y
el monto invertido cuando el Banco mantiene un derecho de propiedad en la entidad estructurada. Del monto total de exposicién maxima a pérdidas
al 31 de octubre de 2016, el Banco registré $ 2,400 millones ($ 2,600 millones en 2015), basicamente su derecho de propiedad en dichas entidades,
en su estado consolidado de situacién financiera.

Fondos multivendedores de papel comercial administrados por el Banco en Canada

El Banco patrocina dos fondos multivendedores de papel comercial en Canada. Los fondos compran activos a terceros independientes (los
vendedores), financiados mediante la emision de papel comercial respaldado por activos. Los vendedores contintan haciéndose cargo del servicio de
los activos y proporcionan mejoras de crédito por medio de la constitucion de sobregarantias y reservas de efectivo. El Banco no posee derechos sobre
estos activos dado que estan disponibles para respaldar las obligaciones de los respectivos programas, pero administra por una comision los
programas de venta de papel comercial. Para asegurar el reembolso oportuno del papel comercial, cada lote de activos financiado por los fondos
multivendedores ha suscrito con el Banco un contrato de compra de activos de liquidez (LAPA, por sus siglas en inglés). Conforme a lo previsto en ese
contrato, el Banco, en su calidad de proveedor de liquidez, esta obligado a adquirir los activos no relacionados con incumplimientos, transferidos por
el fondo al costo original de éste, como se muestra en el cuadro anterior. En la mayorfa de los casos, los acuerdos de liquidez no requieren que el
Banco compre activos relacionados con incumplimientos. Ademas, el Banco no ha provisto a estos fondos de ninguna mejora de crédito en todo el
programa. El Banco otorga préstamos de liquidez adicionales a estos fondos multivendedores hasta por $ 1,400 millones ($ 1,400 millones en 2015)
basado en las compras futuras de activos de los mismos.

Aungue el Banco posee la influencia sobre las actividades relevantes de los fondos multivendedores, posee una exposicién limitada a la variabilidad de
los rendimientos, lo que da como resultado que el Banco no consolide ambos fondos canadienses.

Entidades para fines de financiamiento estructuradas
El Banco tiene participaciones en entidades estructuradas que utiliza para ayudar a los clientes a obtener financiamiento eficaz en términos de costos
por medio de sus estructuras de bursatilizacion. El Banco puede actuar como administrador, inversor, o una combinacién de ambas estructuras.

Entidades de financiamiento de capital
Estas entidades fueron designadas para pasar el riesgo de crédito del Banco a los tenedores de titulos. Por lo tanto, el Banco no posee exposicion o
derechos a rendimientos variables de estas entidades.

Otros
La categoria Otros incluye inversiones en fondos administrados, entidades para fines relativos a obligaciones de deuda garantizadas, y otras entidades
estructuradas. La exposicién maxima a pérdidas del Banco se limita a sus inversiones netas en estos fondos.

(c) Otras entidades no consolidadas patrocinadas por el Banco

El Banco patrocina entidades estructuradas en las que posee participacion no significativa o no posee participacion a la fecha del informe. El Banco
patrocina cuando posee participacion significativa en el disefio y la formacién al inicio de las entidades estructuradas, y las entidades estructuradas
usan el nombre del Banco para crear conciencia de los instrumentos que respalda el Banco con su reputacién y obligacién. El Banco también considera
otros factores, tales como su continuado involucramiento y obligaciones para determinar si, en esencia, el Banco es un patrocinador. El Banco
considera los fondos mutuos y companias administradas como entidades patrocinadas.

El siguiente cuadro presenta informacién sobre los ingresos de las entidades estructuradas no consolidadas patrocinadas por el Banco.

2016 2015
Companias Companias
administradas administradas
Al 31 de octubre (en millones de délares) Fondos™ por Scotia Total Fondos(" por Scotia Total
Ingresos $ 1,960 $8 $ 1,968 $ 1,964 $ 13 $ 1,977

(1) Incluye fondos mutuos, otros fondos y fideicomisos.

El Banco registré ingresos de $ 1,968 millones ($ 1,977 millones en 2015) de su participacién en entidades estructuradas no consolidadas
patrocinadas por el Banco para el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2016, compuesto de $ 2 millones por intereses ($ 3 millones en 2015), $ 134
millones por comisiones bancarias ($ 133 millones en 2015) y $ 1,832 millones ($ 1,841 millones en 2015) por gestion patrimonial, incluidas
comisiones por servicios de fondos mutuos, corretaje, gestién de inversiones y fideicomiso.
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15 Propiedad y equipo 2
Mejoras a )U>
propiedades (@)
(en millones de dolares) Terrenos Edificios Equipo arrendadas Total :
Costo j%
Saldo al 31 de octubre de 2014 $ 266 $ 1,687 $ 3,378 $ 1,224 $ 6,555 =
Adiciones 19 135 262 100 516 m
o)
Ventas (11) (243) (118) (57) (429) 8
Ajustes por conversién de moneda extranjera y otros 60 70 17 38 185 A
Saldo al 31 de octubre de 2015 $ 334 $ 1,649 $ 3,539 $ 1,305 $ 6,827 %
wv
Adauisiciones 39 17 60 26 242 =
Adiciones 17 239 223 98 577 jU>
Ventas (42) (244) (102) (61) (449) 8
Ajustes por conversion de moneda extranjera y otros (19) (19) 9) (11) (58) »
Saldo al 31 de octubre de 2016 $ 329 $ 1,742 $ 3,711 $ 1,357 $ 7,139
Depreciacién acumulada
Saldo al 31 de octubre de 2014 $ - $ 715 $ 2,815 $ 753 $ 4,283
Depreciacion - 47 178 78 303
Ventas = (17) (46) (27) (90)
Ajustes por conversién de moneda extranjera y otros - 9 31 5 45
Saldo al 31 de octubre de 2015 $ - $ 754 $ 2,978 $ 809 $ 4,541
Depreciacion - 929 170 56 325
Ventas - (69) (121) (18) (208)
Ajustes por conversion de moneda extranjera y otros - (18) (12) 9) (39)
Saldo al 31 de octubre de 2016 $ - $ 766 $ 3,015 $ 838 $ 4,619
Valor neto en libros
Saldo al 31 de octubre de 2015 $ 334 $ 895 $ 561 $ 496 $ 2,286(0
Saldo al 31 de octubre de 2016 $ 329 $ 976 $ 696 $ 519 $ 2,520
(1) Incluye $ 20 ($ 27 en 2015) de propiedades de inversion.
16 Inversiones en empresas asociadas
El Banco tuvo inversiones significativas en las siguientes empresas asociadas:
2016 2015
Al 31 de octubre (en millones de Pais de Porcentaje de Fecha de los estados Valor en Valor en
dolares) constitucion Naturaleza del negocio participacion financieros libros libros
Thanachart Bank Public
Company Limited Tailandia Servicios bancarios 49.0% 30 de septiembre de 2016 $ 2,612 $ 2,415
Canadian Tire's Financial
Services (CTFS)@ Canada Servicios financieros 20.0% 30 de septiembre de 2016 532 538
Bank of Xi'an Co. Ltd. China Servicios bancarios 19.9% 30 de septiembre de 2016 654 610
Maduro & Curiel’s Bank
N.V.3) Curazao Servicios bancarios 48.1% 30 de septiembre de 2016 280 264
Banco del Caribe® Venezuela Servicios bancarios 26.6% 30 de septiembre de 2016 26 30

(1) Representa la fecha de los estados financieros publicados mas recientemente. Cuando es posible obtenerlos, los estados financieros preparados por la junta directiva de las
empresas asociadas u otra informacién publicada se utilizan para estimar el cambio en el interés del Banco desde la publicacion mas reciente de los estados financieros.

(2) El 1 de octubre de 2014, el Banco adquirié un 20% de las participaciones de capital en las actividades de Canadian Tire's Financial Services (CTFS). Bajo el contrato, Canadian Tire
tiene la opcion de vender al Banco una participacion de capital adicional de hasta 29% dentro de los préximos 10 arios al valor razonable a esa fecha, que se puede liquidar a la
discrecion del Banco, mediante la emision de acciones ordinarias o efectivo. Después de 10 afos, por un periodo de seis meses, el Banco tiene la opcion de vender su participacion
de capital de vuelta a Canadian Tire al valor razonable a esa fecha. Al 1 de octubre de 2014, CTFS registré un total de activos de $ 5,351 y pasivos de $ 4,387.

(3) El regulador local requiere que las instituciones financieras generen reservas para los riesgos generales del banco. Estas reservas no son obligatorias bajo las NIIF, y representan
utilidades retenidas sin distribuir relacionadas con una empresa extranjera, que estan sujetas a las restricciones reglamentarias locales. Al 31 de octubre de 2016, las reservas
cifraron $ 63 ($ 61 en 2015).

(4) Al 31 de octubre de 2016, la inversion total neta en el Banco del Caribe, junto con activos monetarios, que comprenden efectivos y dividendos por cobrar, fue convertida usando la
el tipo de cambio DICOM de 1 délar por 660 VEF, en reemplazo del tipo de cambio SIMADI (1 délar por 198 VEF en 2015).

A continuacién se resume la informacion financiera de las empresas asociadas significativas del Banco.

Correspondiente al ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2016

Utilidad Total del Total del
(en millones de dolares) Ingresos neta activo pasivo
Thanachart Bank Public Company Limited $ 1,622 $ 449 $ 37,372 $ 32,637
Canadian Tire's Financial Services (CTFS) 999 305 5,490 4,469
Bank of Xi'an Co. Ltd. 915 427 38,083 35,022
Maduro & Curiel’s Bank N.V. 347 101 5,456 4,855
Banco del Caribe 90 (46) 703 601
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Correspondiente al ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2015

Utilidad Total del Total del
(en millones de ddlares) Ingresos neta activo pasivo
Thanachart Bank Public Company Limited $ 1,601 $ 389 $ 35,483 $ 31,399
Actividades de Canadian Tire's Financial Services (CTFS) 1,003 310 5,829 4,782
Bank of Xi'an Co. Ltd. 942 378 29,525 26,688
Maduro & Curiel’s Bank N.V. 327 92 4,954 4,391
Banco del Caribe 111 (9) 1,131 1,016

(1) Segun los estados financieros publicados mas recientemente.

17 Plusvalia y otros activos intangibles

Plusvalia
A continuacién se muestran los cambios en el valor en libros de la plusvalia por unidad de generacién de efectivo:

Gestion de Banca
Patrimonios Mercados Corporativa y Bancay Caribe y
Banca y Seguros Globales de Inversion Mercados América América Asia
(en millones de ddlares) Canadiense Globales de Capital Global Globales Latina Central Pacifico Total
Saldo al 31 de octubre de 2014 $ 1,633 2,292 100 123 = 2,041 720 - 6,909
Transferencias 1 de noviembre de
2014 1,728 (2,292) (100) (123) 223 413 151 - -
Adquisiciones - - - - - 116 - - 116
Ajustes por conversion de moneda
extranjera y otros - - - - 35 (179) 134 - (10)
Saldo al 31 de octubre de 2015 3,361 - - - 258 2,391 1,005 - 7,015
Adquisiciones 49 - - - - - 241 - 290
Ajustes por conversién de moneda
extranjera y otros (7) - - - 7 70 9 - 79
Saldo al 31 de octubre de 2016 $ 3,403 $ - $ - $ - $ 265 $ 2,461 $ 1,255 $ - $ 7,384

A partir del 1 de noviembre de 2014, los negocios de Canada e internacionales informados anteriormente dentro de Gestiéon de Patrimonios y Seguros
Globales se incluyen en los resultados de Banca Canadiense y Banca Internacional, respectivamente. Por otra parte, hubo una reclasificacién de los
resultados de la unidad de generacion de efectivo de Mercados Globales de Capital y de Banca Corporativa y de Inversion Global en unidades de
generacion de efectivo de Banca y Mercados Globales. Ademas, ciertas actividades de negocios en Asia que se informaron previamente en unidades
de generacion de efectivo de Asia Pacifico actualmente se incluyen en unidades de generaciéon de efectivo de Banca y Mercados Globales. En
consecuencia, el nimero agregado de unidades generadoras de efectivo para prop6sitos de la evaluacién del deterioro de la plusvalia al 1 de
noviembre de 2014, se reduce a 5 (7 unidades generadoras de efectivo al 31 de octubre de 2014). La prueba del deterioro de la plusvalia posterior a
la reclasificacién no registré ninguin cargo por deterioro.

Pruebas de deterioro de la plusvalia

La plusvalia adquirida en una combinacion de negocios se asigna a cada una de las unidades de generacion de efectivo o grupo de estas unidades del
Banco que segun las previsiones se beneficiaran con las sinergias de la adquisicion en particular. La plusvalia se somete a una prueba anual de
deterioro, o con mayor frecuencia si ocurren sucesos o circunstancias que podrian ocasionar que el monto recuperable de la unidad de generacién de
efectivo resultara inferior a su valor en libros.

El Banco determina el valor en libros de las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) usando un enfoque de capital reglamentario con base en los
riesgos de crédito, mercado y operacionales, y el apalancamiento, acorde con la atribucion de capital del Banco para la medicién del desempefio de las
lineas de negocio. El monto recuperable es el valor razonable menos los costos de venta, o el valor en uso, el que sea mayor. El monto recuperable de
la unidad de generacién de efectivo se ha determinado aplicando el método del valor razonable menos los costos de venta. Para ello, el Banco utilizd
multiplos de precio-utilidad aplicados a la utilidad neta normalizada correspondiente a los Ultimos cuatro trimestres inmediatos, sumé una prima de
control equivalente a la prima de adquisicidon promedio ponderada a cinco afios pagada por compafias comparables, y dedujo los costos de venta del
valor razonable de la unidad. Después, para determinar si hubo deterioro, comparé el monto recuperable resultante con su valor en libros. Los
multiplos de precio-utilidad utilizados fluctuaron entre 10y 13 veces. (10 a 12.5 veces en 2015).

El valor razonable menos los costos de venta de una unidad de generacion de efectivo es sensible a la variacion en la utilidad neta, los maltiplos de
precio-utilidad y la prima de control.

La Direccion considera que cambios negativos razonables a cualquiera de los supuestos fundamentales empleados para determinar el monto
recuperable de la unidad de generacion de efectivo no daran lugar a un deterioro.

Tras la evaluacién anual del deterioro de la plusvalia al 31 de julio de 2016 y al 31 de julio de 2015 no se registré ningun deterioro.
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Activos intangibles

Los activos intangibles incluyen activos con una vida util definida y activos con una vida Util indefinida. Los activos intangibles con una vida Util
indefinida incluyen principalmente contratos de gestion de fondos. Los contratos de gestién de fondos son principalmente contratos de gestion de
fondos con capital abierto. Los activos con una vida util definida incluyen activos tales como programas informaticos, relaciones con los clientes e
intangibles por depositos de base, entre otros.

Vida util definida Vida util indefinida
Contratos
Programas Otros de gestion Otros
(en millones de ddlares) informaticos intangibles de fondos( intangibles Total
Costo
Saldo al 31 de octubre de 2014 $ 1,771 $ 1,231 $ 2,325 $ 67 $ 5,394
Adquisiciones 5 296 - - 301
Adiciones 474 = = - 474
Ajustes por conversion de moneda extranjera y otros (57) 17) - 1 (73)
Saldo al 31 de octubre de 2015 $ 2,193 $ 1,510 $ 2,325 $ 68 $ 6,096
Adquisiciones - 61 - - 61
Adiciones 584 31 - - 615
Ajustes por conversion de moneda extranjera y otros (40) 29 - - (11)
Saldo al 31 de octubre de 2016 $ 2,737 $ 1,631 $ 2,325 $ 68 $ 6,761
Amortizacién acumulada
Saldo al 31 de octubre de 2014 $ 629 $ 790 $ - $ - $ 1,419
Gasto por amortizacion 191 90 - - 281
Ajustes por conversion de moneda extranjera y otros (42) 4 - - (38)
Saldo al 31 de octubre de 2015 $ 778 § 884 $ - $§ - $ 1,662
Gasto por amortizacion 255 104 - - 359
Ajustes por conversion de moneda extranjera y otros (24) 7 - - (17)
Saldo al 31 de octubre de 2016 $ 1,009 $ 995 $ - $ - $ 2,004
Valor neto en libros
Al 31 de octubre de 2015 $ 1,415 $§ 626 $ 2,325 $ 68 $ 4,434
Al 31 de octubre de 2016 $ 1,728 $ 636 $ 2,325 $ 68 $ 4,757

(1) Los contratos de gestion de fondos se atribuyen a HollisWealth Inc. (antes, DundeeWealth Inc.).
(2) La categoria de programas informaticos comprende programas comprados por $ 377 ($ 256 en 2015), programas generados internamente por $ 948 ($ 619 en 2015) y programas
en proceso de desarrollo no sujetos a amortizacion por $ 403 ($ 540 en 2015).

Evaluacion de deterioro de los activos intangibles

Los activos intangibles con una vida Util indefinida estan sujetos a una evaluacién de deterioro en cada ejercicio, o con mayor frecuencia si un suceso o
cambio de circunstancias indica un posible deterioro. El deterioro se identifica comparando el valor en libros del activo con su monto recuperable. El
monto recuperable de los contratos de gestion de fondos se determina con el método de las utilidades excedentes en mdltiples periodos, basado en el
valor en uso. Este método utiliza las proyecciones de flujos de efectivo de los presupuestos financieros aprobados por la Direccién, que incluyen
supuestos fundamentales relativos a la valorizacién de mercado, las ventas netas de fondos y los margenes de operacién, considerando la experiencia
y las expectativas del mercado. Las proyecciones de flujos de efectivo abarcan un periodo de 5 afos; y posteriormente se aplica una tasa de
crecimiento final del 4.5% (4.5% en 2015). Estos flujos de efectivo se han descontado a una tasa del 10% (10% en 2015). La Direccién considera que
cambios negativos razonables a cualquiera de los supuestos fundamentales empleados para determinar el monto recuperable no daran lugar a un
deterioro.

Tras la evaluacién anual del deterioro de los activos intangibles con una vida util indefinida al 31 de julio de 2016 y al 31 de julio de 2015 no se
registré ningun deterioro.

18 Otros activos

Al 31 de octubre (en millones de délares) 2016 2015
Intereses devengados $ 1,986 $ 1,742
Cuentas por pagar y pagos anticipados 1,939 1,983
Activos por impuestos corrientes 422 649
Instrumentos derivados de depdsitos de margen 4,604 4,085
Activos de planes de jubilacion (Nota 27) 184 183
Por cobrar a corredores, intermediarios financieros y clientes 796 504
Por cobrar a la Federal Deposit Insurance Corporation (Nota 12) 116 218
Otros 2,823 2,939
Total $ 12,870 $ 12,303

SCOTIABANK — MEMORIA ANUALDE 2016 | 179

m
wn
=]
>
O
(@]
(%]
il
=z
>
=z
(@)
m
-
O
(%
()
o
=z
wv
]
L
O
>
O
(@]
wv




ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

19 Depodsitos

2016 2015
Por pagar a la vista(®
Generan No generan Por pagar Por pagar en
Al 31 de octubre (en millones de dolares) intereses intereses previo aviso@ un plazo fijo® Total
Personal $ 10,296 $ 6,118 $ 111,956 $ 70,932 $ 199,302 $ 190,044
Corporativos y a gobierno 69,348 22,346 26,363 254,246 372,303 375,144
Instituciones financieras 3,583 2,464 2,958 31,267 40,272 35,731
Total $ 83,227 $ 30,928 $ 141,277%  $ 356,445 $ 611,877 $ 600,919
Registrados en:
Canada $ 69,542 $ 16,938 $ 113,739 $ 234,665 $ 434,884 $ 409,415
Estados Unidos 6,236 330 1,075 47,356 54,997 79,015
Reino Unido - - 307 14,949 15,256 14,547
México - 4,055 4,753 7,456 16,264 15,794
Perd 2,479 592 4,474 8,002 15,547 14,727
Chile 62 1,659 74 9,006 10,801 7,940
Colombia 106 557 2,833 3,776 7,272 6,825
Otros paises 4,802 6,797 14,022 31,235 56,856 52,656
Total® $ 83,227 $ 30,928 $ 141,277 $ 356,445 $ 611,877 $ 600,919

(1) Los dep6sitos pagaderos a la vista incluyen el total de depésitos para los cuales no tenemos derecho de notificacion de retiro, generalmente cuentas de cheque.

(2) Los depositos por pagar previo aviso incluyen el total de depdsitos para los cuales solicitamos la notificacion de retiro, generalmente cuentas de ahorro.

(3) Todos los depdsitos que vencen en una fecha especifica, generalmente depésitos a plazo, certificados de inversién garantizados e instrumentos similares.

(4) Incluye $ 135 ($ 120 en 2015) de depositos que no generan intereses.

(5) El'monto de los depdsitos pactados en ddlares estadounidenses asciende a $ 217,850 ($ 227,320 en 2015), en pesos mexicanos a $ 14,464 ($ 14,034 en 2015) y en otras divisas a
$ 76,777 ($ 66,860 en 2015).

El siguiente cuadro muestra el programa de vencimientos de los depositos a plazo en Canada mayores de $ 100,000,

Dentro de De tres a De seis a Deuna Mas de
(en millones de ddlares) tres meses seis meses doce meses cinco afos cinco afos
Al 31 de octubre de 2016 $ 40,211 $ 24,077 $ 23,690 $ 99,905 $ 12,451 $ 200,334
Al 31 de octubre de 2015 $ 24,170 $ 18,890 $ 27,219 $ 90,927 $ 17,231 $ 178,437

(1) La mayor parte de los depésitos a plazo en el extranjero se ubican por arriba de $ 100,000.

20 Obligaciones subordinadas

Representan obligaciones directas y sin garantia del Banco y estan subordinadas a los derechos de los depositantes y de otros acreedores del Banco. Si
es necesario, el Banco celebra contratos de intercambio de tasas de interés y de monedas cruzadas para cubrir los riesgos relacionados con estas
obligaciones.

Al 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015
Tasa Valor en Valor en

Fecha de vencimiento de interés (%) Condiciones™ libros@ libros@
Enero de 2021 6.65 Rescatadas el 22 de enero de 2016. $ - $ 1,000
Agosto de 2022 2.898 Rescatable a partir del 3 de agosto de 2017. Después del 3 de agosto de 2017,

los intereses seran pagaderos a una tasa anual equivalente a la tasa de

aceptaciones bancarias de 90 dias mas 1.255%. 1,500 1,501
Octubre de 2024 3.036 Rescatable a partir del 18 de octubre de 2017. Después del 18 de octubre de

2019, los intereses seran pagaderos a una tasa anual equivalente a la tasa de

aceptaciones bancarias de 90 dias mas 1.14%. 1,798 1,806
Junio de 2025 8.90 Rescatables en cualquier momento. 262 263
Diciembre de 2025  3.37 Rescatables a partir del 8 de diciembre de 2020. Después del 8 de diciembre de

2020, los intereses seran pagaderos a una tasa anual equivalente a la tasa de

aceptaciones bancarias de 90 dias méas 2.19%. 759 -
Diciembre de 2025®)  4.50 US$1,250 millones. Los intereses seran pagaderos a semestre vencido el 16 de

junio y 16 de diciembre de cada afo. 1,677 -
Marzo de 20273 2.58 Rescatable a partir del 30 de marzo de 2022. Después del 30 de marzo de 2022,

los intereses serdn pagaderos a una tasa anual equivalente a la tasa de

aceptaciones bancarias de 90 dias mas 1.19%. 1,271 1,247
Noviembre de 2037  3.015 10,000 millones de yenes. Rescatables el 20 de noviembre de 2017. 118 100
Abril de 2038 3.37 10,000 millones de yenes. Rescatables el 9 de abril de 2018. 116 100
Agosto de 2085 Flotante US $ 99 millones; devengan intereses a una tasa flotante equivalente a la tasa

gue se ofrece sobre los depdsitos en eurodolares a seis meses, mas 0.125%.

Rescatables en cualquier fecha de pago de intereses. 132 165

$ 7,633 $ 6,182

(1) De conformidad con las disposiciones de las Pautas del Superintendente relativas a la suficiencia de fondos propios, todos los rescates estan sujetos a la aprobacion de las
autoridades reguladoras y a los términos del prospecto respectivo.
(2) Es posible que el valor en libros efectivo de las obligaciones subordinadas difiera de su valor nominal debido a ajustes en la contabilidad de coberturas.
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(3) Las obligaciones contienen provisiones de capital contingente inviable (NVCC). Bajo las disposiciones de NVCC, las obligaciones se convierten a un nimero variable de acciones
ordinarias si la OSIF anuncia que el Banco ha dejado o esta a punto de dejar de ser viable; o si un gobierno provincial o federal de Canada anuncia publicamente que el Banco ha
aceptado o acordado aceptar una inyeccion de capital o respaldo equivalente, por parte del gobierno federal o cualquier gobierno provincial o subdivision politica o agente del
mismo, sin que la OSIF hubiera determinado la inviabilidad del Banco. Si tal conversién fuese a ocurrir, las obligaciones serian convertidas en acciones ordinarias usando una formula
de conversion automatica definida como el 150% del valor nominal mas intereses provisionados e insolutos divididos por el precio de conversion. El precio de conversion se basa en
el mayor entre: (i) el precio base de $ 5.00 o, cuando procede, el doélar estadounidense equivalente a $ 5.00 (sujeto a los ajustes en ciertos eventos detallado en el respectivo
suplemento al prospecto, y (i) el actual precio de mercado de las acciones comunes del Banco al momento del evento desencadenante (promedio ponderado de 10 dias).

21 Otros pasivos

Al 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015
Intereses devengados $ 2,033 $ 1,888
Cuentas por pagar y gastos devengados 5,427 5,225
Pasivos por impuestos corrientes 587 584
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 26) 611 599
Certificados de oro y plata y lingotes de oro 8,430 7,812
Margen y cuentas de garantia 6,708 8,848
Por pagar a corredores, intermediarios financieros y clientes 528 226
Provisiones (Nota 22) 536 315
Pasivos de planes de jubilacion (Nota 27) 1,613 722
Otros pasivos de subsidiarias y entidades estructuradas 10,950 10,835
Otros 5,293 4,584
Total $ 42,716 $ 41,638

22 Provisiones

Riesgos de crédito

(en millones de dolares) fuera del balance general Reestructuracion Otros Total
Al 1 de noviembre de 2014 $ 184 $ 136 $ 198 $ 518
Provisiones durante el ejercicio - - 66 66
Provisiones utilizadas o liberados durante el ejercicio (72) (87) (110) (269)
Saldo al 31 de octubre de 2015 $ 112 $ 49 $ 154 $ 315
Provisiones durante el ejercicio 26 378 85 489
Provisiones utilizadas o liberados durante el ejercicio - (150) (118) (268)
Saldo al 31 de octubre de 2016 $ 138 $ 277 $ 121 $ 536

Riesgos de crédito fuera del balance general

La provision para riesgos de crédito fuera del balance general se relaciona principalmente con riesgos de créditos como compromisos por préstamos
no utilizados, cartas de crédito y cartas de garantia. Se evalian colectivamente, en cada periodo de informes, en la misma forma que la provision
colectiva para riesgos de créditos productivos dentro del balance general.

Cargos por reestructuracion

Durante 2016, el Banco registré una provisioén por reestructuracion de $ 378 millones ($ 278 millones después de impuesto) como parte de los esfuerzos
del Banco para mejorar la experiencia del cliente, reducir costos de manera sostenible, lograr mayores eficiencias operativas y simplificar la organizacion.
El cargo por reestructuracion se relaciona principalmente con los afios de servicio del empleado y fue registrado en gastos no vinculados con intereses.
Al 31 de octubre de 2016, se mantienen $ 265 millones de la provisién para reestructuracion, los que esperan ser utilizados en consistencia con los
planes aprobados, durante 2017 y a principios de 2018. Este monto representa la mejor estimacion del Banco del monto necesario para liquidar la
obligacioén. Existe incertidumbre respecto a cuando se liquidaréa la obligacion y a los montos pagados recientemente, ya que ésto depende en gran
medida de los factores y circunstancias individuales.

Durante el cuarto trimestre de 2014, se registré un cargo por reestructuracion de $ 148 millones en gastos no vinculados con intereses, relacionado
principalmente con los costos de anos de servicio de los empleados. Al 31 de octubre de 2016, la provision por reestructuracion se ha utilizado
significativamente.

Litigios y Otros

La categoria Otros incluye principalmente las provisiones relacionadas con los litigios. En el curso normal de sus actividades el Banco y sus subsidiarias

habitualmente son demandados o son parte de acciones legales y procedimientos regulatorios en tramite o por iniciarse, incluyendo acciones iniciadas
en nombre de diversas clases de demandantes. Debido a la dificultad inherente de predecir el resultado de dichos asuntos, el Banco no puede afirmar
cudl sera la posible resolucion de los mismos. Sin embargo, en funcion de sus conocimientos actuales, la Direccién considera que los pasivos derivados
de litigios en tramite o procedimientos regulatorios, de existir, no tendran repercusiones importantes en el estado consolidado de situacion financiera

del Banco ni en los resultados de sus operaciones.

Las provisiones legales se establecen cuando es probable que el Banco incurra en un gasto relacionado con una accién legal y el monto se puede
calcular de manera confiable. Dichas provisiones se registran a la mejor estimacion del monto requerido para liquidar cualquier obligacion relacionada
con estas acciones legales a la fecha del balance general, teniendo en cuenta los riesgos e incertidumbres del caso. La Direccion y los expertos internos
y externos participan en la estimacion de cualquiera de los montos que puedan requerirse. Los costos reales que conlleva resolver estas reclamaciones,
pueden variar significativamente del monto de las provisiones legales. La estimacion del Banco incluye juicios significativos dados las distintas etapas
de los procedimientos, el hecho de que las obligaciones del Banco, si existiesen, auin se deban determinar y el hecho de que los asuntos subyacentes
cambiaran ocasionalmente. Por lo cual, existe la posibilidad de que la resolucion final de aquellas acciones legales puedan ser significativa para los
resultados consolidados de operaciones del Banco para cualquier periodo de informacién en particular.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

23 Acciones ordinarias y preferentes
(@) Acciones ordinarias

Autorizadas:
Un numero ilimitado de acciones ordinarias sin valor nominal o a la par.
Emitidas y pagadas totalmente:

2016 2015
Al 31 de octubre (en millones de délares) Numero de acciones Monto NuUmero de acciones Monto
En circulacion al inicio del ejercicio 1,202,937,205 $ 15,141 1,216,582,245 $ 15,231
Emitidas conforme al Plan de Dividendos a accionistas y Compra de Acciones™ 2,234,037 153 27,220 2
Emitidas en relacién con el pago basados en acciones, neto (Nota 25) 4,228,124 236 1,827,730 102
Emitidas en relacion con la adquisicién de una subsidiaria o una empresa asociada 29,138 2 - -
Recompradas para cancelacién bajo el programa de Recompra de Acciones por
el Emisor en el Curso Ordinario (1,534,900) (19) (15,499,990) (194)
En circulacion al cierre del ejercicio 1,207,893,604@ $ 15,513 1,202,937,205@ $ 15,141

(1) A partir del 30 de junio de 2016, el Banco comenz6 a emitir acciones de la Tesoreria para las opciones de dividendos y compra de acciones del plan. Al 31 de octubre de 2016, se
habian reservado 7,786,784 acciones ordinarias para emitirse conforme al Plan.

(2) En el curso normal de las actividades, la subsidiaria distribuidora regulada del Banco compra y vende acciones de éste para facilitar las actividades de clientes y las actividades
institucionales de negociacion. En el ejercicio fiscal 2016, el nimero de tales acciones compradas y vendidas ascendié a 13,912,150 (12,466,541 en 2015).

Dividendo

En 2016y 2015, los dividendos pagados sobre las acciones ordinarias fueron de $ 3,468 millones ($ 2.88 por accién) y $ 3,289 millones ($ 2.72 por accién),

respectivamente. En su reunién del 28 de noviembre de 2016, la Junta Directiva aprobé un dividendo trimestral de 74 centavos por accion ordinaria. Este

dividendo trimestral se aplica a los tenedores de acciones ordinarias registrados al 3 de enero de 2017 y se pagara el 27 de enero de 2017.

Recompra de Acciones por el Emisor en el Curso Ordinario

Durante el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2016, bajo la recompra de acciones por el emisor en el curso ordinario, el Banco ha recomprado y
cancelado aproximadamente 1.5 millones de acciones ordinarias (15.5 millones en 2015) a un precio promedio de $ 52.34 por accion ($ 61.64 en
2015) para un monto total de aproximadamente $ 80 millones ($ 955 millones en 2015).

El 31 de mayo de 2016, el Banco anuncié que la OSIF junto con la Bolsa de Valores de Toronto aprobaron un programa de Recompra de Acciones por
el Emisor en el Curso Ordinario, de acuerdo con el cual el Banco puede recomprar para su cancelacion hasta 12 millones de sus acciones ordinarias,
que representan aproximadamente 1% de sus acciones emitidas y en circulacion al 26 de mayo de 2016. Las compras bajo el nuevo programa
comenzaron el 2 de junio de 2016 y terminaran en la fecha que sea anterior entre el 1 de junio de 2017 o la fecha en la que el Banco complete sus
compras. El Banco consultara trimestralmente a la OSIF previo a la realizacion de adquisiciones. Bajo este programa, el Banco no ha recomprado
acciones ordinarias.

El 29 de mayo de 2015, el Banco anuncié que la OSIF junto con la Bolsa de Valores de Toronto aprobaron su programa de Recompra de Acciones por
el Emisor en el Curso Ordinario, de acuerdo con el cual el Banco puede recomprar para su cancelaciéon hasta 24 millones de sus acciones ordinarias,
que representd aproximadamente 2% de sus acciones emitidas y en circulacién al 25 de mayo de 2015. El programa de recompra terminé el 1 de
junio de 2016. Bajo este programa, el Banco ha recomprado y cancelado aproximadamente 9.5 millones de acciones ordinarias a un precio promedio
de $ 58.94 por accién.

(b) Acciones preferentes

Autorizadas:
Un numero ilimitado de acciones preferentes sin valor nominal o a la par.
Emitidas y pagadas totalmente:

2016 2015
Dividendos Dividendos
declarados por declarados por
Al 31 de octubre (en millones de dolares) Numero de acciones Monto accion Numero de acciones Monto accion
Acciones preferentes:<a>

Serie 14®) - $ - 0.562500 13,800,000 $ 345 1.125000
Serie 150 - - 0.843750 13,800,000 345 1.125000
Serie 16 13,800,000 345 1.312500 13,800,000 345 1.312500
Serie 176 9,200,000 230 1.400000 9,200,000 230 1.400000
Serie 18 7,497,663 187 0.837500 7,497,663 187 0.837500
Serie 199 6,302,337 158 0.628938 6,302,337 158 0.697813
Serie 2000 8,039,268 201 0.902500 8,039,268 201 0.902500
Serie 21t 5,960,732 149 0.541438 5,960,732 149 0.610313
Serie 2260 9,376,944 234 0.957500 9,376,944 234 0.957500
Serie 2360 2,623,056 66 0.586438 2,623,056 66 0.655313
Serie 3010 6,142,738 154 0.455000 6,142,738 154 0.708750
Serie 3100 4,457,262 111 0.366438 4,457,262 111 0.197313
Serie 320K 11,161,422 279 0.638235 16,345,767 409 0.925000
Serie 33k 5,184,345 130 0.334959 - - -
Serie 34(f0o) 14,000,000 350 1.184800 - - -
Serie 36()(m)o) 20,000,000 500 0.852350 - - -
Serie 38(fn)o) 20,000,000 500 - - - -

Total de acciones preferentes 143,745,767 $ 3,594 117,345,767 $ 2,934

182 | SCOTIABANK - MEMORIA ANUALDE 2016



Términos de las acciones preferentes %
Tasa de 8
Precio de Dividendo Fecha de pago margen Precio de (%)
Fecha de emision la emision inicial de dividendo inicial ajustada Fecha de rescate rescate %
Acciones preferentes@: jz>
Serie 14®) 24 de enero de 2007 25.00 0.283560 26 de abril de 2007 - 27 de abril de 2016 25.00 0
Serie 15 5 de abril de 2007 25.00 0.348290 27 de julio de 2007 = 27 de julio de 2016 25.00 >
17 de abril de 2007 8
Serie 16 12 de octubre de 2007 25.00 0.391950 29 de enero de 2008 - 27 de enero de 2016 a 25.25 8
26 de enero de 2017 =
Serie 176 31 de enero de 2008 25.00 0.337530 28 de abril de 2008 - 27 de abril de 2016 a 25.25 )
25 de abril de 2017 o
Serie 18 25 de marzo de 2008 25.00 0.431500 29 de julio de 2008 2.05% 26 de abril de 2018  25.00 jo>
27 de marzo de 2008 8
Serie 199 26 de abril de 2013 25.00 0.189250 29 de julio de 2013 2.05% 26 de abril de 2013 a 25.50
26 de abril de 2018
Serie 20 10 de junio de 2008 25.00 0.167800 29 de julio de 2008 1.70% 26 de octubre de 2018  25.00
Serie 21 26 de octubre de 2013 25.00 0.167875 29 de enero de 2014 1.70% 26 de octubre de 2013 a 25.50
26 de octubre de 2018
Serie 2260 9 de septiembre de 2008 25.00 0.482900 28 de enero de 2009 1.88% 26 de enero de 2019 25.00
Serie 230 26 de enero de 2014 25.00 0.173875 28 de abril de 2014 1.88% 26 de enero de 2014 a 25.50
26 de enero de 2019
Serie 3000 12 de abril de 2010 25.00 0.282200 28 de julio de 2010 1.00% 26 de abril de 2020 25.00
Serie 3100 26 de abril de 2015 25.00 0.095500 29 de julio de 2015 1.00% 26 de abril de 2015a  25.50
26 de abril de 2020
Serie 32K 1 de febrero de 2011 25.00 0.215410 27 de abril de 2011 1.34% 2 de febrero de 2021 25.00
28 de febrero de 2011
Serie 33k 2 de febrero de 2016 25.00 0.105690 27 de abril de 2016 1.34% 2 de febrero de 2016 a 25.50
2 de febrero de 2021
Serie 34()0Xo) 17 de diciembre de 2015 25.00 0.497300 27 de abril de 2016 4.51% 26 de abril de 2021 25.00
Serie 36(f(mi) 14 de marzo de 2016 25.00 0.508600 27 de julio de 2016 4.72% 26 de julio de 2021 25.00
Serie 38(fn)o) 16 de septiembre de 2016 25.00 0.441800 27 de enero de 2017 4.19% 27 de enero de 2022 25.00

(a) Los dividendos en efectivo preferentes no acumulativos de las series 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 30, 31, 32, 33, 34, 36 y 38 son pagaderos trimestralmente en la forma y fecha
declaradas por la Junta. Los dividendos de las acciones preferentes no acumulativas con una tasa ajustada de 5 anos (series 18, 20, 22, 30y 32) y las acciones preferentes no
acumulativas con una tasa ajustada de 5 anos de capital contingente inviable (series 34, 36, y 38) son pagaderos a la tasa aplicable al periodo inicial de cinco afios a tasa fija
finalizado un dia antes de la fecha establecida para el rescate. Posteriormente al periodo inicial de cinco afos a tasa fija y en lo sucesivo cada cinco anos, los dividendos se
determinaran mediante la suma del rendimiento a cinco anos del Gobierno de Canada mas la tasa restablecida por $ 25.00. Los dividendos en efectivo preferentes no acumulativos
de las series 19, 21, 23, 31, 33, 35, 37 y 39 son pagaderos trimestralmente en la forma y fecha declaradas por la Junta. Los dividendos de las acciones preferentes no acumulativos
con una tasa a 5 anos (series 19, 21, 23, 31y 33) y las acciones preferentes no acumulativas con una tasa ajustada de 5 afos de capital contingente inviable (series 35, 37 y 39) son
pagaderos por un monto por accion equivalente a la suma de la tasa de los bonos del Tesoro mas la tasa restablecida de las acciones preferentes convertidas, multiplicada por
$ 25.00. En todos los ejercicios presentados, el Banco pagd la totalidad de los dividendos de las acciones preferentes no acumulativas.

(b) El 27 de abril de 2016, el Banco rescato todas las acciones preferentes acumulativas en circulacion de la serie 14, a razén de $ 25.00 por accion, junto con los dividendos declarados
e insolutos.

(c) El27 de julio de 2016, el Banco rescaté todas las acciones preferentes acumulativas en circulacion de la serie 15, a razon de $ 25.00 por accién, junto con los dividendos declarados
e insolutos.

(d) Siempre y cuando lo aprueben las autoridades reguladoras, entre el 27 de enero de 2016y el 26 de enero de 2017, el Banco podra rescatar las acciones preferentes no
acumulativas de la serie 16, a razén de $ 25.25 por accion, junto con los dividendos declarados e insolutos a la fecha establecida para el rescate y $ 25.00 por accién comenzando
el 27 de enero de 2017.

(e) Siempre y cuando lo aprueben las autoridades reguladoras, entre el 27 de abril de 2016 y el 25 de abril de 2017, el Banco podra rescatar las acciones preferentes no acumulativas
de la serie 17, a razon de $ 25.25 por accién, junto con los dividendos declarados e insolutos a la fecha establecida para el rescate, y $ 25.00 por accién comenzando el 26 de abril
de 2017.

(f) Los tenedores de acciones preferentes a tasa fija tendran la opcion de convertirlas en el mismo nimero de acciones preferentes a tasa flotante en la fecha de conversion
correspondiente y, en lo sucesivo, cada cinco anos. Los tenedores de acciones preferentes a tasa flotante cuentan con opciones de conversion reciproca en las series pertinentes de
acciones preferentes a tasa fija. Con respecto a las Series 18y 19, 20y 21, 22y 23,30y 31,32y 33, 34y 35, 36 y 37, y 38y 39, si el Banco determina que, después de dar tramite
a los avisos de eleccién, hay menos de 1,000,000 de acciones preferentes de tasa fija o flotante de aquellas series emitidas y en circulacion en la fecha de conversién aplicable,
todas estas acciones se convertirdn automaticamente en el mismo ndmero de acciones preferentes de las otras series pertinentes.

(9) Los tenedores de acciones preferentes no acumulativas con una tasa de cinco afos de la Serie 18 tienen la opcién de convertirlas en el mismo ndmero de acciones preferentes no
acumulativas a tasa flotante de la serie 19 el 26 de abril de 2018, y en lo sucesivo el 26 de abril cada cinco anos. Siempre y cuando lo aprueben las autoridades reguladoras, el
Banco podré rescatar las acciones preferentes de la serie 18, el 26 de abril de 2018, a razén de $ 25.00 por accién, junto con los dividendos declarados e insolutos y en lo sucesivo
cada cinco anos respectivamente. Siempre y cuando lo aprueben las autoridades reguladoras, el Banco podra rescatar las acciones preferentes no acumulativas de la serie 19 a razén
de (i) $ 25.00 por accion junto con los dividendos declarados e insolutos a la fecha establecida para el rescate hasta el 26 de abril de 2018, y después cada cinco afios en la misma
fecha, o de (i) $ 25.50 por accion junto con los dividendos declarados e insolutos a la fecha establecida para el rescate hasta el 26 de abril de 2013.

(h) Los tenedores de acciones preferentes no acumulativas con una tasa ajustada de cinco arios de la serie 20 tienen la opcion de convertirlas en el mismo nimero de acciones
preferentes no acumulativas a tasa flotante de la serie 21 el 26 de octubre de 2018, y en lo sucesivo el 26 de octubre cada cinco anos. Siempre y cuando lo aprueben las
autoridades reguladoras, el Banco podré rescatar las acciones preferentes de la serie 20, el 26 de octubre de 2018, a razén de $ 25.00 por accion, junto con los dividendos
declarados e insolutos y en lo sucesivo cada cinco afos respectivamente. Siempre y cuando lo aprueben las autoridades reguladoras, el Banco podré rescatar las acciones
preferentes no acumulativas de la serie 21 a razén de (i) $ 25.00 por accion junto con los dividendos declarados e insolutos a la fecha establecida para el rescate hasta el 26 de
octubre de 2018, y después cada cinco anos en la misma fecha, o de (i) $ 25.50 por accion junto con los dividendos declarados e insolutos a la fecha establecida para el rescate
hasta el 26 de octubre de 2013.

(i) Los tenedores de acciones preferentes no acumulativas con una tasa ajustada de cinco afos de la serie 22 tienen la opcion de convertirlas en el mismo nimero de acciones
preferentes no acumulativas a tasa flotante de la serie 23 el 26 de enero de 2019, y en lo sucesivo el 26 de enero cada cinco afnos. Siempre y cuando lo aprueben las autoridades
reguladoras, el Banco podré rescatar las acciones preferentes de la serie 22, el 26 de enero de 2019, a razén de $ 25.00 por accion, junto con los dividendos declarados e insolutos
y en lo sucesivo cada cinco anos respectivamente. Siempre y cuando lo aprueben las autoridades reguladoras, el Banco podra rescatar las acciones preferentes no acumulativas de la
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serie 23 a razén de (i) $ 25.00 por accion junto con los dividendos declarados e insolutos a la fecha establecida para el rescate hasta el 26 de enero de 2019, y después cada cinco
anos en la misma fecha, o de (i) $ 25.50 por accién junto con los dividendos declarados e insolutos a la fecha establecida para el rescate hasta el 26 de enero de 2014.

(j) Los tenedores de acciones preferentes no acumulativas con una tasa ajustada de cinco anos de la serie 30 tienen la opcién de convertirlas en el mismo ndmero de acciones
preferentes no acumulativas a tasa flotante de la serie 31 el 26 de abril de 2020, y en lo sucesivo el 26 de abril cada cinco anos. Siempre y cuando lo aprueben las autoridades
reguladoras, el Banco podra rescatar las acciones preferentes de la serie 30, el 26 de abril de 2020, a razon de $ 25.00 por accién, junto con los dividendos declarados e insolutos y
en lo sucesivo cada cinco afos respectivamente. Siempre y cuando lo aprueben las autoridades reguladoras, el Banco podré rescatar las acciones preferentes no acumulativas de la
serie 31 a razon de (i) $ 25.00 por accion junto con los dividendos declarados e insolutos a la fecha establecida para el rescate hasta el 26 de abril de 2020, y después cada cinco
anos en la misma fecha, o de (i) $ 25.50 por accién junto con los dividendos declarados e insolutos a la fecha establecida para el rescate hasta el 26 de abril de 2015 o una fecha
posterior.

(k) Los tenedores de acciones preferentes no acumulativas con una tasa ajustada de cinco anos de la serie 32 tienen la opcion de convertirlas en el mismo numero de acciones
preferentes no acumulativas a tasa flotante de la serie 33 el 2 de febrero de 2021, y en lo sucesivo el 2 de febrero cada cinco anos. Siempre y cuando lo aprueben las autoridades
reguladoras, el Banco podra rescatar las acciones preferentes de la serie 32, el 2 de febrero de 2021, a razén de $ 25.00 por accién, junto con los dividendos declarados e insolutos
y en lo sucesivo cada cinco anos respectivamente. Siempre y cuando lo aprueben las autoridades reguladoras, el Banco podra rescatar las acciones preferentes no acumulativas de la
serie 33 a razon de (i) $ 25.00 por accion junto con los dividendos declarados e insolutos a la fecha establecida para el rescate hasta el 2 de febrero de 2021, y después cada cinco
anos en la misma fecha, o de (i) $ 25.50 por accién junto con los dividendos declarados e insolutos a la fecha establecida para el rescate hasta el 2 de febrero de 2016 o una fecha
posterior.

() Los tenedores de acciones preferentes no acumulativas con una tasa ajustada de cinco anos de la serie 34 tienen la opcion de convertirlas en el mismo numero de acciones

preferentes no acumulativas a tasa flotante de la serie 35 el 26 de abril de 2021, y en lo sucesivo el 26 de abril cada cinco anos. Siempre y cuando lo aprueben las autoridades

reguladoras, el Banco podra rescatar las acciones preferentes de la serie 34, el 26 de abril de 2021y, si se aplica, las de la serie 35 el 26 de abril de 2026, a razén de $ 25.00 por
accion, junto con los dividendos declarados e insolutos y en lo sucesivo cada cinco afos respectivamente.

Los tenedores de acciones preferentes no acumulativas con una tasa ajustada de cinco afos de la serie 36 tienen la opcion de convertirlas en el mismo nimero de acciones

preferentes no acumulativas a tasa flotante de la serie 37 el 26 de julio de 2021, y en lo sucesivo el 26 de julio cada cinco anos. Siempre y cuando lo aprueben las autoridades

reguladoras, el Banco podra rescatar las acciones preferentes de la serie 36, el 26 de julio de 2021y, si se aplica, las de la serie 37 el 26 de julio de 2026, a razon de $ 25.00 por
accion, junto con los dividendos declarados e insolutos y en lo sucesivo cada cinco afnos respectivamente.

(n) Los tenedores de acciones preferentes no acumulativas con una tasa ajustada de cinco anos de la serie 38 tienen la opcion de convertirlas en el mismo numero de acciones
preferentes no acumulativas a tasa flotante de la serie 39 el 27 de enero de 2022, y en lo sucesivo el 27 de enero cada cinco anos. Siempre y cuando lo aprueben las autoridades
reguladoras, el Banco podra rescatar las acciones preferentes de la serie 38, el 27 de enero de 2022y, si se aplica, las de la serie 39 el 27 de enero de 2027, a razén de $ 25.00 por
accion, junto con los dividendos declarados e insolutos y en lo sucesivo cada cinco afios respectivamente. Si se declara el dividendo inicial, serd pagadero el 27 de enero de 2017 y
corresponderd a $ 0.4418 por accion de acciones preferentes de la serie 38.

(o) Estas acciones preferentes contienen provisiones de capital contingente inviable (NVCC) necesarias para que las acciones califiquen como capital reglamentario de nivel 1 bajo el
Acuerdo de Basilea Ill.

(m

Las provisiones de NVCC requieren la conversion de instrumentos de capital a un nimero variable de acciones ordinarias si la OSIF anuncia que el
Banco ha dejado o esta a punto de dejar de ser viable; o si un gobierno provincial o federal de Canada anuncia publicamente que el Banco ha
aceptado o acordado aceptar una inyeccion de capital o respaldo equivalente, por parte del gobierno federal o cualquier gobierno provincial o
subdivision politica o agente del mismo, sin que la OSIF hubiera determinado la inviabilidad del Banco. Si tal conversion fuese a ocurrir, las acciones
preferentes de NVCC de las series 34, 35, 36, 37, 38 y 39, si estuvieran en circulacién, serian convertidas en acciones ordinarias usando una féormula
de conversién automatica definida como el 100% del valor de las acciones de $ 25.00 mas dividendos provisionados e insolutos divididos por el precio
de conversion. Las obligaciones subordinadas de capital contingente inviable pendientes al 30 de marzo de 2027, 8 de diciembre de 2025y 16 de
diciembre de 2025, serfan convertidas en acciones ordinarias usando una férmula de conversién automatica definida como el 150% del valor nominal
mas intereses provisionados e insolutos divididos por el precio de conversién. El precio de conversion se basa en el mayor entre: (i) el precio base de

$ 5.00 o, cuando procede, su equivalente en délares estadounidenses (sujeto en cada caso a los ajustes en ciertos eventos detallado en sus respectivos
suplementos prospecto), y (ii) el actual precio de mercado de las acciones comunes del Banco al momento del evento desencadenante (promedio
ponderado de 10 dias). En base al precio base y excluyendo el efecto de los intereses acumulados e insolutos (de existir alguno) y los dividendos
declarados pero insolutos (de existir alguno), la cantidad maxima de acciones ordinarias emisibles durante la conversién de obligaciones subordinadas
y acciones preferentes serfa 1,373 millones de acciones ordinarias.

(c) Restricciones en los pagos de dividendos

De acuerdo con la Ley Bancaria, se prohibe al Banco declarar dividendos sobre sus acciones preferentes u ordinarias cuando dicho decreto lo ponga o
pueda ponerlo en contravencion con respecto a la suficiencia de capital, liquidez o algun otro lineamiento normativo que se emita de conformidad
con la Ley Bancaria. Ademads, no se puede pagar dividendos de acciones ordinarias salvo que se hubieren pagado todos los dividendos a que las
acciones preferentes tienen derechos o que se hayan reservado fondos suficientes para tal efecto.

En caso de que las distribuciones en efectivo sobre los valores fiduciarios de Scotiabank no se paguen en una fecha de distribucion regular, el Banco se
compromete a no declarar dividendos de ninguna especie sobre sus acciones ordinarias o preferentes. De modo similar, en caso de que el Banco no
declare dividendos periédicos sobre ninguna de sus acciones ordinarias y preferentes en circulaciéon emitidas directamente por él, no se realizaran
distribuciones en efectivo con respecto a los valores fiduciarios de Scotiabank. Actualmente, estas limitaciones no restringen el pago de dividendos
sobre las acciones preferentes u ordinarias.

24 Gestion del capital

La Oficina del Superintendente de Instituciones Financieras (OSIF) de Canada es el principal organismo regulador de la suficiencia de capital
consolidado del Banco. Los requisitos de suficiencia de capital canadienses en su mayor parte son compatibles con las normas internacionales
establecidas por el Comité de Basilea sobre Supervisién Bancaria (BCBS por sus siglas en inglés). La OSIF exige que las instituciones de deposito
canadienses terminen de implementar las reformas del Acuerdo de Basilea Ill de 2019, sin ningin mecanismo de transicién para las deducciones de
capital (“sobre una base integral”), y que cumplan con el minimo de capital ordinario de 7%, 8.5% y 10.5% para el capital ordinario de nivel 1, el
nivel 1y el capital total, respectivamente. Por otro lado, la OSIF también designé al banco como de importancia sistémica nacional (D-SIB),
incrementando sus requerimientos de coeficiente de capital minimos en 1% en todos los niveles de capital, efectivo a partir del 1 de enero de 2016,
en cumplimiento con los requerimientos para los bancos de importancia sistémica mundial.

Ademaés de los requisitos del capital de riesgo, las reformas del Acuerdo de Basilea Il incluyen un coeficiente de apalancamiento no basado en el
riesgo como medida complementaria mas sencilla a sus requisitos del capital de riesgo. En octubre de 2014, la OSIF emitié su Pauta de Requisitos de
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Apalancamiento que resume la aplicacién del coeficiente de Apalancamiento del Acuerdo de Basilea Il en Canada y el reemplazo de la anterior
relacion de Multiplo de activo-capital (ACM, por sus siglas en inglés), en vigencia a partir del primer trimestre de 2015. Se espera que las instituciones
mantengan un mecanismo operativo esencial superior al minimo del 3%.
Los coeficientes de capital reglamentario del Banco fueron como sigue:

2016 2015

Al 31 de octubre (en millones de dolares) Base integral Transicion Base integral Transicion

Capital

Capital ordinario de nivel 1

Capital neto de nivel 1 )

Total de capital reglamentario

Activos ponderados por riesgos/exposiciones empleados en el calculo de

coeficientes de capital

Activos con riesgos ponderados de capital ordinario de nivel 1( $ 364,048 $ 368,215 $ 357,995 $ 364,824

Activos con riesgos ponderados de Nivel 1() $ 364,504 $ 368,215 $ 358,780 $ 364,824
$ $
$ $

39,989 $ 45,816 $ 36,965 $ 44,811

45,066 2 47,668 % 41,366 % 44,811
0 55,824 48,230 51,501

PHA A

2

Total de activos con riesgos ponderados(” 364,894 368,215 $ 359,453 $ 364,824
Exposicion al apalancamiento 1,010,987 1,013,346 $ 980,212 $ 983,318

Coeficientes de capital

Coeficiente de capital ordinario de nivel 1 11.0% 12.4% 10.3% 12.3%
Coeficiente de capital de nivel 1 12.4% 12.9% 11.5% 12.3%
Coeficiente de capital total 14.6% 15.2% 13.4% 14.1%
Coeficiente de apalancamiento 4.5% 4.7% 4.2% 4.6%

(1) De acuerdo con los requerimientos de la OSIF, se utilizaron escalares para los activos ponderados por riesgos de ajuste por valuacion de créditos, de 0.64, 0.71y 0.77 (0.64, 0.71 y
0.77 en 2015) para calcular los coeficientes de capital ordinario de nivel 1, capital de nivel y capital total, respectivamente.

Al 31 de octubre de 2016, el Banco superd sustancialmente el objetivo de capital establecido por la OSIF. La OSIF ademas propuso un coeficiente de
apalancamiento autorizado y el Banco estuvo por arriba del minimo reglamentario al 31 de octubre de 2016.

25 Pagos basados en acciones

(@) Planes de opciones de compra de acciones
Como parte de su Plan de Opciones de Compra de Acciones para empleados, el Banco otorga opciones de compra de acciones y derechos de
valorizacion de titulos individuales. Pueden otorgarse a determinados empleados opciones para adquirir acciones ordinarias y/o recibir un pago en
efectivo equivalente, en su caso, a un precio de ejercicio que sera el mayor entre el precio de cierre de las acciones ordinarias del Banco en la Bolsa de
Valores de Toronto (TSX) en el dia habil previo a la fecha de otorgamiento, y el precio promedio ponderado por volumen durante los cinco dias habiles
inmediatamente anteriores a la fecha de otorgamiento.
Las opciones de compra de acciones otorgadas desde diciembre de 2014 adquieren un 50% al término del tercer afo, y 50% al término del cuarto
ano. Este cambio es prospectivo y no genera impacto en las opciones otorgadas del periodo anterior. Las opciones de compra de acciones pueden
ejercerse a mas tardar 10 anos después de la fecha de otorgamiento. En caso de que la fecha de expiracion caiga dentro de un periodo de prohibicion
de la negociacién basada en informacién privilegiada, la fecha de vencimiento se ampliara a los 10 dias habiles siguientes a la fecha de terminacién de
dicho periodo. Segun lo aprobado por los accionistas, se reservé un total de 129 millones de acciones ordinarias para emitirse conforme al Plan de
Opciones de Compra de Acciones para empleados del Banco, de las cuales 99.4 millones de acciones ordinarias se emitieron como resultado del
ejercicio de opciones, 19.6 millones de acciones ordinarias estdn comprometidas conforme a opciones sin ejercer y quedaron 10.0 millones de
acciones ordinarias disponibles para emitir como opciones. Todos los demés términos y condiciones relacionados con las opciones no ejercidas vencen
entre el 13 de diciembre de 2016 y el 3 de diciembre de 2025.
El costo de estas opciones se reconoce sobre la base de una adquisicién escalonada excepto cuando el empleado tiene derecho a la jubilacion antes
de la fecha de adquisicion del tramo, en cuyo caso el costo se reconoce entre la fecha de otorgamiento y la fecha en que el empleado tiene el derecho
a la jubilacion.
Los planes de opciones de compra de acciones incluyen:
® Derechos de valorizacién de titulos en tandem
Las opciones de compra de acciones otorgadas entre el 13 de diciembre de 2006 y el 1 de noviembre de 2009 poseen titulos Tandem SAR, los cuales
brindan al empleado la posibilidad de ejercer la opcién de compra de acciones o el derecho de valorizaciéon de titulos en tdandem (Tandem SAR),
recibiendo en efectivo el valor intrinseco de la opcién de compra de acciones. Al 31 de octubre de 2016, habia 57,800 Tandem SAR en circulacién
(175,876 en 2015).
Al 31 de octubre de 2016, el pasivo por pagos basados en acciones correspondiente a los titulos Tandem SAR adquiridos sumaba $ 2 millones
($ 3 millones en 2015); mientras que el valor intrinseco correspondiente de este pasivo ascendia a $ 2 millones ($ 3 millones en 2015).
En 2016, se registrd un gasto de $ 0.4 millones ($ 0.3 millones en 2015) en sueldos y prestaciones a los empleados en el estado consolidado de
resultados. Este gasto se registré neto de ganancias por instrumentos derivados utilizados para administrar la volatilidad del pago basado en acciones
de $ 0.6 millones ($ 1.1 millones en 2015).
® Opciones de compra de acciones
Las opciones de compra de acciones otorgadas a los empleados a partir de diciembre de 2009 estan clasificadas como capital contable, deben
liquidarse en acciones y no poseen caracteristicas de titulos Tandem SARs.
Al 31 de octubre de 2016, se habian registrado $ 161 millones ($ 182 millones en 2015) de acciones de compra de acciones adquiridas en Capital
contable — Otras reservas.
En 2016, se registré un gasto de $ 7 millones ($ 13 millones en 2015) en sueldos y prestaciones a los empleados en el estado consolidado de
resultados. El costo de compensaciones futuras no reconocidas por las opciones de compra de acciones no adquiridas ascendia a $ 4 millones al 31 de
octubre de 2016 ($ 5 millones en 2015), monto que se reconocera en un promedio ponderado de 1.80 anos (1.90 afos en 2015).
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® Derechos de valorizacion de titulos
Los derechos de valorizacion de titulos (SAR) individuales se otorgan a un grupo selecto de empleados en lugar de las opciones de compra de acciones
en los paises en que las leyes locales puedan restringir al Banco emitir acciones. Cuando se ejerce el SAR, el Banco paga un monto de valorizacién en
efectivo igual al alza del precio de mercado de las acciones ordinarias del Banco a partir de la fecha de otorgamiento.
Durante el ejercicio fiscal 2016 se otorgaron 77,298 SAR (88,768 en 2015) y al 31 de octubre de 2016, existian 1,541,368 SAR en circulacion
(1,791,458 en 2015), de los cuales 1,478,854 (1,726,644 en 2015) tenian derechos adquiridos.
Al 31 de octubre de 2016, el pasivo por pagos basados en acciones correspondiente a los titulos SAR adquiridos sumaba $ 25 millones ($ 17 millones
en 2015); mientras que el valor intrinseco correspondiente de este pasivo ascendia a $ 25 millones ($ 17 millones en 2015).
En 2016, se registro un efecto positivo de $ 2 millones ($ 3 millones en 2015) en sueldos y prestaciones a los empleados en el estado consolidado de
resultados. Este efecto positivo se registrd neto de ganancias por instrumentos derivados utilizados para administrar la volatilidad del pago basado en
acciones de $ 18 millones ($ 6 millones de pérdidas en 2015).

Determinacion del valor razonable
El pasivo por pagos basados en acciones y los gastos correspondientes por los SAR y las opciones con caracteristica de Tandem SAR se cuantificaron
utilizando el modelo de determinacién de precios de opciones Black-Scholes, los siguientes supuestos y el valor razonable resultante por adjudicacion:

Al 31 de octubre 2016 2015

Supuestos

Tasa de interés libre de riesgo %
Rendimiento de los dividendos previsto
Volatilidad de los precios prevista
Vigencia de la opcién prevista

Valor razonable

Valor razonable promedio ponderado

0.56% - 0.81%
3.92%

16.28% - 30.40%
0.00 - 4.48 ainos

0.57% -0.82%
4.33%

16.34% - 28.12%
0.05 - 4.43 anos

$ 17.69 $ 10.23

Los gastos por compensaciones basadas en acciones para opciones, es decir, sin caracteristicas de Tandem SAR, se cuantificaron utilizando el modelo
de determinacion de precios de opciones Black-Scholes en la fecha de otorgamiento. En los ejercicios fiscales 2016 y 2015, el valor razonable de las
opciones de compra de acciones otorgadas se determiné con base en los siguientes promedios ponderados supuestos y el valor razonable resultante
por adjudicacion:

Otorgadas en 2016 Otorgadas en 2015

Supuestos

Tasa de interés libre de riesgo % 1.20% 1.60%
Rendimiento de los dividendos previsto 4.49% 3.86%
Volatilidad de los precios prevista 20.10% 21.90%
Vigencia de la opcién prevista 6.65 afos 6.69 anos
Valor razonable

Valor razonable promedio ponderado $ 5.27 $ 7.63

La tasa de interés libre de riesgo se basa en las tasas de los bonos de tesoreria canadienses interporlados por el vencimiento equivalente a la vigencia
prevista hasta el ejercicio de las opciones. El rendimiento de los dividendos previsto se basa en el pago de dividendos histérico. La volatilidad prevista
de los precios se determina en funcién de la volatilidad historica relativa a la compensacién. Para los efectos contables, se usan un promedio de la
volatilidad implicita de las opciones negociadas respecto a nuestras acciones ordinarias y la volatilidad histérica.

A continuacioén se presenta un resumen de la actividad del Plan de Opciones de Compra de Acciones para empleados del Banco(:

2016 2015
Numero de opciones Precio de ejercicio Numero de opciones Precio de ejercicio
de acciones promedio de acciones promedio
Al 31 de octubre (en miles) ponderado (en miles) ponderado
En circulacion al inicio del ejercicio 22,957 $ 53.19 23,355 $ 51.68
Otorgadas 1,263 60.67 1,514 68.32
Ejercidas como opciones (4,224) 48.81 (1,811) 46.10
Ejercidas como Tandem SAR (28 48.41 (2) 47.92
Anuladas (92) 62.49 (99) 58.06
Expiradas (24) 61.47 - -
En circulacién al cierre del ejercicio®@ 19,852 $ 54.55 22,957 $ 53.19
Ejercibles al cierre del ejercicio® 14,617 $ 51.57 16,192 $ 50.09
Disponibles para otorgamiento 10,198 11,317

Opciones en circulacion

Opciones ejercibles

Numero de opciones Vida contractual restante

Precio de ejercicio

Numero de opciones

Precio de ejercicio

de acciones promedio promedio de acciones promedio
Al 31 de octubre de 2016 (en miles) ponderada (anos) ponderado (en miles) ponderado
Variacion de precios de ejercicio
De $33.89a$47.75 3,770 2.67 $ 41.70 3,770 $ 41.70
De $49.93a §52.57 3,897 3.88 $ 50.66 3,897 $ 50.66
De $55.21a $60.67 7,639 5.76 $ 56.44 5,435 $ 55.61
De $63.98a $ 68.32 4,546 7.24 $ 65.39 1,515 $ 63.98
19,852 5.15 $ 54.55 14,617 $ 51.57

(1) Excluye SAR.
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(2) Incluye opciones en circulacion de 57,800 Tandem SAR (175,876 en 2015) y 257,170 opciones emitidas originalmente conforme a los planes de HollisWealth (301,950 en 2015).
(3) Incluye opciones ejercibles de 57,800 Tandem SAR (175,876 en 2015) y 257,170 opciones emitidas originalmente conforme a los planes de HollisWealth (301,950 en 2015).

(b) Plan de Acciones Propiedad de los Empleados

Los empleados que retnan las condiciones pueden aportar hasta un porcentaje especificado de sueldo para la compra de acciones ordinarias del
Banco. En general, el Banco contribuye con un 50% de los aportes que retnan las condiciones, hasta un monto en délares maximo, que se cargan a
sueldos y prestaciones a los empleados. En Canada, los montos maximos de délares se incrementaron con vigencia desde el 1 de enero de 2016. En el
ejercicio 2016, los aportes del Banco ascendieron a un total de $ 49 millones ($ 31 millones en 2015). Los aportes se utilizan para adquirir acciones
ordinarias en el mercado libre y, en consecuencia, el alza del precio de acciones subsiguiente no constituye un gasto para el Banco.

Al 31 de octubre de 2016, correspondian a los planes de acciones propiedad de los empleados 19 millones de acciones ordinarias (19 millones en
2015). Para los efectos del clculo de las utilidades basicas y diluidas por accion, estas acciones se consideraron en circulacion.

(c) Otros planes de pago basados en acciones

Otros planes de pago basado en acciones utilizan unidades teéricas valuadas en funcién del precio de las acciones ordinarias del Banco en la Bolsa de
Valores de Toronto (TSX). Estas unidades acumulan equivalentes de dividendos en forma de unidades adicionales basadas en los dividendos pagados
sobre las acciones ordinarias del Banco. Estos planes se liquidan en efectivo, por lo que se clasifican como pasivo. Los cambios en el valor de las
unidades como resultado de las fluctuaciones en el precio de las acciones del Banco afectan el gasto por pago basado en acciones. Tal como se
describe mas abajo, el valor de una parte de las unidades tedricas del Plan de unidades accionarias por rendimiento también varfa segun el
rendimiento del Banco. Al momento de ejercicio o rescate, se realizan los pagos a los empleados con la correspondiente reduccién en el pasivo
devengado.

En 2016, se reconocié un gasto total de $ 237 millones ($ 209 millones en 2015) en sueldos y prestaciones a los empleados, en el estado consolidado
de resultados para dichos planes. Este gasto incluye ganancias por instrumentos derivados utilizados para administrar la volatilidad del pago basado en
acciones de $ 121 millones ($ 72 millones en 2015).

Al 31 de octubre de 2016, el pasivo por pagos basados en acciones correspondiente a las adjudicaciones otorgadas conforme a estos planes sumaba
$ 849 millones ($ 754 millones en 2015).

Los detalles correspondientes se dan a continuacion:

Plan de unidades accionarias diferidas

De conformidad con el Plan de Unidades Accionarias Diferidas, los miembros de la Alta Direccion pueden elegir recibir el total o una parte de su bono
en efectivo, conforme al Plan de Incentivos Anual (que el Banco carga durante el ejercicio que los concede a Sueldos y prestaciones a los empleados
en el estado consolidado de resultados), en forma de unidades accionarias diferidas, cuyo derecho se adquiere inmediatamente. Ademas, el plan de
unidades accionarias diferidas permite a los miembros de la Alta Direccién que retinen los requisitos necesarios participar en opciones otorgadas que
no se encuentran asignadas a partir de la eleccion del Plan de Incentivo Anual. Estas opciones otorgadas estan sujetas a programas de adquisicion del
derecho especificos. Las unidades pueden rescatarse, en efectivo, Unicamente cuando un oficial deja de ser empleado del Banco y deberan rescatarse
antes del 31 de diciembre del ejercicio siguiente de tal evento. Al 31 de octubre de 2016, se habian adjudicado y estaban en circulacién 703,168
unidades (1,325,679 en 2015), de las cuales 703,168 unidades tenian derechos adquiridos (1,325,679 en 2015).

Plan de Unidades Accionarias Diferidas para Directores

De conformidad con este plan, los directores que no sean miembros de la direccion del Banco pueden optar por destinar una parte o la totalidad de
sus honorarios (que el Banco consigna como Otros gastos en el estado consolidado de resultados) de ese ejercicio, a unidades accionarias diferidas
gue se adquieren inmediatamente. Las unidades pueden ser rescatadas, en efectivo, sélo tras la renuncia o retiro del director y deben ser rescatadas
antes del 31 de diciembre del ejercicio siguiente a tal evento. Al 31 de octubre de 2016, existian 348,197 unidades en circulaciéon (337,413 en 2015).

Plan de Unidades Accionarias Restringidas

De conformidad con este plan, un grupo selecto de empleados recibe una adjudicacion en forma de unidades accionarias restringidas cuyos derechos
se adquieren al cabo de tres afos. Existen ciertas opciones otorgadas que proporcionan un programa de adquisicion del derecho graduado.

Al momento de adquisicion del derecho, todas las unidades se pagan en efectivo al empleado. El gasto por pago basado en acciones se reconoce
durante el periodo de adquisicién del derecho, excepto cuando el empleado tiene derecho a la jubilacion antes de la fecha de adquisicién del derecho,
en cuyo caso el gasto se reconoce entre la fecha de otorgamiento y la fecha en que el empleado tiene el derecho a la jubilacion. Al 31 de octubre de
2016, se habian adjudicado y estaban en circulacion 2,214,543 unidades (2,147,971 en 2015), de las cuales 1,537,076 tenian derechos adquiridos
(1,566,333 en 2015).

Plan de unidades accionarias por rendimiento

Los miembros de la Alta Direccién que retinen los requisitos necesarios reciben una adjudicacion en forma de unidades accionarias por rendimiento
cuyos derechos se adquieren al cabo de tres afos. Una opcién otorgada proporciona un programa de adquisicién del derecho graduado, el que
incluye un célculo de factor de rendimiento especifico. Una parte de las adjudicaciones en este Plan esta sujeta a criterios de rendimiento medidos
durante un periodo de tres anos, en virtud de lo cual se aplica un factor multiplicador que influye en el nimero incremental de las acciones en
circulacion pagaderas a los empleados. Las medidas de rendimiento durante tres afos incluyen la comparacion del rendimiento sobre el capital con el
rendimiento objetivo y el rendimiento para los accionistas total en comparacién con un grupo comparable seleccionado antes de la adjudicacién. Para
calcular el efecto del multiplicador, el Banco utiliza un promedio ponderado de probabilidades de resultados. El gasto por pago basado en acciones se
reconoce durante el periodo de adquisicion del derecho, excepto cuando el empleado tiene derecho a la jubilacién antes de la fecha de adquisicion
del derecho, en cuyo caso el gasto se reconoce entre la fecha de otorgamiento y la fecha en que el empleado tiene el derecho a la jubilacién. Este
gasto varfa en funcién de los cambios del precio por accién del Banco y el rendimiento comparado con las medidas de rendimiento. Al momento de
adquisicion del derecho, las unidades se pagan en efectivo al empleado. Al 31 de octubre de 2016, se registraron 8,588,753 unidades en circulacion
(9,025,306 en 2015) sujetas a criterios de rendimiento, de las cuales 7,035,242 tenian derechos adquiridos (7,686,580 en 2015).
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Plan de Rendimiento Diferido

Conforme al Plan de Rendimiento Diferido, una parte de la gratificacion recibida por los empleados que retinan los requisitos necesarios de Banca y
Mercados Globales (que se acumula y carga a resultados en el ejercicio al cual se refiere) se les asigna en forma de unidades. Estas unidades se pagan
posteriormente, en efectivo, a los empleados durante cada uno de los tres ejercicios siguientes. Los cambios en el valor de las unidades, que surjan de
las fluctuaciones en el precio de mercado de las acciones ordinarias del Banco, se cargan a resultados de la misma manera que los otros planes de
pago basado en acciones clasificados como pasivo del Banco en Sueldos y prestaciones a los empleados en el estado consolidado de resultados. Al 31
de octubre de 2016, existian 1,802,540 unidades en circulacién (1,940,375 en 2015).

26 Impuestos sobre la renta corporativos

Los impuestos sobre la renta corporativos registrados en los estados financieros consolidados del Banco para los ejercicios finalizados el 31 de octubre
son los siguientes:

(@) Componentes de la provisién para impuestos sobre la renta

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015 2014

Provisién para impuestos sobre la renta en el estado consolidado de resultados:

Impuestos sobre la renta corrientes:

Canada:
Federales $ 467 $ 528 $ 565
Provinciales 386 459 423
Ajustes relacionados con periodos anteriores 4 23 (70)
Extranjeros 935 897 865
Ajustes relacionados con periodos anteriores (19) 2 (3)
1,773 1,909 1,780
Impuestos sobre la renta diferidos:
Canada:
Federales 141 (16) 141
Provinciales 70 (20) 66
Extranjeros 46 (20) 15
257 (56) 222
Provisién total para impuestos sobre la renta en el estado consolidado de resultados $ 2,030 $ 1,853 $ 2,002
Provisién para impuestos sobre la renta en el estado consolidado de cambios en el patrimonio:
Impuestos sobre la renta corrientes $ (158) $ (49¢6) $  (248)
Impuestos sobre la renta diferidos (168) (8) (174)
(326) (504) (422)
Registrados en:
Otra utilidad integral (322) (464) (432)
Utilidades retenidas (10) (43) 4
Acciones ordinarias 1 1 1
Otras reservas 5 2 5
Provisién total para impuestos sobre la renta en el estado consolidado de cambios en el patrimonio (326) (504) (422)
Provisién total para impuestos sobre la renta $ 1,704 $ 1,349 $ 1,580
La provision para impuestos sobre la renta en el estado consolidado de resultados incluye:
Gasto (beneficio) por impuestos diferidos relacionados con la generacién/reversion de diferencias
temporales $ 372 $ 118 § 163
Gasto (beneficio) por impuestos diferidos de cambios en la tasa fiscal (4) (2) -
El gasto (beneficio) por impuestos diferidos relacionado con las pérdidas por impuestos no reconocidas
anteriormente, créditos fiscales y diferencias temporales (111) (172) 59

$ 257 $  (56) $ 222

(b) Conciliacion con respecto a la tasa reglamentaria
Los impuestos sobre la renta que se presentan en el estado consolidado de resultados difieren de los montos que resultarian al hacer el calculo
aplicando la tasa reglamentaria combinada de los impuestos sobre la renta federal y provincial, por las siguientes razones:

2016 2015 2014
Porcentaje Porcentaje Porcentaje
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre de la utilidad de la utilidad de la utilidad
(en millones de ddlares) Monto antes de impuesto Monto antes de impuesto Monto antes de impuesto
Impuesto sobre la renta a la tasa reglamentaria $ 2,485 26.4% $ 2,386 263% $ 2,439 26.2%
Aumento (disminucién) de los impuestos sobre la renta
que resultan de:
Menor tasa fiscal aplicable a subsidiarias y sucursales
en el extranjero (234) (2.5) (233) (2.6) 177) (1.9)
Ingresos no gravables derivados de titulos valores (220) (2.3) (281) (3.1) (212) (2.3)
Efectos diferidos de los cambios practicamente en vigor
en la tasa fiscal (4) - (2) - - -
Otros, neto - 17) (0.2) (48) (0.5)
Total de impuestos sobre la renta y tasa fiscal efectiva $ 2,030 21.6% $ 1,853 20.4% $ 2,002 21.5%

El cambio en las tasas fiscales reglamentarias entre 2016 y 2015 se debe principalmente a un aumento en ciertas tasas fiscales provinciales.
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(©) Impuestos diferidos

Los componentes méas importantes de los activos y pasivos por impuestos diferidos del Banco son los siguientes:

Estado de resultados

Estado de situacion financiera

Ejercicio finalizado el Al

31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015 2016 2015
Activos por impuestos diferidos:

Pérdidas compensables en el futuro $ 57 $ 80 $ 484 $ 539
Provision para pérdidas crediticias 3 (93) 852 812
Compensacién diferida (14) 50 224 215
Ingresos diferidos 18 46 289 301
Propiedad y equipo 929 (72) 101 186
Pensién de jubilacion y demas prestaciones posteriores a la jubilacion 18 54 937 676
Titulos valores 139 8 162 138
Otros 57 (10) 511 408
Total de activos por impuestos diferidos $ 377 $ 63 $ 3,560 $ 3,275
Pasivos por impuestos diferidos:

Ingresos diferidos $ 5 $ 39 $ 122 $ 114
Propiedad y equipo 7 1 75 65
Pensién de jubilacion y demas prestaciones posteriores a la jubilacion 25 22 146 153
Titulos valores 19 (26) 221 68
Activos intangibles (129) 38 1,043 914
Otros 193 45 543 526
Total de pasivos por impuestos diferidos $ 120 $ 119 $ 2,150 $ 1,840
Activos (pasivos) netos por impuestos diferidos $ 257 $ (56) $ 1,410 $ 1,435

(1) Los activos y pasivos por impuestos diferidos se evaltan por entidad en la presentacién del estado consolidado de situacion financiera. Por consiguiente, los activos netos de
impuestos diferidos de $ 1,410 ($ 1,435 en 2015) estan representados por los activos de impuestos diferidos de $ 2,021 ($ 2,034 en 2015) y pasivos por impuestos diferidos de
$ 611 ($ 599 en 2015) en el estado consolidado de situacién financiera.

A continuacion se describen los cambios principales a los impuestos diferidos netos:

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015
Saldo al inicio del ejercicio $ 1,435 $ 1,309
Beneficio (gasto) por impuestos diferidos del ejercicio registrado en ingresos (257) 56
Beneficio fiscal diferido (gasto) del ejercicio registrado en capital contable 168 8
Adquirido en combinaciones de negocios 71 27
Otros (7) 35
Saldo al cierre del ejercicio $ 1,410 $ 1,435
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Los impuestos relacionados con las diferencias temporales, las pérdidas por impuestos no utilizados y los créditos fiscales no utilizados para los que no
se reconoce ningun activo de impuestos diferidos en el estado consolidado de situacion financiera ascienden a $ 55 millones ($ 166 millones en
2015). El monto relacionado con las pérdidas por impuestos no reconocidas es de $ 14 millones, de los cuales $ 13 millones, venceran de 2018 en
adelante y $ 1 millén no tiene una fecha de vencimiento determinada.

Los activos netos de impuestos diferidos incluyen beneficios fiscales de $ 73 millones ($ 41 millones en 2015) reconocidos por ciertas subsidiarias en
Canada y en el extranjero que incurrieron en pérdidas en el ejercicio actual o en el anterior. Para determinar si corresponde reconocer estos beneficios
fiscales, el Banco efectud proyecciones de las utilidades futuras gravables previstas.

No se requiere reconocer los pasivos de impuestos diferidos por diferencias gravables temporales relacionadas con las inversiones en subsidiarias,
empresas asociadas y participaciones en negocios conjuntos, si el Banco determina la fecha de reversion de la diferencia y es probable que ésta no se
revierta en el futuro previsible. Por consiguiente, no se reconocié ningln pasivo por impuestos diferidos para las diferencias temporales de

$ 52,500 millones ($ 46,000 millones en 2015) relacionadas con las inversiones del Banco en subsidiarias.

Revaluacion de deducciones de dividendos

En noviembre de 2016, el Banco recibié una revaluacion federal de $ 179 millones por concepto de impuesto e interés como resultado de que la
Agencia Canadiense de Ingresos denegd la deductibilidad impositiva de ciertos dividendos canadienses recibidos durante el ano tributario 2011. Las
circunstancias de los dividendos sujetos a revaluacion, son similares a aquellas abordadas de forma prospectiva por las normas promulgadas
recientemente, las cuales se han incluido en el presupuesto federal de Canada para el 2015. El Banco confia en que su declaracién de impuestos era
adecuada y consistente con las provisiones relevantes establecidas en la Ley de Impuestos a la Renta (Canada) y pretende defender firmemente su
posicién

27 Beneficios a los empleados

El Banco patrocina una serie de planes de beneficios a los empleados que comprenden las jubilaciones (planes con beneficios definidos y planes con
aportes definidos) y otros planes de beneficios (beneficios posteriores a la jubilacién y otros beneficios a largo plazo a los empleados) para la mayoria
de sus empleados a nivel mundial. La informacién a continuacion esta relacionada con los planes principales del Banco; los otros planes operados por
ciertas subsidiarias del Banco no se consideran como significativos y no se incluyen en estas revelaciones.
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Planes de jubilacion globales

Los planes principales de jubilacion incluyen planes en Canada, Estados Unidos, México, Reino Unido, Irlanda, Jamaica, Trinidad y Tobago y otros
paises del Caribe en donde opera el Banco. El Banco tiene una estructura de control sélida y bien definida para gestionar estas obligaciones globales.
La politica de inversion para cada plan principal se revisa regularmente y todos los planes se encuentran bien definidos con respecto a la legislacion y
reglamentaciones locales.

De acuerdo con la legislacién aplicable, se efecttia una evaluacién actuarial del plan principal de jubilacién del Banco con fines de financiamiento. El
propdsito de la valuacion actuarial es determinar el estado de financiamiento de los planes en un negocio en marcha y una base estatutaria, y para
determinar las contribuciones requeridas. Los planes se financian de acuerdo con la legislacion de jubilacién aplicable de las politicas de
financiamiento del Banco para que las promesas de beneficios futuros basadas en provisiones de planes estén bien garantizadas. Los actuarios
independientes de planes establecen las hipdtesis usadas para las valuaciones de financiamiento se sobre la base de los requerimientos de las normas
actuariales locales de practica y estatuto.

Plan de Jubilacién Scotiabank (Canadd)

El plan de jubilacién mas significativo es el de Scotiabank en Canada, un plan de jubilacion con beneficios definidos, el cual fue recientemente

modificado para que incluyese un componente de aportes definidos opcionales para empleados en Canada contratados a partir del 1 de enero de

2016. Segun el administrador del plan de jubilacion de Scotiabank, el Banco ha establecido politicas y una estructura de control bien definida para

asegurar el cumplimiento con los requerimientos legislativos y regulatorios bajo la OSIF y la Agencia Canadiense de Ingresos. El Banco designa un

numero de comités para supervisar y tomar decisiones relacionadas con la administracion del plan de jubilacion de Scotiabank. Algunos comités

también son responsables de la inversion de los activos del Fondo del plan de jubilacién de Scotiabank y de la supervisién de los gerentes de inversion

y rendimiento.

® E| Comité de Recursos Humanos de la Junta Directiva aprueba el dictamen del Comité de Administracién e Inversion de Jubilacién (PAIC), revisa los
informes y aprueba la politica de inversion. EIl Comité de Recursos Humanos también revisa y recomienda cualquier modificacion en el plan de
jubilacién de Scotiabank a la Junta Directiva.

® E| Comité de Administracion e Inversién de Jubilacion es responsable de recomendar la politica de inversién al Comité de Recursos Humanos, de
designar y supervisar a los gerentes de inversion, y revisar los informes del auditor y actuario. El Comité de Administracién e Inversién de Jubilacion
también supervisa la administracion de los beneficios de jubilacion de miembros.

® E| Comité Fiduciario Maestro de Scotiabank invierte activos de acuerdo con la politica de inversion y la legislacién aplicable. El Comité Fiduciario
Maestro designa mandatos especificos para las firmas de gestién de inversiones. La Administracion de Jubilacién y Comité de Inversion y el Comité
Fiduciario Maestro tienen representacion de miembros independientes en los comités.

® E| Comité de Planes de Acumulacion de Capital es responsable de la administracion e inversién del componente de aportes definidos del plan de
jubilacién de Scotiabank, incluyendo seleccionar y monitorear opciones de inversién disponibles para los participantes de los aportes definidos.

Las valuaciones actuariales para propositos de financiamiento del plan de jubilacién de Scotiabank se realizan anualmente. La valuacion de
financiamiento mas reciente se realizo al 1 de noviembre de 2015. Los aportes al plan de jubilacién de Scotiabank se realizan de acuerdo con esta
valuacién y se detallan en cuadro b) a continuacién. Los actuarios independientes de planes establecen las hipétesis usadas para la valuaciéon de
financiamiento sobre la base de los requerimientos del Instituto Canadiense de Actuarios y la reglamentacion aplicable.

Otros planes de beneficios

Los otros planes principales de jubilacién incluyen planes en Canada, Estados Unidos, México, Uruguay, Reino Unido, Jamaica, Panama, Trinidad y
Tobago y otros paises en el Caribe en donde opera el Banco. Los otros planes de jubilacion mas significativos que proporciona el Banco se encuentran
en Canada.

Supuestos clave

La informacién financiera informada a continuacién con respecto a los planes de jubilacion y otros beneficios se basan en un nimero de supuestos. El
supuesto mas significativo es la tasa de descuento usada para determinar la obligacién por beneficios definidos, que se establece por referencia a los
rendimientos sobre bonos de empresas de alta calidad con duracién que coincide. Antes del 2016, la tasa de descuento usada para determinar los
gastos por beneficios anuales era la misma que la tasa usada para determinar la obligacién por beneficios definida. Desde el 2016, se usaron tasas de
descuento separadas para determinar los gastos por beneficios anuales en Canada y los Estados Unidos. Estas tasas se determinaron con referencia al
rendimiento sobre bonos corporativos de alta calidad que coinciden con los distintos componentes del gasto por beneficios definidos anuales. La tasa
de descuento usada para determinar los gastos por beneficios anuales para todos los demaés planes continda siendo la misma que la tasa usada para
determinar la obligacion por beneficios definida. Otros supuestos establecidos por la direccion se determinan en referencia con las condiciones del
mercado, la experiencia a nivel de plan, las mejores practicas y expectativas futuras. Los promedios ponderados de las tasas considerados como
supuesto clave que el Banco usa para la medicién de la obligacién por beneficios y los gastos por beneficios para todos los planes principales del
Banco se resume en el cuadro f) a continuacion.

Gestion del riesgo

Los planes de jubilacion con beneficios definidos y otros planes con beneficios exponen al Banco a un nimero de riesgos. Algunos de los riesgos méas
significativos incluyen el riesgo de tasas de interés, riesgo de las inversiones, riesgo de longevidad y el aumento de costos de atencion médica. Estos
riesgos podrian dar como resultado un gasto por beneficios definidos y obligacion por beneficios definidos mayor en la medida que:

® existe una disminucién en las tasas de descuento; y/o

® |os rendimientos de los activos del plan son menos de lo esperado; y/o

® |os miembros del plan viven mas de lo esperado; y/o

® |0s costos de atencién médica son mayor a lo esperado.
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Ademaés de la estructura de control y las politicas establecidas, el Banco gestiona los riesgos al supervisar regularmente los desarrollos en el mercado y
el rendimiento de la inversion de activos. El Banco también supervisa los cambios reglamentarios y legislativos junto con las tendencias demogréficas y
vuelve a revisar la estrategia de inversion y/o el disefio del plan.

(@) Tamano relativo de las obligaciones y activos del plan

Planes de jubilacion Otros planes de beneficios
Canada
Plan de
jubilacion
de
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2016 Scotiabank Otros Internacional Canada Internacional
Porcentaje del total de las obligaciones por beneficios 73% 1% 16% 63% 37%
Porcentaje del total de los activos del plan 76% 6% 18% 19% 81%
Porcentaje total del gasto por beneficios(" 76% 17% 7% 46% 54%
Planes de jubilacién Otros planes de beneficios
Canada
Plan de
jubilacion
de
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2015 Scotiabank Otros Internacional Canada Internacional
Porcentaje del total de las obligaciones por beneficios 72% 1% 17% 62% 38%
Porcentaje del total de los activos del plan 76% 6% 18% 20% 80%
Porcentaje total del gasto por beneficios(" 78% 16% 6% 63% 37%

(1) Excluye partidas de gastos por beneficios no rutinarios, tales como costos de servicios pasados, cargos por reduccién y cargos por liquidacion.

(b) Pagosy aportes en efectivo
El cuadro a continuacién indica los aportes y pagos efectuados por el Banco a sus planes principales en 2016, y los dos ejercicios anteriores.

Aportes a los planes principales para el ejercicio finalizado el 31 de octubre ($ en millones de dolares) 2016 2015 2014

Planes de jubilacion con beneficios definidos (aportes en efectivo para financiar los planes, incluyendo el pago a los
beneficiarios de acuerdo con los acuerdos de jubilacién sin financiamiento)

Plan de jubilacion de Scotiabank $ 187 $ 236 $ 268

Otros planes 77 60 75
Otros planes por beneficios (aportes en efectivo principalmente en la forma de pagos de beneficios a los

beneficiarios) 45 42 46
Plan de jubilacién con aportes definidos (aportes en efectivo) 31 29 21
Total aportes) $ 340 $ 367 $ 410

(1) Con base en estimaciones preliminares, el Banco prevé que aportara $ 174 a los planes de jubilacion de Scotiabank, $ 216 a otros planes de jubilacién con beneficios definidos;
$ 54 a otros planes por beneficios y $ 32 a planes con aportes definidos para el ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2017.

(c) Planes financiados y sin financiamiento
El excedente (déficit) del valor razonable de los activos con respecto a las obligaciones al finalizar el ejercicio incluye los siguientes montos para los
planes sin financiamiento y los planes total o parcialmente financiados.

Planes de jubilacion Otros planes de beneficios
Al 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015 2014 2016 2015 2014
Obligaciones por beneficios
Obligaciones por beneficios sin financiamiento $ 408 $ 373 § 376 $ 1,310 $ 1,231 $ 1,201
Obligaciones por beneficios con financiamiento total o parcial 8,731 7,740 7,571 372 408 418

Estado de financiamiento
Obligaciones por beneficios con financiamiento total o parcial $ 8,731 $ 7,740 $ 7,571 $ 372 $ 408 $ 418
Valor razonable de los activos 7,770 7,615 7,323 284 307 341

Excedente (déficit) del valor razonable de los activos con
respecto a las obligaciones de planes de financiamiento con

financiamiento total o parcial. $  (961) $ (125) $ (248) $ (88) $ (101) $ (77)
Obligaciones por beneficios sin financiamiento $ 408 $ 373 $ 376 $ 1,310 $ 1,231 $ 1,201
Excedente (déficit) del valor razonable de los activos con

respecto a las obligaciones $ (1,369) $ (498) $ (624) $ (1,398) $ (1,332) $ (1,278)
Efecto de la limitacién de activos y requisito de financiamiento

minimo (60) (41) (76) - = -
Activo (pasivo) neto al cierre del ejercicio $ (1,429) $ (539) $ (700) $ (1,398) $ (1,332) $ (1,278)
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

(d) Informacion financiera

Los siguientes cuadros presentan informacion financiera relativa a los planes principales del Banco.

Planes de jubilacién

Otros planes de beneficios

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015 2014 2016 2015 2014
Cambio en las obligaciones por beneficios
Obligaciones por beneficios al inicio del ejercicio $ 8113 $ 7947 $6940 $ 1639 $ 1619 $ 1,510
Costo actual del servicio 284 304 262 39 43 41
Costo de los intereses sobre las obligaciones por beneficios 314 350 342 77 84 84
Aportes de los empleados 24 23 21 - - -
Beneficios pagados (593) (498) (393) (71) (73) (66)
Pérdida (ganancia) actuarial 1,119 152 731 95 (52) 35
Costos de servicios pasados (16) (241) (19) (77) 3 7
Combinaciones de negocios - - - 9 - -
Liquidaciones - (48) = - ) (23)
Cambio de divisas (106) 124 63 (29) 17 31
Obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio $ 9139 §$8113 $7947 $ 1682 $ 1639 $ 1,619
Cambio en el valor razonable de los activos
Valor razonable de los activos al inicio del ejercicio $ 7615 $ 7323 $6647 $ 307 $§ 341 $ 332
Ingresos por intereses en el valor razonable de los activos 310 343 343 22 23 25
Rendimiento de los activos del plan como excedente de los ingresos por

intereses sobre el valor razonable de los activos. 275 55 310 5 (12) 11
Aportes patronales 264 296 343 45 42 46
Aportes de los empleados 24 23 21 - - -
Beneficios pagados (593) (498) (393) (71) (73) (66)
Gastos administrativos (12) (12) 9) - - -
Combinaciones de negocios - - - 2 - -
Liguidaciones - (39) - - - (18)
Cambio de divisas (113) 124 61 (26) (14) 1
Valor razonable de los activos al cierre del ejercicio $ 7770 $ 7615 $7323 $ 284 $ 307 $ 341
Estado de financiamiento
Excedente (déficit) del valor razonable de los activos con respecto a las

obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio $(1,369) $ (498) $ (624) $ (1,398) $ (1,332) $ (1,278)
Efecto de la limitacién de activos y requisito de financiamiento minimo( (60) 41) (76) - - -
Activo (pasivo) neto al cierre del ejercicio $(1,429) $ (5390 $ (700) $ (1,398) $ (1,332) $ (1,278)
Registrados en:
Otros activos en el estado consolidado de situacion financiera del Banco $ 184 $ 183 $ 117 - 3 - -
Otros pasivos en el estado consolidado de situacién financiera del Banco (1,613) (722) (817) (1,398) (1,332) (1,278)
Activo (pasivo) neto al cierre del ejercicio $(1,429) $ (539) $ (700) $ (1,398) $ (1,332) $ (1,278)
Gasto anual por beneficios
Costo actual del servicio $ 284 $ 304 $ 262 $ 39 § 43 3 41
Gastos netos de intereses (ingresos) 9 15 6 55 60 59
Gastos administrativos 13 10 9 - - -
Costos de servicios pasados (16) (241) (19) (77) 4 7
Monto de la pérdida (ganancia) por liquidacion - ©)) - - ) (5)
Remedicion de los beneficios a largo plazo - - - (20) 4 5
Gasto por beneficio (ingresos) en el estado consolidado de resultados $ 290 $ 79 $§ 258 $ 3 § 109 §$ 107
Gastos por beneficios con aportes definidos $ 31§ 29 $ 21 $ - 3 - $ -
Remedicion
(Rendimiento) de los activos del plan como excedente de los ingresos por

intereses sobre el valor razonable de los activos. $ (2750 $ (55 $ (3100 $ 3) 3 13 % (8)
Pérdida (ganancia) actuarial sobre la obligacion por beneficios 1,119 152 731 113 (58) 27
Variacion de la limitacién de activos 18 (49) (8) - - -
Remediciones registradas en Otra utilidad integral $ 862 $ 48 $ 413 $ 110 $ 45) $ 19
Total costo del beneficio $1183 $ 156 $ 692 $ 107 § 64 $ 126
Detalles adicionales en el rendimiento real de los activos y pérdidas y

(ganancias) actuariales
Rendimiento real sobre los activos (neto de gastos administrativos) $ 573 $§ 38 § 644 $ 27 % 1M1 3 36
Pérdidas (ganancias) actuariales de los cambios en los supuestos demogréficos 9 91 54 (5) (22) (26)
Pérdidas (ganancias) actuariales de los cambios en los supuestos financieros 1,116 22 645 133 (28) 102
Pérdidas (ganancias) actuariales provenientes de cambios en experiencia (6) 39 32 (33) (2) 41)
Detalles adicionales sobre el valor razonable de plan de jubilacion invertido en

los titulos valores de Scotiabank (opciones, bonos) $ 410 $ 404 $ 556 $ - 3 - 3 =
En propiedad ocupada por Scotiabank 5 5 p _ _ _
Cambios en el monto maximo del activo/pasivo oneroso
Monto maximo del activo /pasivo oneroso al cierre del ejercicio anterior $ 41 % 77 % 77 $ - % - % -
Gastos por intereses 5 8 7 - — —
Remedicion 18 (49) (8) — — _
Cambio de divisas @) 5 - - - _
Monto maximo del activo /pasivo oneroso al cierre del ejercicio 60 41 76 _ _ _

(1) El activo reconocido esta limitado por el valor presente de los beneficios econémicos disponibles de una reduccion en los aportes futuros para un plan y de la capacidad de pagar

gastos de planes provenientes del fondo.
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m
(e) Perfil de vencimiento de la obligacion por beneficios definidos 4
La duracién promedio ponderada del total de la obligacién por beneficios al 31 de octubre de 2016 es 15.3 afios (15.3 afios en 2015, 14.7 afos en )S
2014). o
Planes de jubilacién Otros planes de beneficios %
Al 31 de octubre (en millones de ddlares) 2016 2015 2014 2016 2015 2014 jZ>
Desagregacion del plan por beneficios (%) 2
Canada 8
Miembros activos 60% 58% 58% 33% 35% 36% 0
Miembros inactivos y retirados 40% 42% 42% 67% 65% 64% 8
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100% =z
México @)
Miembros activos 29% 30% 35% 57% 58% 59% [=
Miembros inactivos y retirados 7% 70% 65% 43% 42% 41% JU>
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100% o
Estados Unidos e
Miembros activos 33% 39% 40% 38% 37% 36%
Miembros inactivos y retirados 67% 61% 60% 62% 63% 64%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100%

(f)  Supuestos clave (%)
Los promedios ponderados de las tasas consideradas como supuesto clave que el Banco usa para la medicion de la obligacion por beneficios y los
gastos por beneficios para todos los planes principales del Banco se resumen a continuacion:

Planes de jubilacion Otros planes de beneficios
Al 31 de octubre (en millones de délares) 2016 2015 2014 2016 2015 2014
Obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio
Tasa de descuento — todos los planes 3.86% 4.64% 4.46% 4.74% 533% 524%
Tasa de descuento — sélo planes canadienses 3.60% 4.40% 4.20% 3.42% 427% 4.12%
Tasa de aumento en compensaciones futuras(! 272% 2.75% 2.77% 4.09% 4.41% 4.51%
Gastos (ingresos) por beneficios del ejercicio
Tasa de descuento — todos los planes
Tasa de descuento por obligaciones por beneficios definidos 4.64% 4.46% 504% 533% 524% 556%
Tasa de descuento por costo por interés neto 4.03% 4.46% 5.04% 4.91% 524% 556%
Tasa de descuento por costo de servicio 4.83% 4.46% 5.04% 5.62% 524% 5.56%
Tasa de descuento por interés sobre costo de servicio 431% 4.46% 5.04% 556% 524% 5.56%
Tasa de descuento — sélo planes canadienses
Tasa de descuento por obligaciones por beneficios definidos 4.40% 4.20% 4.80% 4.27% 4.12% 4.80%
Tasa de descuento por costo por interés neto 3.70% 4.20% 4.80% 3.67% 4.12% 4.80%
Tasa de descuento por costo de servicio 4.60% 4.20% 4.80% 4.54% 4.12% 4.80%
Tasa de descuento por interés sobre costo de servicio 4.00% 4.20% 4.80% 4.44% 4.12% 4.80%
Tasa de aumento en compensaciones futuras(" 275% 2.77% 2.84% 4.41% 451% 4.49%
Tendencias de los costos de atencion médica al cierre del ejercicio
Tasa inicial n/a n/a n/a 6.12% 6.29% 6.37%
Tasa final n/a n/a n/a 4.93% 497% 5.02%
Ejercicio en el que se alcanza la tasa final n/a n/a n/a 2030 2030 2029
Expectativa de vida asumida en Canadé (afos)
Expectativa de vida a los 65 afos para los pensionados actuales — hombres 23.2 23.1 23.0 23.2 23.1 23.0
Expectativa de vida a los 65 anos para los pensionados actuales — mujeres 24.3 24.3 24.2 24.3 24.3 24.2
Expectativa de vida a los 65 anos, para futuros pensionados cuya edad actual sea 45
anos — hombres 24.2 241 24.0 24.2 241 24.0
Expectativa de vida a los 65 afnos, para futuros pensionados cuya edad actual sea 45
anos — mujeres 25.3 252 25.1 25.3 252 25.1
Expectativa de vida asumida en México (afios)
Expectativa de vida a los 65 afos para los pensionados actuales — hombres 213 21.3 21.3 213 21.3 21.3
Expectativa de vida a los 65 afos para los pensionados actuales — mujeres 238 23.8 23.8 23.8 23.8 23.8
Expectativa de vida a los 65 anos, para futuros pensionados cuya edad actual sea 45
anos — hombres 21.7 21.7 21.7 21.7 21.7 21.7
Expectativa de vida a los 65 afos, para futuros pensionados cuya edad actual sea 45
anos — mujeres 24.0 24.0 24.0 24.0 24.0 24.0
Expectativa de vida asumida en Estados Unidos (afos)
Expectativa de vida a los 65 afnos para los pensionados actuales — hombres 23.0 22.3 20.5 23.0 22.3 20.5
Expectativa de vida a los 65 afos para los pensionados actuales — mujeres 24.7 23.5 22.6 24.7 23.5 22.6
Expectativa de vida a los 65 afnos, para futuros pensionados cuya edad actual sea 45
anos — hombres 23.7 23.0 19.9 23.7 23.0 19.9
Expectativa de vida a los 65 anos, para futuros pensionados cuya edad actual sea 45
anos — mujeres 25.6 25.4 22.0 25.6 25.4 22.0

(1) Las tasas promedio ponderadas de aumento en compensaciones futuras que se muestran para otros planes de beneficios no incluyen los planes de beneficios posteriores al cese del
empleo flexibles canadienses establecidos en el ejercicio fiscal 2005, ya que no estan vinculados al efecto de los aumentos en compensaciones futuras.
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(g) Analisis de sensibilidad

El anélisis de sensibilidad presentado a continuacion representa el efecto de un cambio en un supuesto Unico, permaneciendo los otros supuestos sin
cambio. Para propositos del andlisis de sensibilidad, el valor presente de la obligacion por beneficios definidos ha sido calculado usando el método de
unidad de crédito proyectada a la fecha de cierre de cada periodo de informes, que es la misma que la aplicada en el calculo de la obligacién por
beneficios definidos reconocida en el estado de situacion financiera.

Planes de jubilacién Otros planes de beneficios
Obligaciones Gastos Obligaciones Gastos
por por por por
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2016 (en millones de dolares) beneficios beneficios beneficios beneficios
Efecto de los siguientes cambios:
Disminucion de 1% en la tasa de descuento $ 1,697 $ 100 $ 284 $ 16
Aumento de 0.25% en la tasa de aumento en compensaciones futuras 102 7 1 -
Aumento de 1% en la tendencia de los costos de atencién médica n/a n/a 166 17
Dsminucién de 1% en la tendencia de los costos de atencion médica n/a n/a (132) (13)
Aumento de 1 afo en la expectativa de vida canadiense 170 7 27 1
Aumento de 1 afno en la expectativa de vida mexicana 3 - 4 -
Aumento de 1 afo en la expectativa de vida estadounidense 9 - 5 -

(h) Activos

Los activos de los planes principales de jubilacion del Banco generalmente se invierten con el objetivo a largo plazo de maximizar los rendimientos
previstos en general, a un nivel de riesgo aceptable en relacion con las obligaciones por beneficios. La combinacién de activos es un factor clave en la
gestion del riesgo de las inversiones a largo plazo. Invertir los activos de los planes de jubilacion en diferentes clases de activos en distintos sectores
geogréficos ayuda a mitigar el riesgo y minimizar el impacto de las tendencias a la baja de cualquier clase de activos, sector geogréfico o tipo de
inversion. Para cada clase de activo, generalmente contratamos a determinadas empresas de gestion de inversiones —inclusive de partes relacionadas—
y se les asigna un mandato especifico.

Asimismo, se establecen pautas para la combinacién de activos de los planes de jubilacién a largo plazo, que se documentan en la politica de inversion
de cada uno de ellos. Nuestra politica de combinaciéon de activos generalmente también responde a la naturaleza de las obligaciones por beneficios
del plan. La ley impone ciertas restricciones a la combinacion de activos, por ejemplo, a la concentracion en un tipo de inversién. Ademas, en las
politicas de inversiéon se imponen otros limites relativos a la concentracion y la calidad. Por lo general se prohibe el uso de instrumentos derivados sin
una autorizacion especifica. En la actualidad, estos instrumentos se usan principalmente como coberturas de fluctuaciones cambiarias. Sin embargo,
los cambios grandes en las clases de acciones son raros, y en general reflejan un cambio en la situacion del plan de jubilacién (por ejemplo, su
terminacién). La combinacién de activos real se revisa con regularidad y, en caso necesario, generalmente se considera la posibilidad de restaurarla a la
mezcla prevista semestralmente. Los otros planes de prestaciones del Banco en general no se financian y sus activos se relacionan con programas en
Canada y México.

El cuadro a continuacién muestra las asignaciones promedio ponderadas reales y de objetivo de los activos de los planes principales del Banco al 31 de
octubre, por categoria de activo.

Planes de jubilacién Otros planes de beneficios
Real Real Real Real Real Real
Categoria de activo % 2016 2015 2014 2016 2015 2014
Efectivo y equivalentes de efectivo 2% 2% 4% 2% 2% 2%
Inversiones en acciones
Cotizadas en un mercado activo 44% 44% 42% 45% 45% 46%
No cotizadas 16% 19% 22% -% -% -%

60% 63% 64% 45% 45% 46%
Titulos de renta fija

Cotizadas en un mercado activo 4% 5% 6% 29% 28% 28%
No cotizadas 27% 25% 23% 24% 25% 24%
31% 30% 29% 53% 53% 52%
Otros
Cotizadas en un mercado activo 1% % -% -% -% -%
No cotizadas 6% 5% 3% -% -% -%
7% 5% 3% -% -% -%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Asignaciones de objetivo de los activos al 31 de octubre de 2016
Categoria de activo % Planes de jubilacion Otros planes de beneficios
Efectivo y equivalentes de efectivo -% 2%
Inversiones en acciones 60% 45%
Titulos de renta fija 33% 53%
Otros 7% -%
Total 100% 100%
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28 Sectores de operacion

Scotiabank es una institucion de servicios financieros diversificados que ofrece una amplia gama de productos y servicios financieros a sus clientes de
banca personal, comercial y corporativa en todo el mundo. Los negocios del banco se agrupan en tres lineas de negocios principales: Banca
Canadiense, Banca Internacional y Banca y Mercados Globales. Otros segmentos de negocios de menor alcance se incluyen en la categoria Otros. Los
resultados de estos segmentos de negocios se basan en los sistemas de informes financieros internos del Banco. Las politicas contables que aplican
estas divisiones son por lo general las mismas que se han adoptado para la elaboracion de los estados financieros consolidados, como se describe en la
Nota 3 de los estados financieros consolidados. Las diferencias contables importantes relacionadas con la medicion son:

® |os ajustes por normalizacion fiscal en relacién con el aumento de los ingresos de las empresas asociadas. Estos ajustes normalizan la tasa fiscal
efectiva en los segmentos de negocios para presentar mejor la contribucién de las empresas asociadas a los resultados de los segmentos de
negocios.

® e| incremento de los ingresos netos por intereses que estan exentos de impuestos sobre la renta e ingresos no vinculados con intereses, los cuales se
incrementan hasta un valor equivalente antes de aplicar la tasa de impuesto, para aquellos segmentos afectados.
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Estas diferencias en la medicion permiten comparar los ingresos netos por intereses con ingresos no vinculados con intereses generados por fuentes
gravables y no gravables.

Los resultados de Scotiabank y los activos y pasivos promedios asignados por estos sectores de operacion fueron los siguientes:

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2016

Bancay

Banca Banca Mercados
Base equivalente gravable (en millones de ddlares) Canadiense Internacional Globales Otros(" Total
Ingresos netos por intereses®? $ 7,024 $6359 $ 1,293 $(384) $ 14,292
Ingresos no vinculados con intereses®) 5,164 3,482 3,139 273 12,058
Total de los ingresos 12,188 9,841 4,432 (111) 26,350
Provision para pérdidas crediticias 832 1,281 249 50 2,412
Depreciacion y amortizacion 340 265 68 1 684
Gastos no vinculados con intereses 5,984 5,258 1,972 642 13,856
Gasto por impuestos sobre la renta 1,296 707 572 (545) 2,030
Utilidad neta $ 3,736 $2330 $ 1,571 $(269) $ 7,368
Utilidad neta atribuible a participaciones no controladoras en subsidiarias - 251 - - 251
Utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco 3,736 2,079 1,571 (269) 7,117
Activo promedio (en miles de millones de ddlares) 309 143 351 111 914
Pasivo promedio (en miles de millones de dolares) 232 109 270 247 858

(1) Incluye todos los otros sectores de operacién mas pequenos y ajustes corporativos, como la eliminacién del aumento de los ingresos no gravables registrados en los ingresos netos
por intereses, ingresos no vinculados con intereses, y en la provisién para impuestos sobre la renta correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2016 que ascienden a
$ 299, para llegar a los montos registrados en el estado consolidado de resultados, y las diferencias entre el monto real de los costos cargados y cobrados a los sectores de
operacion.

(2) Los ingresos por intereses se registran netos de gastos por intereses debido a que la direccion confia principalmente en ingresos netos por intereses como una medida de
rendimiento.

(3) Incluye la utilidad neta de inversiones en empresas asociadas para la banca canadiense — $ 78, banca internacional — $ 473y otros — $ (137).

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2015

Bancay

Banca Banca Mercados
Base equivalente gravable (en millones de dolares) Canadiense Internacional Globales Otros(M Total
Ingresos netos por intereses® $ 6,415 $ 5706 $ 1,071 $ (1000 $ 13,092
Ingresos no vinculados con intereses®) 4,832 3,137 2,953 35 10,957
Total de los ingresos 11,247 8,843 4,024 (65) 24,049
Provision para pérdidas crediticias 687 1,128 67 60 1,942
Depreciacion y amortizacion 272 242 57 13 584
Gastos no vinculados con intereses 5,742 4,853 1,789 73 12,457
Gasto por impuestos sobre la renta 1,202 568 558 (475) 1,853
Utilidad neta $ 3,344 $ 2052 $ 1553 $ 264 $ 7,213
Utilidad neta atribuible a participaciones no controladoras en subsidiarias - 199 - - 199
Utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco 3,344 1,853 1,553 264 7,014
Activo promedio (en miles de millones de ddlares) 300 128 342 91 861
Pasivo promedio (en miles de millones de dolares) 218 94 240 257 809

(1) Incluye todos los otros sectores de operacién mas pequenos y ajustes corporativos, como la eliminaciéon del aumento de los ingresos no gravables registrados en los ingresos netos
por intereses, ingresos no vinculados con intereses, y en la provision para impuestos sobre la renta correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2015 que ascienden a
$ 390, para llegar a los montos registrados en el estado consolidado de resultados, y las diferencias entre el monto real de los costos cargados y cobrados a los sectores de
operacion.

(2) Los ingresos por intereses se registran netos de gastos por intereses debido a que la direccion confia principalmente en ingresos netos por intereses como una medida de
rendimiento.

(3) Incluye la utilidad neta de inversiones en empresas asociadas para la banca canadiense — $ 66, banca internacional — $ 476 y otros — $ (137).
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Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2014

Bancay

Banca Banca Mercados
Base equivalente gravable (en millones de dolares) Canadiense Internacional Globales Otros™ Total
Ingresos netos por intereses@ $ 5,996 $ 5,155 $ 1,064 $ 90 $ 12,305
Ingresos no vinculados con intereses® 5,263 2,945 3,167 (76) 11,299
Total de los ingresos 11,259 8,100 4,231 14 23,604
Provisién para pérdidas crediticias 663 1,024 16 - 1,703
Depreciacion y amortizacion 235 224 56 11 526
Gastos no vinculados con intereses 5,564 4,466 1,824 221 12,075
Gasto por impuestos sobre la renta 1,113 544 665 (320) 2,002
Utilidad neta $ 3,684 $ 1,842 $ 1,670 $ 102 $ 7,298
Utilidad neta atribuible a participaciones no controladoras en subsidiarias 1 226 - - 227
Utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco 3,683 1,616 1,670 102 7,071
Activo promedio (en miles de millones de ddlares) 292 115 311 78 796
Pasivo promedio (en miles de millones de dolares) 208 85 217 238 748

(1) Incluye todos los otros sectores de operacidon mas pequefios y ajustes corporativos, como la eliminacién del aumento de los ingresos no gravables registrados en los ingresos netos
por intereses, ingresos no vinculados con intereses, y en la provisién para impuestos sobre la renta correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2014 que ascienden a
$ 354, para llegar a los montos registrados en el estado consolidado de resultados, y las diferencias entre el monto real de los costos cargados y cobrados a los sectores de

operacion.

(2) Los ingresos por intereses se registran netos de gastos por intereses debido a que la direccion confia principalmente en ingresos netos por intereses como una medida de

rendimiento.

(3) Incluye la utilidad neta de inversiones en empresas asociadas para la banca canadiense — $ 157, banca internacional — $ 411 y otros — $ (140).

Desglose por sector geografico(

En el siguiente cuadro se resumen los resultados financieros del Banco por sector geografico. Los ingresos y los gastos que no se encuentran
asignados a una linea de negocios especifica se incluyen en el rubro de ajustes corporativos.

Estados Otros
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2016 ( en millones de délares) Canada Unidos México Pert Chile Colombia Internacional Total
Ingresos netos por intereses $ 7022 $ 479 $ 1224 $ 1231 $ 763 $ 674 $ 2,950 $ 14,343
Ingresos no vinculados con intereses(® 6,893 871 554 600 325 419 2,409 12,071
Total de ingresos@ 13,915 1,350 1,778 1,831 1,088 1,093 5,359 26,414
Provisién para pérdidas crediticias 876 112 225 315 113 320 401 2,362
Gastos no vinculados con intereses 7,339 633 1,121 740 605 550 3,036 14,024
Gasto por impuestos sobre la renta 1,235 155 69 201 45 89 497 2,291
$ 4465 $ 450 $ 363 $ 575 $ 325 $ 134 $ 1425 $ 7,737
Ajustes corporativos (369)
Utilidad neta $ 7,368
Utilidad neta atribuible a participaciones no controladoras en
subsidiarias 251
Utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital del
Banco $ 7,117
Total del activo promedio (en miles de millones de dolares) $ 529 $ 126 $ 27 $ 23 $ 20 % 10 $ 165 $ 900
Ajustes corporativos 14
Total del activo promedio con inclusion de ajustes corporativos $ 914
(1) Incluye utilidad neta de inversiones en empresas asociadas para Canada — $ 78; Perti — $ 5 y Otros Internacional — $ 468.
(2) Los ingresos se atribuyen a los paises en funcion del lugar donde se prestan los servicios o se registran las partidas del activo.
Estados Otros
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2015 (en millones de ddlares) Canada Unidos México Pert Chile Colombia  Internacional Total
Ingresos netos por intereses $ 6,458 $ 472 $ 1246 $ 1,077 $554 $ 677 $ 2631 $ 13,115
Ingresos no vinculados con intereses(® 6,272 882 561 601 231 372 2,163 11,082
Total de ingresos@ 12,730 1,354 1,807 1,678 785 1,049 4,794 24,197
Provisién para pérdidas crediticias 728 6 260 266 108 246 268 1,882
Gastos no vinculados con intereses 6,936 507 1,160 744 431 541 2,745 13,064
Gasto por impuestos sobre la renta 1,038 267 27 195 24 84 401 2,036
$ 4028 $ 574 $ 360 $ 473 $222 $ 178 $1380 $ 7215
Ajustes corporativos ()
Utilidad neta $ 7,213
Utilidad neta atribuible a participaciones no controladoras en
subsidiarias 199
Utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital del Banco $ 7,014
Total del activo promedio (en miles de millones de dolares) $ 502 $ 125 § 26 % 21 % 17§ 10 $ 148 $ 849
Ajustes corporativos 12
Total del activo promedio con inclusion de ajustes corporativos § 861

(1) Incluye utilidad neta de inversiones en empresas asociadas para Canada — $ 66; Perti — $ 4 y Otros Internacional — $ 472.
(2) Los ingresos se atribuyen a los paises en funcion del lugar donde se prestan los servicios o se registran las partidas del activo.
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Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2014 Estados Otros E
(en millones de dolares) Canada Unidos México Pert Chile Colombia  Internacional Total ;
Ingresos netos por intereses $ 6219 $ 440 $1,180 § 935 $407 $ 726 $2,443  $12,350 8
Ingresos no vinculados con intereses(® 7,071 810 599 534 226 391 2,049 11,680 d
Total de ingresos? 13,290 1,250 1,779 1,469 633 1,117 4,492 24,030 jZ>
Provision para pérdidas crediticias 662 6 240 267 74 145 309 1,703 =
Gastos no vinculados con intereses 6,986 513 1,154 645 348 556 2,495 12,697 i
Gasto por impuestos sobre la renta 1,156 237 35 175 16 141 340 2,100 e
$ 4486 $ 494 $ 350 § 382 $195 $ 275 $1,348 $ 7,530 8
Ajustes corporativos (232) =
Utilidad neta $ 7,298 ©
Utilidad neta atribuible a participaciones no controladoras en 36>
subsidiarias 227 8
Utilidad neta atribuible a tenedores de titulos de capital del 2
Banco $ 7,071
Total del activo promedio (en miles de millones de délares) $ 470 $ 117 $ 24 $ 17 $15 $ 10 $ 130 $ 783
Ajustes corporativos 13
Total del activo promedio con inclusion de ajustes corporativos $ 79

(1) Incluye utilidad neta de inversiones en empresas asociadas para Canada — $ 156; Perti — $ 6 y Otros Internacional — $ 405.
(2) Los ingresos se atribuyen a los paises en funcién del lugar donde se prestan los servicios o se registran las partidas del activo.

29 Operaciones con partes relacionadas

Compensacion del personal directivo clave del Banco

El personal de direccion clave del Banco son aquellas personas que tienen la autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las
actividades del Banco, directa o indirectamente, y comprende a los directores del Banco, al Presidente y al Director General, a ciertos informes directos
del Presidente, Director General y Jefes de Grupos.

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015
Incentivos en sueldo y efectivo™ $ 20 $ 13
Pagos basados en titulos capital®@ 24 20
Jubilaciones y demas beneficios() 3 3
Total $ 47 $ 36

(1) Cargados durante el ejercicio.
(2) Adjudicados durante el ejercicio.

Los directores pueden destinar una parte o la totalidad de sus honorarios a la compra de acciones ordinarias del Banco a precios de mercado a través
del Plan de Compra de Acciones para Directores. Los directores que no son miembros de la direccién del Banco pueden optar por recibir la totalidad o
parte de sus honorarios en unidades accionarias diferidas con adquisicion inmediata. Se incluyen mas detalles de estos planes en la Nota 25.

Préstamos y depositos correspondientes a personal directivo clave
Actualmente se otorgan préstamos al personal directivo clave conforme a los términos y condiciones del mercado.

Al 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015
Préstamos $ 6 $5
Depositos $ 1 $5

El riesgo crediticio del Banco comprometido en relacion con las companias controladas por directores totalizé $ 99.5 millones al 31 de octubre de
2016 ($ 182.9 millones en 2015), en tanto que los montos utilizados efectivamente se ubicaron en $ 3.9 millones ($ 6.7 millones en 2015).

Transacciones con empresas asociadas y conjuntas

En el curso normal de sus actividades, el Banco proporciona a sus empresas asociadas y a otras sociedades relacionadas servicios de banca normales en
condiciones similares a las que ofrece a terceros. Si estas operaciones se eliminan de la consolidacién, no se informan como operaciones con partes
relacionadas. Las operaciones entre el Banco y sus empresas asociadas y conjuntas, que también son admisibles como operaciones con partes
relacionadas, se registran de la siguiente manera:

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015 2014
Utilidad / (pérdida) neta $ (@) $ 270 $ 1
Préstamos 788 747 553
Depositos 338 187 223
Garantias y compromisos 929 84 75

Plan principal de jubilaciéon de Scotiabank
Los activos gestionados por el Banco ascienden a $ 1,900 millones ($ 2,000 millones en 2015), que representan una parte de los principales activos de
planes de jubilacién de Scotiabank, y le reportan comisiones de $ 4 millones ($ 4 millones en 2015).
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30 Subsidiarias principales y participaciones no controladoras en subsidiarias

(@) Subsidiarias principales™

La siguiente tabla presenta las principales subsidiarias que el Banco posee, directa o indirectamente. Todas estas subsidiarias se encuentran incluidas

en los estados financieros consolidados del Banco.

Valor en libros de las
acciones

Al 31 de octubre (en millones de délares) Domicilio social 2016 2015
Canadiense
1832 Asset Management L.P. Toronto, Ontario $ 1,762 $ 1,241
BNS Investments Inc. Toronto, Ontario 13,733 12,746

Montreal Trust Company of Canada Montreal, Quebec
Hollis Canadian Bank Toronto, Ontario 411 392
HollisWealth Inc. Toronto, Ontario 3,499 3,632
National Trustco Inc. Toronto, Ontario 650 608

The Bank of Nova Scotia Trust Company Toronto, Ontario

National Trust Company Stratford, Ontario
RoyNat Inc. Calgary, Alberta 175 58
Scotia Capital Inc. Toronto, Ontario 1,194 1,598
Scotia Dealer Advantage Inc. Burnaby, Columbia Britanica 509 445
Scotia Life Insurance Company Toronto, Ontario 166 206
Scotia Mortgage Corporation Toronto, Ontario 941 797
Scotia Securities Inc. Toronto, Ontario 80 53
Tangerine Bank Toronto, Ontario 3,489 3,443
LA el
Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A. (51%) Bogotda, Colombia 1,302 1,259
The Bank of Nova Scotia Berhad Kuala Lumpur, Malasia 311 288
The Bank of Nova Scotia International Limited Nassau, Bahamas 17,815 16,310

BNS Asia Limited Singapur

The Bank of Nova Scotia Trust Company (Bahamas) Limited Nassau, Bahamas

Grupo BNS de Costa Rica, S.A. San José, Costa Rica

Scotiabank & Trust (Cayman) Ltd. Gran Caiman, Islas Caiman

Scotiabank (Bahamas) Limited Nassau, Bahamas

Scotiabank (British Virgin Islands) Limited Road Town, Tértola, Islas Virgenes Britanicas

Scotiabank (Hong Kong) Limited Hong Kong, China

Scotiabank (Ireland) Designated Activity Company Dublin, Irlanda

Scotiabank (Turks and Caicos) Ltd. Providenciales, Turks y Caicos
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, S.A. de C.V. (97.4%) México, D.F., México 3,141 2,986
Nova Scotia Inversiones Limitada Santiago, Chile 3,200 2,585

Scotiabank Chile, S.A. (99.6%) Santiago, Chile
Scotia Holdings (US) Inc.@ Houston, Texas

Scotiabanc Inc. Houston, Texas

Scotia Capital (USA) Inc.2®) Nueva York, Nueva York
Scotia International Limited Nassau, Bahamas 387 899

Scotiabank Anguilla Limited The Valley, Anguilla
Scotiabank Brasil S.A. Banco Multiplo Sao Paolo, Brasil 225 145
Scotiabank Caribbean Holdings Ltd. Bridgetown, Barbados 1,658 1,311

Scotia Group Jamaica Limited (71.8%) Kingston, Jamaica

The Bank of Nova Scotia Jamaica Limited Kingston, Jamaica
Scotia Investments Jamaica Limited (77.0%) Kingston, Jamaica

Scotiabank (Belize) Ltd. Ciudad de Belice, Belice

Scotiabank Trinidad and Tobago Limited (50.9%) Puerto Espafa, Trinidad y Tobago
Scotiabank de Puerto Rico San Juan, Puerto Rico 1,371 1,316
Scotiabank El Salvador, S.A. (99.6%) San Salvador, El Salvador 646 597
Scotiabank Europe plc Londres, Reino Unido 2,546 2,472
Scotiabank Peru S.A.A. (98.05%) Lima, Peru 4,046 3,418

(1) Salvo indicacién contraria, el Banco (o la oficina matriz inmediata de una entidad) posee el 100% de las acciones con derecho a voto en circulacién de cada subsidiaria.
(2) Elvalor en libros de esta subsidiaria se incluye en el correspondiente a su matriz, BNS Investments Inc.
(3) Elvalor en libros de esta subsidiaria se incluye en el correspondiente a su matriz, Scotia Holdings (US) Inc.
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Es posible que la fecha de presentacion de informes de las subsidiarias difiera de la del Banco, que es el 31 de octubre. Esto se debe a diversas
razones, por ejemplo, los requisitos relativos a informes y las disposiciones fiscales aplicables en los distintos lugares. De conformidad con nuestras
politicas contables, para los efectos de la inclusion de las subsidiarias en los estados financieros consolidados del Banco, se hacen ajustes con respecto
a las que tienen diferentes fechas de presentacién de informes.

(b) Participaciones no controladoras en subsidiarias
Las principales participaciones no controladoras en subsidiarias del Banco son las siguientes:
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Al Ejercicio finalizado el
2016 2015 2016 2015
Utilidad neta Utilidad neta
atribuible a Dividendos atribuible a Dividendos
Participaciones  Participaciones  participaciones pagadosa  participaciones pagados a
no no no  participaciones no participacion
Participacion no controladoras controladoras controladoras no controladoras no
31 de octubre (en millones de dolares) controladora (%) en subsidiarias en subsidiarias en subsidiarias controladoras en subsidiarias controladora
Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A.(1) 49.0% $ 4 $ 417 $ 85 $ 25 $ 75 $ 27
Scotia Group Jamaica Limited 28.2% 311 307 36 17 37 17
Scotiabank Trinidad and Tobago Limited 49.1% 359 353 62 54 54 33
Cencosud Administradora de Tarjetas S.A. 49.0% 139 111 38 10 - -
Otros 0.1% - 49.0%@ 290 272 30 10 33 9
Total $ 1,570 $ 1,460 $ 251 $ 116 $ 199 $ 86

(1) Los tenedores de participaciones no controladoras del Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A. tienen derecho a vender sus participaciones al Banco después del séptimo
aniversario (17 de enero de 2019) y posteriormente a intervalos acordados con anterioridad, en el futuro, al valor razonable de mercado que se pueden liquidar a la discrecién del
Banco, mediante la emisién de acciones ordinarias o efectivo.

(2) Rango de porcentaje de participacién no controladora para otras subsidiarias.

A continuacién se resume la informacion financiera de las subsidiarias del Banco con participaciones no controladoras importantes:

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2016

Total de

utilidad Total del Total del
(en millones de dolares) Ingresos integral activo pasivo
Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A. $ 973 $ 152 $ 11,081 $ 10,345
Scotia Group Jamaica Limited 407 71 5,001 3,860
Scotiabank Trinidad and Tobago Limited 318 118 4,780 3,889
Cencosud Administradora de Tarjetas S.A. 350 85 2,114 1,755

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre de 2015

Total de
utilidad Total del Total del
(en millones de dolares) Ingresos integral activo pasivo
Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A. $ 942 $ (165) $ 10,969 $ 10,207
Scotia Group Jamaica Limited 383 263 4,877 3,667
Scotiabank Trinidad and Tobago Limited 283 214 4,670 3,731
Cencosud Administradora de Tarjetas S.A. 125 (1) 1,772 1,265
31 Ingresos no vinculados con intereses
El siguiente cuadro desglosa los ingresos por ingresos no vinculados con intereses.
Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015 2014
Servicios bancarios
Ingresos sobre tarjetas $ 1,359 $ 1,089 $ 933
Servicios de depdsito y pago 1,279 1,235 1,183
Comisiones por créditos 1,154 1,053 1,014
Otros 436 406 379
4,228 3,783 3,509
Gastos relacionados con honorarios bancarios 559 423 339
Total de ingresos bancarios $ 3,669 $ 3,360 $ 3,170
Gestion patrimonial
Fondos mutuos $ 1,624 $ 1,619 $ 1,468
Comisiones de corretaje 1,010 1,006 942
Servicios de gestién de inversiones y fideicomiso 648 644 613
Total de ingresos de gestion patrimonial $ 3,282 $ 3,269 $ 3,023
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32 Ingresos por negociacion

El siguiente cuadro desglosa los ingresos por negociacion.

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015 2014
Tasas de interés y crédito $ 613 $ 400 $ 415
Acciones 101 177 92
Productos basicos 376 345 359
Cambio de divisas 262 201 208
Otros 51 62 40
Total $ 1,403 $ 1,185 $ 1,114

33 Utilidades por accion

Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015 2014

Utilidades basicas por accion ordinaria

Utilidad neta atribuible a tenedores de acciones ordinarias $ 6,987 $ 6,897 $ 6,916
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (en millones) 1,204 1,210 1,214
Utilidades basicas por accién ordinaria® (en doélares) $ 5.80 § 5.70 $ 5.69
Utilidades diluidas por accion ordinaria
Utilidad neta atribuible a tenedores de acciones ordinarias $ 6,987 $ 6,897 $ 6,916
Ajustes a los ingresos netos debido a opciones de pago basado en acciones y otros @ 83 86 8
Utilidad neta atribuible a tenedores de acciones ordinarias (diluida) $ 7,070 $ 6,983 $ 6,924
Ndmero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (en millones) 1,204 1,210 1,214
Ajustes al numero promedio de acciones debido a opciones de pago basado en acciones y otros@? (en

millones) 22 22 8
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias diluidas en circulacion (en millones) 1,226 1,232 1,222
Utilidades diluidas por accion ordinaria® (en ddlares) $ 577 $ 5.67 $ 5.66

(1) Los célculos de utilidades por accién se efecttian con base en montos totales en dolares y acciones.
(2) Ciertas opciones o derechos de valorizacion de titulos en tdndem que el Banco puede liquidar a su propia discrecion mediante la emision de acciones ordinarias no se incluyeron en
el célculo de utilidades diluidas por accién ya que eran anti dilutivos.

34 Garantias, compromisos y activos pignorados

(@) Garantias

En el curso normal de sus actividades, el Banco otorga diversos tipos de garantias e indemnizaciones. Las garantias lo obligan a pagarle cierta cantidad
a una contraparte si ocurren ciertos sucesos especificos. Las diversas garantias e indemnizaciones que el Banco provee a sus clientes y a otros terceros
se detallan a continuacion:

2016 2015

Monto méaximo Monto méaximo

potencial de potencial de

Al 31 de octubre (en millones de dolares) pagos futuros® pagos futuros
Cartas de crédito contingente y cartas de garantia $ 34,520 $ 30,944
Servicios de liquidez 5,814 3,874
Instrumentos derivados 4,129 5,206
Indemnizaciones 597 568

(1) El monto maximo potencial de pagos futuros representa las garantias que puedan ser cuantificadas y excluye otras garantias que no puedan ser cuantificadas. Debido a que muchas
de estas garantias no seran ejecutadas y el monto maximo potencial de los pagos futuros indicado anteriormente no considera la posibilidad de recuperacion bajo disposiciones para
el ejercicio de recursos o garantias, los montos detallados no indican los requerimientos de efectivo futuros, el riesgo crediticio o las pérdidas previstas del Banco en relacién con
dichos acuerdos.

(i) Cartas de crédito contingente y cartas de garantia

Las cartas de crédito contingente y las cartas de garantia representan compromisos irrevocables del Banco para realizar pagos a un tercero en nombre
de algun cliente, en caso que el cliente no pueda cumplir con sus obligaciones frente al tercero. Por lo general estas garantias tienen una vigencia que
no excede cuatro anos. Los tipos y montos de garantia colateral mantenida por el Banco para estas garantias son generalmente los mismos que para
los préstamos. Al 31 de octubre de 2016, $ 19 millones ($ 4 millones en 2015) fueron registrados bajo Otros pasivos en el estado consolidado de
situacion financiera con respecto a estas garantias.

(i) Préstamos de liquidez

El Banco ofrece servicios de liquidez de respaldo a fondos multivendedores de papel comercial respaldados por activos administrados por el Banco.
Estos servicios proveen generalmente una fuente alternativa de financiamiento, en caso de que algun trastorno del mercado impida que el fondo
emita un papel comercial o, en algunos casos, cuando no se retinan determinadas condiciones o medidas de desemperio especificas. Generalmente
estos servicios tienen una vigencia de hasta tres afos.
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(iii) Instrumentos derivados

El Banco suscribe contratos de instrumentos derivados de crédito conforme a los cuales la contraparte recibe compensacion por pérdidas sobre un
activo de referencia especifico, normalmente un préstamo o un bono, en caso de que se presenten ciertos acontecimientos. El Banco también suscribe
contratos de opciones conforme a los cuales se otorga a la contraparte el derecho, aunque no la obligacion, de vender una cantidad especificada de
un instrumento financiero a un precio predeterminado a una fecha estipulada o con anterioridad a la misma. Estos contratos de opciones
generalmente hacen referencia a tasas de interés, tipos de cambio, precios de los productos basicos principales, o precios de acciones. Por lo general
una entidad corporativa o gubernamental es la contraparte de los contratos de instrumentos derivados de crédito y de opciones suscritos que retnen
las caracteristicas de garantias descritas anteriormente. El monto méximo potencial de los pagos futuros expuesto en el cuadro anterior se relaciona
con contratos suscritos de instrumentos derivados de crédito, de opciones de venta y con tasas de interés minimas. Sin embargo, estos montos
excluyen a determinados contratos de instrumentos derivados, tales como contratos con tope méaximo de la tasa de interés, debido a que la naturaleza
de dichos contratos impide la cuantificacion del monto maximo potencial de pagos futuros. Al 31 de octubre de 2016, $ 333 millones ($ 891 millones
en 2015) fueron registrados bajo Pasivos por instrumentos derivados en el estado consolidado de situacion financiera con respecto a estos
instrumentos derivados.

(iv) Indemnizaciones

En el curso normal de sus actividades, el Banco celebra muchos contratos que contienen disposiciones para la indemnizacién, tales como contratos de
compra, contratos de prestacion de servicios, contratos de licencia de marcas, contratos de directores/empleados, acuerdos de depdsito en garantia,
ventas de activos o empresas, acuerdos de contratacion externa, acuerdos de arrendamiento, acuerdos de sistemas de compensacién, acuerdos de
representacion de préstamo de titulos valores y operaciones estructuradas. El Banco no puede estimar el monto maximo potencial futuro que podria
ser exigible. El Banco no ha efectuado pagos significativos correspondientes a estas indemnizaciones. Histéricamente, el Banco no ha efectuado pagos
significativos correspondientes a estas indemnizaciones. Al 31 de octubre de 2016, $ 3 millones ($ 3 millones en 2015) fueron registrados bajo Otros
pasivos en el estado consolidado de situacion financiera con respecto a estas indemnizaciones.

(b) Otros compromisos indirectos

En el curso normal de las actividades, otros compromisos indirectos se encuentran pendientes y no se reflejan en el estado consolidado de situacion

financiera. Estos compromisos incluyen:

® Cartas de crédito comerciales que exigen que el Banco abone giros presentados por terceros una vez que se lleven a cabo determinadas actividades;

® Compromisos de otorgamiento de crédito que requieran poner a disposicion lineas de crédito, bajo determinadas condiciones, en forma de
préstamos u otros tipos de financiamiento, en montos y vencimientos determinados;

® Operaciones de préstamo de titulos valores conforme a las cuales el Banco, al actuar en calidad de principal o agente, acuerda prestar titulos valores
a un deudor. El deudor debe tener constituida, en todo momento, una garantia sobre el préstamo de titulos valores. El valor de mercado de la
garantia es sometido a supervision en relacién con los montos adeudados conforme a los contratos y, de ser necesario, se obtiene garantia
adicional.

® Compromiso de compra de titulos valores que requieren que el Banco financie futuras inversiones.

Estos instrumentos financieros estan sujetos a las normas de crédito, control financiero y procedimientos de supervision ordinarios.

En el siguiente cuadro se presenta un desglose detallado de los otros compromisos indirectos no incluidos en el estado consolidado de situacion
financiera del Banco, representados por los montos contractuales de los compromisos o contratos correspondientes.

Al 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015
Cartas de crédito comerciales $ 777 $ 921
Compromisos de otorgamiento de crédito™

Vencimiento inicial de un afio o menos 69,865 64,522

Vencimiento inicial de méas de un ano 104,380 101,874
Préstamos de titulos valores 38,668 41,190
Compromisos de compra de titulos valores y otros compromisos 538 682
Total $ 214,228 $ 209,189

(1) Incluye servicios de liquidez.
() Compromisos de arrendamiento

Compromisos de arrendamiento operativo

El Banco arrienda diversas oficinas, sucursales y otras instalaciones conforme a contratos de arrendamiento operativo no rescindibles, con diferentes
vigencias y derechos de escalacion y renovacion. No se estipulan rentas contingentes por pagar. El Banco también arrienda equipo conforme a
contratos de arrendamiento no rescindibles. Conforme a los contratos de arrendamiento operativo no rescindibles suscritos por el Banco como
arrendatario, los pagos minimos de arrendamiento futuros son los siguientes:

Al 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015
Un ano o menos $ 344 $ 328
Mas de un afo pero menos de cinco afios 922 880
Mas de cinco anos 536 546
Total $ 1,802 $ 1,754

Los gastos por arrendamiento de edificios, incluidos en los gastos de instalaciones y tecnologia en el estado consolidado de resultados, ascendieron a
$ 428 millones ($ 433 millones en 2015).
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(d) Pignoracién de activos y contratos de recompra

En el curso normal de las actividades se pignoran titulos valores y otros activos contra pasivos. Asimismo, se venden titulos valores bajo contratos de
recompra. A continuacién se detallan el valor en libros de los activos pignorados y las actividades relacionadas.

Al 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015

Activos pignorados a las siguientes entidades:

Bank of Canada(® $ 25 $ 25
Gobiernos y bancos centrales extranjeros(" 3,080 2,933
Sistemas de compensacion, sistemas de pago y depositarios 1,400 1,557
Activos pignorados con relacién a operaciones de instrumentos derivados negociados en bolsa 2,128 1,512
Activos pignorados con relacién a operaciones extrabursatiles de instrumentos derivados 10,505 12,447
Activos pignorados como garantia con relacion a titulos valores tomados en préstamo y titulos valores prestados 107,901 88,839
Activos pignorados con relacién al programa de bonos cubiertos (Nota 14) 30,491 21,293
Activos pignorados en relacién con otros programas de bursatilizacion (Nota 14) 3,919 2,467
Activos pignorados dentro del marco de los programas de CMHC (Nota 13) 20,672 21,609
Otros 1,031 569
Total de activos pignorados $ 181,152 $ 153,251
Obligaciones relacionadas con titulos valores vendidos bajo contratos de recompra 87,402 67,052
Total® $ 268,554 $ 220,303

(1) Incluye activos pignorados con el fin de participar en sistemas de compensacién y pago, asi como en depositarios, o pignorados para tener acceso a los servicios de bancos centrales
en jurisdicciones extranjeras.

(2) Incluye activos proporcionados por las contrapartes en el curso de las actividades normales relacionadas con transacciones de financiamiento de titulos valores e instrumentos
derivados.

(e) Otros contratos de ejecucion diferida

El Banco y sus subsidiarias han firmado determinados contratos de ejecucién diferida por servicios a largo plazo en contratacion externa. Los acuerdos
de contratacion externa significativos poseen precios variables en funcion de la utilizacion y son rescindibles mediante notificacion.

35 Instrumentos financieros — Gestion de riesgos

En vista de la naturaleza de las principales actividades comerciales del Banco, el balance general se compone principalmente de instrumentos financieros.
El Banco también emplea instrumentos financieros derivados con fines tanto de negociacion como de cobertura. Entre los principales riesgos que surgen
de operar con instrumentos financieros se encuentran el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado. El Banco cuenta con un marco
integral destinado a supervisar, evaluar y gestionar estos riesgos que es congruente con el que aplicaba al 31 de octubre de 2015:

e Politicas, las cuales definen la predisposicién del Banco en materia de gestion de riesgos y establecen los limites y controles de la operacion
del Banco y sus subsidiarias y reflejan los requisitos de las autoridades reguladoras. Estas politicas son aprobadas por la Junta Directiva, ya sea
directamente o a través del Comité de Riesgo de la Junta, (la Junta);

e Pautas, las cuales se desarrollan para aclarar los limites y condiciones de la implementacion de las politicas de riesgo del Banco;

e Procesos, son las actividades asociadas a la identificacién, evaluacion, documentacion, informacién y control de los riesgos. Las normas
definen la amplitud y calidad de la informacién necesaria para la adopcién de una decisién; y

e El cumplimiento de las politicas, los limites y las pautas en materia de riesgo es objeto de medicion, supervision e informes, a fin de asegurar
la congruencia con las metas definidas.

En la Nota 6 se presenta informacion detallada sobre el valor razonable de los instrumentos financieros y la manera en que se determinaron las cifras
correspondientes. En la Nota 9 se presenta mayor informaciéon sobre los términos y condiciones de los instrumentos financieros derivados del Banco,
incluidos los montos tedricos, la vigencia restante antes del vencimiento, el riesgo de crédito y el valor razonable de los instrumentos derivados
utilizados en las actividades de negociacion y de cobertura.

(a) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdidas por el incumplimiento de un cliente o contraparte de sus obligaciones financieras o contractuales con el
Banco. La Junta Directiva revisa y aprueba el apetito por el riesgo y la politica de riesgo de crédito del Banco desarrolladas por su grupo Gestion de
Riesgo Global, anual y bienalmente, respectivamente. El apetito por el riesgo de crédito define los mercados objetivo y la tolerancia al riesgo, se
desarrolla a nivel del Banco y luego se ajusta a nivel de cada linea de negocios. Los objetivos del apetito por el riesgo de crédito son asegurar que para
el Banco, incluidas todas y cada una de las lineas de negocios:

e Se definan bien los mercados objetivo y las ofertas de productos;

e Los pardmetros de riesgo de las nuevas suscripciones y las carteras en conjunto se especifiquen claramente; y

e Las transacciones, incluidas la generacion, la sindicacion, la venta y la cobertura de préstamos, se manejen de una forma que asegure la

consecucion de los objetivos de la cartera total.

Las politicas de gestion del riesgo de crédito detallan, entre otras cosas, los sistemas de calificacién de riesgos de crédito y las estimaciones
parameétricas asociadas, asi como la delegacion de la autoridad para otorgar crédito, las provisiones para pérdidas crediticias, y la reserva colectiva para
préstamos productivos. Estas politicas forman parte integral de las politicas y procedimientos institucionales que abarcan la gobernabilidad, la gestion
de riesgos y la estructura de control.

Los sistemas de calificacién de riesgo de crédito del Banco tienen por objeto apoyar la determinacion de las estimaciones paramétricas clave del riesgo
de crédito para medir éste y el riesgo de la transaccién. En el caso de las exposiciones de las carteras comerciales, los parametros se asocian con cada
crédito asignando calificaciones a los prestatarios y a sus transacciones. El riesgo del prestatario se evalia empleando métodos especificos para
sectores industriales o lineas de negocios determinados. El riesgo asociado con los servicios a brindar a un prestatario especifico se evalta
considerando los elementos estructurales y aquellos vinculados con los activos pignorados como garantia de los servicios. Para las carteras de
préstamos personales, los modelos distribuyen las cuentas en segmentos homogéneos basandose en la experiencia interna y externa con el crédito del
prestatario y con la linea de crédito. Este proceso aporta una importante diferenciacién del riesgo y permite calcular de un modo adecuado y
congruente las caracteristicas de pérdida a nivel de modelo y segmento. En la Nota 9(c) se proporciona mayor informacién sobre el riesgo de crédito
asociado a los instrumentos derivados.
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(i)  Exposicion al riesgo de crédito

La presentacién de las exposiciones al riesgo de crédito que se incluye en seguida es congruente con el marco propuesto por el Acuerdo de Basilea
empleado por el Banco, es decir, exposiciones sujetas al capital para riesgo de crédito. El Banco aplica el Método Avanzado basado en Calificaciones
Internas (AIRB, por sus siglas en inglés) para evaluar el riesgo de crédito en sus carteras esenciales de Canadd, Estados Unidos y Europa; y a partir de
2011, para una gran parte de sus carteras internacionales corporativas y comerciales. Para el resto de las carteras, incluidas las otras individuales, aplica
el método estandar. Conforme al método AIRB, el Banco hace estimaciones paramétricas internas del riesgo, que se nutren de datos historicos, para
determinar la probabilidad de incumplimiento (Pl), la pérdida en caso de incumplimiento (PCl) y la exposicién al producirse el incumplimiento (EPI) ,
segun se definen estos términos a continuacion:

e EPI: Generalmente representa la exposicion bruta prevista — el saldo pendiente de la exposicion dentro del balance general y el monto
equivalente del préstamo correspondiente a la exposicion fuera del balance general.

e Pl La Pl es la probabilidad de que un prestatario incurra en un incumplimiento en un horizonte de tiempo de 1 afio, expresada como
porcentaje.

e PCl: La PCl se refiere a la pérdida sobre un préstamo en caso de que el prestatario incumpla, expresada como porcentaje de la exposicion al
producirse el incumplimiento.

Conforme al método estandar, el riesgo de crédito se estima aplicando ponderaciones de riesgo establecidas por el marco del Acuerdo de Basilea,
basadas ya sea en evaluaciones crediticias de agencias calificadoras externas o en el tipo de contraparte correspondiente a las exposiciones de las
carteras de banca comercial y el tipo de producto correspondiente a las exposiciones de las carteras de banca personal. Estas ponderaciones también
tienen en cuenta las provisiones especificas para exposiciones al producirse el incumplimiento, la garantia admisible y el coeficiente de préstamo a
valor de las exposiciones por préstamos personales garantizados con bienes inmuebles — entre otros factores.

Al 31 de octubre (en millones de délares) 2016 2015
Exposicion al producirse el incumplimiento(
Compromisos Otras
Categoria Retirada®@ no retirados  exposiciones®) Total Total
Por tipo de contraparte:
Banca comercial
Cartera AIRB
Corporativa $ 130,387 $ 67,990 $ 69,777 $ 268,154 $ 232,963
Bancaria 23,978 1,944 23,740 49,662 54,922
Gubernamental 181,227 1,042 5,429 187,698 194,445

335,592 70,976 98,946 505,514 482,330

Cartera estandarizada

Corporativa 47,042 5,721 2,919 55,682 54,870
Bancaria 2,044 38 196 2,278 3,081
Gubernamental 8,402 10 - 8,412 5,508

57,488 5,769 3,115 66,372 63,459
Total de banca comercial $ 393,080 $ 76,745 $ 102,061 $ 571,886 $ 545,789

Banca personal®
Cartera AIRB

Préstamos personales garantizados con bienes inmuebles $ 106,771 $ 14,587 $ - $ 121,358 $ 132,259
Préstamos rotatorios admisibles 16,717 21,108 - 37,825 34,615
Otras relacionadas con banca personal 28,246 799 - 29,045 27,559
151,734 36,494 - 188,228 194,433
Cartera estandarizada
Préstamos personales garantizados con bienes inmuebles 30,865 - - 30,865 27,934
Otras relacionadas con banca personal 33,936 - - 33,936 4
64,801 - - 64,801 54,400
Total de banca personal $ 216,535 $ 36,494 $ - $ 253,029 $ 248,833
Total $ 609,615 $ 113,239 $ 102,061 $ 824,915 § 794,622
Por sector geogréafico®
Canada $ 357,268 $ 69,447 $ 42,208 $ 468,923 $ 435,953
Estados Unidos 79,932 27,951 35,925 143,808 153,285
México 23,965 1,183 1,725 26,873 23,808
Perd 23,931 1,413 2,984 28,328 27,007
Chile 21,354 782 1,374 23,510 19,777
Colombia 10,239 186 518 10,943 9,899
Otros paises
Europa 23,164 5,936 12,425 41,525 40,048
Caribe 37,900 1,704 1,564 41,168 39,831
América Latina (otros) 7.891 522 495 8,908 8,962
Otros 23,971 4,115 2,843 30,929 36,052
Total $ 609,615 $ 113,239 $ 102,061 $ 824,915 $ 794,622

(1) La exposicion al producirse el incumplimiento se presenta después de la mitigacién del riesgo de crédito. Las exposiciones excluyen los titulos valores disponibles para la venta y
otros activos.

(2) Las exposiciones retiradas de la cartera comercial incluyen préstamos, aceptaciones, depésitos con instituciones financieras y titulos de deuda disponibles para la venta. La
exposicion retirada de banca personal incluye préstamos hipotecarios personales, tarjetas y lineas de crédito, y otros préstamos personales.

(3) Las exposiciones diferentes a las de la cartera comercial incluyen instrumentos de crédito fuera del balance tales como cartas de crédito, cartas de garantia, bursatilizaciones, que
incluyen proteccién de primera pérdida de $ 20 ($ 48 en 2015), instrumentos derivados, y operaciones con contratos de recompra (p. €j., contratos de recompra inversa, contratos
de recompra y titulos valores tomados y dados en préstamo), neto de garantias relacionadas. No se aplica a las exposiciones de las carteras de banca personal.

(4) Durante el ano 2015, el Banco implementd nuevos modelos de probabilidad de incumplimiento (PI) en la banca personal, exposicién al producirse el incumplimiento (EPI) y la
pérdida en caso de incumplimiento (PCl) para préstamos hipotecarios y a plazo.

(5) El desglose por sector geografico se basa en la ubicacion del riesgo final de la exposicion crediticia.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Categorias de activos del estado consolidado de situacion financiera correlacionadas con las exposiciones al riesgo de crédito

El siguiente cuadro correlaciona las categorias del balance general incluidas en las distintas categorias de exposicion del Acuerdo de Basilea Il que se
presentan en estos estados financieros consolidados, en el cuadro que resume las exposiciones al riesgo de crédito. Ademas, presenta todas las demas
exposiciones que estan sujetas al riesgo de mercado y/u otros activos no sujetos a los riesgos de mercado y crédito, con una conciliaciéon con el
balance general. Las exposiciones al riesgo de crédito sobre ciertos activos tales como efectivo, metales preciosos, titulos de inversion (acciones) y otros
activos no se incluyen en el cuadro que resume las exposiciones al riesgo de crédito. Las categorias de exposicion al riesgo de crédito tampoco
incluyen ciertos activos utilizados en las actividades de negociacién del Banco ni todos los activos de sus subsidiarias de seguros.

Exposicion al riesgo de crédito

Otras exposiciones

Exposiciones al

Retirada(® Otras exposiciones riesgo de mercado
Operaciones  Instrumentos
con derivados También
contratos negociados sujeto a
Al 31 de octubre de 2016 (en millones de Banca Banca de recompra  en el mercado riesgo de
dolares) comercial personal Bursatilizacion ysimilares  extrabursatil  Patrimonio crédito Otros() Total
Efectivo y depésitos en instituciones
financieras $ 44,001 $ - $ $ - $ - $ - $ - $ 2343 $ 46,344
Metales preciosos - - - - - - - 8,442 - 8,442
Activos para negociacion
Titulos valores - - - - - - - 87,287 - 87,287
Préstamos 11,485 - - 11,485 7,936 - 19,421
Otros - - - - - - - 1,853 - 1,853
Activos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados 16 - - - - - - 205 - 221
Titulos valores adquiridos bajo contratos
de reventa y titulos valores tomados en
préstamo - - - 92,129 - - - - - 92,129
Instrumentos financieros derivados - - - - 41,657 - 36,401 - - 41,657
Titulos de inversion 68,134 - 832 - - 2,042 - - 1,911 72,919
Préstamos:
Préstamos hipotecarios®@ 104,890 117,839 - - - - - - 159 222,888
Personales y tarjetas de crédito - 95,825 2,418 - - - - - 1,259 99,502
Corporativos y de gobierno 152,720 2,489 7.161 - - - - - 30 162,400
Reservas para pérdidas crediticias® (781) - - - - - - - (3,845) (4,626)
Obligaciones a cargo de clientes bajo
aceptaciones 11,978 - - - - - - - - 11,978
Propiedades y equipo - - - - - - - - 2,520 2,520
Inversiones en empresas asociadas - - - - - - - - 4,299 4,299
Plusvalia y otros activos intangibles - - - - - - - - 12,141 12,141
Otros (incluye activos de impuestos
diferidos) 637 383 - - - - - - 13,871 14,891
Total $ 393,080 $ 216,536 $ 10,411 $ 92,129 $ 41,657 $ 2,042 $ 47,886 $ 105,723 $ 34,688 $ 896,266

(1) Incluye los activos de las subsidiarias de seguros del Banco y todos los demas activos que no estan sujetos a los riesgos de mercado y crédito.
(2) Comprende $ 100,900 millones en hipotecas garantizadas por Canada Mortgage Housing Corporation, incluyendo 90% de hipotecas garantizadas por companias del sector privado.
(3) Los montos relacionados con exposiciones seguin el método AIRB se presentan como bruto de reservas, y los montos relacionados con exposiciones estandarizadas se presentan

como neto de reservas.

Exposicion al riesgo de crédito

Otras exposiciones

Exposiciones al riesgo de

Retirada(® Otras exposiciones mercado
Instrumentos
Operaciones derivados También
con contratos negociados sujeto a
Banca Banca de recompra en el mercado riesgo de
Al 31 de octubre de 2015 (en millones de dolares) comercial personal Bursatilizacion y similares extrabursatil  Patrimonio crédito Otros™" Total
Efectivo y depdsitos en instituciones
financieras $ 71,631 - $ - 3 - 3 - 9 - 3 -3 - $ 229% $ 73,927
Metales preciosos - - - - - - - 10,550 - 10,550
Activos para negociacion
Titulos valores - - - - - - - 78,380 - 78,380
Préstamos 11,213 - - - - - 11,213 7,128 - 18,341
Otros - - - - - - - 2,419 - 2,419
Activos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados 295 - - - - 25 - - - 320
Titulos valores adquiridos bajo contratos de
reventa y titulos valores tomados en
préstamo - - - 87,312 - - - - - 87,312
Instrumentos financieros derivados - - - - 41,003 - 35,862 - - 41,003
Titulos de inversién 39,187 - - - - 2,960 - - 1,069 43,216
Préstamos:
Préstamos hipotecarios? 88,945 128,398 - - - - - - (55 217,498
Personales y tarjetas de crédito - 89,220 2,240 - - - - - 17 91,477
Corporativos y de gobierno 147,210 - 6,599 - - - - - 41 153,850
Reservas para pérdidas crediticias® (1,045) - - - - - - - (3,152) (4,197)
Obligaciones a cargo de clientes bajo
aceptaciones 10,296 - - - - - - - - 10,296
Propiedades y equipo - - - - - - - - 2,286 2,286
Inversiones en empresas asociadas - - - - - - - - 4,033 4,033
Plusvalia y otros activos intangibles - - - - - - - - 11,449 11,449
Otros (incluye activos de impuestos diferidos) 41 168 - - - - - - 14,128 14,337
Total $ 367,773 $ 217,786 $ 8839 $ 87,312 $ 41,003 §$ 2,985 $ 47,075 $ 98,477 $§ 32,322 $ 856,497

(1) Incluye los activos de las subsidiarias de seguros del Banco y todos los demas activos que no estan sujetos a los riesgos de mercado y crédito.
(2) Incluye $ 86,800 millones en hipotecas garantizadas por Canada Mortgage Housing Corporation, incluyendo 90% de hipotecas garantizadas por companias del sector privado.
(3) Los montos relacionados con exposiciones seguin el método AIRB se presentan como bruto de reservas, y los montos relacionados con exposiciones estandarizadas se presentan

como neto de reservas.
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(i) Calidad crediticia de las exposiciones de la cartera comercial

El proceso de toma de decisiones de crédito comienza con una evaluacién del riesgo de crédito del prestatario o la contraparte individual. Entre los
factores clave considerados en dicha evaluacion se incluyen la direccién del prestatario; sus resultados financieros actuales y previstos y sus estadisticas
de crédito; el sector en el cual opera; las tendencias econdmicas; y el riesgo geopolitico. Las unidades de servicios bancarios y Gestién de Riesgo
Global realizan examenes regulares de los diversos segmentos de la cartera de créditos en toda la organizacion para evaluar si las tendencias
econémicas o hechos especificos pueden repercutir en el rendimiento de la cartera.

La cartera comercial del Banco esta claramente diversificada por sectores. Al 31 de octubre de 2016 y 31 de octubre de 2015, a una porcion
importante de la cartera de créditos comerciales y corporativos autorizada se le asigné una calificacion segtn el programa de calificacion interna del
Banco que en términos generales equivale a una calificacion de categorfa de inversion de las agencias calificadoras externas. Desde el 31 de octubre
de 2015, no ha habido ningin cambio significativo en las concentraciones del riesgo de crédito.

Las calificaciones seguin el programa de calificacion interna (Cl) del Banco sirven para diferenciar el riesgo de incumplimiento del prestatario. El
siguiente cuadro correlaciona las calificaciones de los prestatarios segun el programa de calificacién interna del Banco con las categorfas de
calificaciones equivalentes que utilizan las agencias calificadoras externas.

Correlacién de calificaciones segtin el programa de calificacién interna del Banco con las calificaciones externas("

Calificaciones externas equivalentes

Cddigos de

clasificacion
S&P Moody's DBRS Calificacién segun el programa de calificacion interna interna Escala de Pl
AAA a AA+ Aaa aAal AAA a AA (alta) 99 - 98 0.0000% - 0.0510%
AA a+ Aa2 aAl  AAaA(alta) 95 0.0510% - 0.1321%
AaA- A2 a A3 A a A (baja) Grado de inversién 90 0.0618% - 0.1517%
BBB+ Baa1l BBB (alta) 87 0.0969% — 0.2429%
BBB Baa2 BBB 85 0.1381% — 0.3383%
BBB- Baa3 BBB (baja) 83 0.1969% — 0.4714%
BB+ Ba1l BB (alta) 80 0.3059% — 0.5239%
BB Ba2 BB 77 0.4751% - 0.5822%
BB- Ba3 BB (baja) Grado de no inversiéon 75 0.5822% — 0.7380%
B+ B1 B (alta) 73 0.7380% — 1.4180%
B a B- B2 a B3 B a B (baja) 70 1.4180% — 2.7248%
CCC+ Caal = 65 2.7248% — 9.9903%
CCC Caa2 - Lista supervisada 60 9.9903% — 19.0626%
CCC-acCC CaazaCa - 40 19.0626% — 35.9847%
- - - 30 35.9847% - 59.9872%
Incumplimiento Incumplimiento 27 - 21 100%

(1) Se aplica a la cartera de préstamos comerciales.
(2) La escala de PI se traslapa con los codigos Cl debido a que el Banco utiliza dos sistemas de calificacion de riesgo para sus carteras AIRB, y cada sistema tiene sus propios Cl para la
correlacion con las Pl.

Cartera comercial AIRB
El siguiente cuadro muestra la calidad crediticia de la cartera comercial AIRB del Banco, expresada en términos de las categorias de calificaciones de
riesgo de los prestatarios seguin el programa de calificacién interna del Banco:

2016 2015

Exposicion al producirse el incumplimiento(

Categoria de riesgo de las calificaciones segtn el programa de calificacion Compromisos Otras
interna del Banco Al 31 de octubre (en millones) Cédigo Cl Retirada no retirados exposiciones( Total Total
Grado de inversion 99 - 98 $ 59,802 $ 1,920 $ 15,719 $ 77.441 $ 89,664
95 23,793 7,005 23,209 54,007 47,214
920 21,121 14,127 21,597 56,845 52,276
87 23,483 10,109 8,806 42,398 43,056
85 19,118 10,446 10,707 40,271 33,445
83 19,892 9,870 8,282 38,044 38,646
Grado de no inversion 80 24,132 8,314 3,689 36,135 33,036
77 18,134 3,900 1,907 23,941 20,340
75 11,032 2,355 2,554 15,941 19,589
73 5,021 1,143 1,143 7,307 8,737
70 4,031 422 239 4,692 4,804
Lista supervisada 65 1,016 208 73 1,297 991
60 625 285 311 1,221 1,101
40 1,764 487 214 2,465 1,454
30 98 1 1 100 3
Incumplimiento 27 -21 1,661 384 475 2,520 1,093
Total, excluyendo los préstamos hipotecarios $ 234,723 $ 70,976 $ 98,926 $ 404,625 $ 395,449
Préstamos hipotecarios con garantias gubernamentales® 100,869 - - 100,869 86,832
Total $ 335,592 $ 70,976 $ 98,926 $ 505,494 $ 482,281

(1) Después de mitigacién del riesgo de crédito.

(2) Incluye instrumentos de crédito fuera del balance general tales como cartas de crédito, cartas de garantia, bursatilizaciones, sin incluir proteccion de primera pérdida de $ 20
($ 48 en 2015) y operaciones con contratos de recompra y similares (contratos de recompra inversa, contratos de recompra y titulos valores tomados y dados en préstamo), neto de
garantias relacionadas.

(3) Estas exposiciones se clasifican en la categoria Banca comercial como exposicion gubernamental.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Cartera comercial estandarizada

Al 31 de octubre de 2016, la cartera comercial estandarizada estaba compuesta por exposiciones en saldos utilizados y saldos no utilizados, y otras
exposiciones a contrapartes corporativas, bancarias y gubernamentales por un total de $ 66,000 millones ($ 63,000 millones al 31 de octubre de
2015). Las exposiciones a contrapartes corporativas y comerciales, principalmente en la regién de América Latina y el Caribe, en su mayoria se
relacionan con contrapartes que no son de grado de inversién segun el programa de calificacion interna del Banco.

(i) Calidad crediticia de exposiciones de la cartera de banca personal

La cartera de préstamos personales estd compuesta por préstamos relativamente pequefios a un gran nimero de prestatarios. Las carteras estan
distribuidas entre Canadd y muchos otros paises. Por lo cual inherentemente tienen un alto grado de diversificacion. Ademas, al 31 de octubre de
2016, el 57% de los préstamos hipotecarios de la cartera de Banca Canadiense estaban garantizados y el resto tiene un coeficiente promedio de
préstamo a valor de 50%.

Cartera de banca personal AIRB

El cuadro que sigue muestra la distribucion de las exposiciones de la cartera de préstamos personales AIRB dentro de cada escala de P, por clase de
activo.

Al 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015

Exposicion al producirse el incumplimiento®

Préstamos personales garantizados
con bienes inmuebles

Lineas de
crédito
sobre el Otras
valor neto Préstamos relacionadas
de la rotatorios con banca
Categoria de grado de PI Escala de PI Hipotecas vivienda admisibles personal Total Total
Excepcionalmente baja 0.0000% - 0.0499% $ 35,903 $ - $ 8,036 $ 417 $ 44,356 $ 49,414
Muy baja 0.0500% - 0.1999% 29,193 15,846 7,854 6,616 59,509 59,484
Bajo 0.2000% - 0.9999% 16,371 11,532 10,130 14,228 52,261 53,094
Entre baja y mediana 1.0000% - 2.9999% 4,635 4,760 7,160 4,296 20,851 21,545
Mediana 3.0000% - 9.9999% 638 1,035 2,281 2,311 6,265 5,551
Alto 10.0000% - 19.9999% 299 31 1,365 22 1,997 2,213
Extremadamente alta 20.0000% — 99.9999% 284 279 803 946 2,312 2,521
Incumplimiento 100% 215 57 196 209 677 611
Total $ 87,538 $ 33,820 $ 37,825 $ 29,045 $ 188,228 $ 194,433

(1) Después de mitigacion del riesgo.

Cartera de banca personal estandarizada
Al 31 de octubre de 2016, la cartera de banca personal estandarizada ascendia a un total de $ 65,000 millones ($ 54,000 millones en 2015) y
constaba de préstamos hipotecarios, préstamos personales, préstamos sobre tarjetas de crédito y lineas de crédito personales, principalmente en la
region de América Latina y el Caribe. Del total de las exposiciones estandarizadas de esta cartera, $ 31,000 millones ($ 28,000 millones al 31 de
octubre de 2015) representaban hipotecas y créditos asegurados por préstamos personales garantizados con bienes inmuebles, en su mayoria con un
coeficiente de préstamo a valor inferior al 80%.
(iv) Garantias
Tenencia de bienes en garantia
En las operaciones corrientes con instrumentos derivados, titulos valores dados en préstamo, y otras operaciones relacionadas con los mercados de
capital, el Banco recibe bienes en garantia con el objeto de reducir su exposicion al riesgo de crédito de las contrapartes. A continuacion se enumeran
algunos de los términos habituales en estas operaciones:

e El deudor prendario contintia asumiendo los riesgos y disfrutando de los beneficios de los activos pignorados.

e Se requiere una garantia adicional cuando el valor de mercado de la transaccion rebasa el nivel acordado con el deudor prendario.

e El Banco normalmente puede vender o volver a pignorar las garantias que recibe, aunque este derecho depende del contrato de prenda

especifico.
e Una vez que se cumple la obligacién, el Banco debe restituir al deudor prendario los activos en garantia; y si tiene el derecho de venderlos o
volver a pignorarlos, debe restituirle bienes comparables.

Al 31 de octubre de 2016, el valor de mercado aproximado de los bienes en garantia que el Banco puede vender o volver a pignorar asciende a
$ 99,000 millones ($ 117,000 millones en 2015). Estos bienes se mantienen principalmente en relacién con contratos de recompra inversa, titulos
valores dados en préstamo, y operaciones de instrumentos derivados.

Pignoracién como garantia

En el curso de las actividades diarias del Banco, se pignoran titulos valores y otros activos con el fin de garantizar una obligacion, participar en sistemas
de compensacion y liquidacién u operar en jurisdicciones extranjeras. La Nota 34(d) proporciona informacion detallada sobre la naturaleza y el alcance
de las actividades de pignoracién de activos del Banco. Las transacciones con pignoracion de activos se efecttian en los términos comunes y habituales
en las operaciones corrientes de instrumentos derivados, financiamiento de titulos valores y otras actividades de préstamo; y estan sujetas a los
controles normales de gestion de riesgos.

Activos adquiridos a cambio de préstamos
El valor en libros de los activos no financieros adquiridos a cambio de préstamos al 31 de octubre de 2016 fue de $ 404 millones ($ 310 millones al 31 de
octubre de 2015). Estos activos son principalmente bienes inmuebles clasificados como mantenidos para la venta o mantenidos para un uso apropiado.
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(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en forma oportuna a precios razonables. Este
riesgo esta sujeto a amplios controles de gestion y se administra dentro del marco de politicas y limites aprobados por la Junta Directiva. La Junta
recibe informes sobre la exposicién de riesgo y rendimiento en comparacion con los limites aprobados. El Comité de Gestion del Activo/Pasivo
supervisa el riesgo de liquidez a nivel de la Alta Direccion.

Los principales elementos del marco para administrar el riesgo de liquidez del Banco son:

e Medicion del riesgo de liquidez y limites de gestion, que incluyen un conjunto de limites establecidos sobre los egresos netos en los flujos de
efectivo maximos por moneda, en horizontes de corto plazo especificos;

e Diversificacion prudente de sus actividades de financiamiento mayorista empleando una serie de programas de financiamiento diferentes
para acceder a los mercados financieros internacionales y gestionar su perfil de vencimientos cuando corresponde;

e Mantenimiento de grandes tenencias de activos liquidos para respaldar sus operaciones, que se pueden vender o pignorar con el objeto de
garantizar las obligaciones del Banco;

e Pruebas de resistencia de liquidez, que tienen en cuenta situaciones potenciales especificas del Banco y sistémicas de otros paises; y

e Planificacién de contingencias de liquidez.

Las operaciones en el extranjero del Banco tienen sus propios marcos de gestion de liquidez, que son similares al marco general del Banco. Los
depdsitos locales se administran bajo una perspectiva de liquidez con base en los marcos de administracién local y requisitos reglamentarios.

(i)  Compromisos de otorgamiento de crédito

En el curso normal de sus actividades, el Banco contrae compromisos de otorgamiento de crédito en forma de préstamos u otros tipos de
financiamiento bajo ciertas condiciones, en montos y con vencimientos determinados. Estos compromisos, que no se reflejan en el estado consolidado
de situacion financiera, estan sujetos a las normas de crédito, los controles financieros y los procedimientos de supervisién ordinarios.

(i) Instrumentos derivados

El Banco esta expuesto a un riesgo de liquidez en relacion con el uso de instrumentos derivados para satisfacer las necesidades de sus clientes, generar
ingresos derivados de actividades de negociacion, administrar los riesgos del mercado y crediticio que se originan a partir de sus actividades de
préstamo, financiamiento e inversion y reducir su costo de capital. La Nota 9(b) resume el perfil de vencimientos de los montos tedricos de los
instrumentos derivados del Banco.

(c) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo resultante de la exposicion a las fluctuaciones en los precios y las tasas de mercado (tasas de interés, margenes de
crédito, precios de acciones, tipos de cambio, precio de productos bésicos), las correlaciones entre ellos, y sus niveles de volatilidad. Este riesgo esta
sujeto a amplios controles de gestiéon y se administra dentro del marco de politicas y limites de riesgo de mercado aprobados por la Junta Directiva. El
Comité de Gestion del Pasivo y el Comité de Gestion de Riesgo de Mercado y Politicas del Banco supervisan la aplicacion del marco establecido por la
Junta Directiva, y supervisan las exposiciones del Banco a los riesgos de mercado y las actividades que dan lugar a tales exposiciones.

El Banco utiliza una variedad de métodos y modelos a fin de evaluar y controlar las exposiciones al riesgo de mercado. Las mediciones empleadas son
seleccionadas basandose en una evaluacién de la naturaleza de los riesgos en una actividad en particular. Los principales métodos de medicion de
riesgo son valor a riesgo (VAR), prueba de resistencia, analisis de sensibilidad y modelos de simulacion y anélisis de brechas. La Junta examina los
resultados de estas mediciones trimestralmente. Los modelos se validan en forma independiente a nivel interno antes de su implementacion y son
objeto de revisiones periddicas formales.

El VAR es una medida estadistica que estima el potencial de pérdida de valor de las posiciones de negociacién del Banco debido a movimientos
adversos del mercado, en un horizonte de tiempo definido y con un nivel de confianza especifico. La calidad del VAR del Banco se valida por medio de
analisis retrospectivos periddicos, en los cuales el VAR se compara con los resultados de ganancia y pérdida tedricos y reales. Como un complemento
del VAR, el Banco aplica la prueba de resistencia para examinar la influencia de fluctuaciones excepcionalmente amplias que los factores de mercado y
los periodos de inactividad prolongada pudieran tener en las carteras de negociacion. El programa de prueba de resistencia sirve para identificar los
riesgos clave y garantizar que el capital del Banco pueda absorber las posibles pérdidas que se originan en incidentes anormales. El Banco somete sus
carteras de negociacién a una serie de pruebas diarias, semanales y mensuales de resistencia.

En la cartera de inversion, el anélisis de sensibilidad sirve para evaluar los efectos de los cambios en los factores de riesgo, incluidos los precios y las
fluctuaciones, sobre los productos financieros y la cartera. En la cartera de inversién, el andlisis de sensibilidad sirve para evaluar los efectos de las
fluctuaciones en las tasas de interés sobre las utilidades actuales y en el valor econémico del capital contable. Es particularmente importante crear
modelos de simulacion teniendo en cuenta diferentes situaciones potenciales con el fin de administrar riesgos en los productos de depositos,
préstamos e inversiones que el Banco ofrece a sus clientes de banca personal. El anélisis de brechas se utiliza para medir la sensibilidad de las tasas de
interés de las operaciones de banca personal, mayoristas e internacionales del Banco. Conforme al anélisis de brechas, se asignan los activos, pasivos e
instrumentos derivados sensibles a las tasas de interés, a periodos de tiempo definidos en la fecha contractual de revision de precios o de vencimiento,
segun la fecha mas préxima, sobre la base de fechas previstas de actualizacién de los precios.

()  Riesgos de tasa de interés no destinada a negociacion

El riesgo de tasas de interés, que incluye el riesgo de margen de crédito, es el riesgo de pérdida debido a cambios en el nivel, la pendiente y la
curvatura de la curva de rendimiento, la volatilidad de las tasas de interés, los indices de pago anticipado de hipotecas, los cambios en el precio de
mercado del crédito y la solvencia de un emisor en particular. El Banco administra activamente sus exposiciones al riesgo de las tasas de interés con el
fin de mejorar sus ingresos netos por intereses dentro de limites de tolerancia al riesgo preestablecidos. El riesgo de tasas de interés derivado de las
actividades de financiamiento y de inversiéon del Banco se administra de acuerdo con las politicas y limites globales aprobados por la Junta, que sirven
para controlar los riesgos del ingreso neto por intereses y del valor econémico del patrimonio. El limite de ingreso mide el efecto de un cambio
determinado en las tasas de interés en los ingresos netos anuales del Banco durante los proximos 12 meses, mientras que el limite del valor econémico
mide el impacto de un cambio determinado en las tasas de interés sobre el valor actual de los activos netos del Banco. La exposicion a tasas de interés
en cada divisa se controla también por medio de limites de brecha.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Brecha sensible a las variaciones de las tasas de interés

En el siguiente cuadro se presenta un resumen del valor en libros del activo, del pasivo y del capital, asi como del monto teérico de los instrumentos
derivados, con el fin de obtener la brecha de tasas de interés del Banco a la fecha contractual de revision de precios o de vencimiento, segun la fecha
mas proxima. Para obtener lo que, segln el Banco, es la brecha real de sus tasas de interés, se realizan ajustes a fin de considerar los pagos previstos
de hipotecas y préstamos con base en patrones histéricos y reclasificar los instrumentos para fines de negociacion del Banco a las categorias de
sensibilidad inmediata a las tasas y de 3 meses o menos. Para reclasificar ciertos activos y pasivos sin vencimiento se utilizan hipétesis sobre el
comportamiento de los consumidores.

Sensibilidad No sensible a
inmediata De uno a De3a Dela Mas las tasas de

Al 31 de octubre de 2016 (en millones de ddlares) a las tasas 3 meses 12 meses 5 anos de 5 anos interés Total
Efectivo y depésitos en instituciones financieras $ 21,400 $ 17,928 $ 183 $ 345 $ - $ 6488 $ 46,344
Metales preciosos - - - - - 8,442 8,442
Activos para negociacion - 26,385 8,037 16,209 15,432 42,498 108,561
Instrumentos financieros designados a valor

razonable con cambios en resultados - - 205 16 - - 221
Titulos valores adquiridos bajo contratos de

reventa y titulos valores tomados en

préstamo 13,593 41,300 8,287 - - 28,949 92,129
Titulos de inversién - 15,667 9,275 41,482 4,908 1,587 72,919
Préstamos 24,180 222,268 52,946 162,402 17,108 1,260 480,164
Otros activos - - - - - 87,486 87,486
Total del activo $ 59,173 $ 323,548 $ 78,933 $ 220,454 $ 37,448 $ 176,710 $ 896,266
Depositos $ 85878 $ 310666 $ 68,693 $ 106,025 $ 8,549 $ 32,066 $ 611,877
Instrumentos financieros designados a valor

razonable con cambios en resultados - 35 4 1,147 273 - 1,459
Obligaciones relacionadas con titulos valores

vendidos en descubierto 42 280 1,309 7,256 9,038 5,387 23,312
Obligaciones relacionadas con titulos valores

vendidos bajo contratos de recompra y

titulos valores prestados 67,895 25,334 2,901 1 - 952 97,083
Obligaciones subordinadas - - 1,632 2,792 3,209 - 7,633
Otros pasivos 849 2,471 1,108 2,692 3,686 86,275 97,081
Patrimonio - 958 230 1,905 500 54,228 57.821
Total del pasivo y del capital contable $ 154,664 $ 339,744 $ 75877 $ 121,818 $ 25255 $ 178,908 $ 896,266
Brecha del balance general $ (95491) $ (16,196) $ 3,056 $ 98,636 $ 12,193 $ (2,198) $ -
Brecha fuera del balance general - (29,682) (1,748) 23,409 7,589 432 -
Brecha sensible a las variaciones de las

tasas de interés segun revisiones de

precios contractuales $ (95,491) $ (45,878) $ 1,308 $ 122,045 $ 19,782 $ (1,766) $ -
Ajuste en funcién de las revisiones de precios

previstas 143,969 (10,504) (14,262) (54,507) (29,223) (35,473) -
Total de la brecha sensible a las variaciones de

las tasas de interés $ 48,478 $ (56,382) $(12,954) $ 67,538 $ (9,441) $ (37.239) $ -

Al 31 de octubre de 2015 (en millones de délares)

Total de la brecha sensible a las variaciones de
las tasas de interés $ 61,735 $ (37,345) $(29,091) $ 30,707 $ 7,012 $ (33,018) $ —

(1) Corresponde a las acciones ordinarias, las acciones preferentes y las inversiones registradas segun el método de la participacion.

(2) Incluye préstamos deteriorados netos, menos la reserva colectiva para préstamos productivos.

Sensibilidad a las tasas de interés

Con base en las posiciones de tasa de interés del Banco, el cuadro a continuacion muestra el efecto potencial pro forma después de impuestos que
una elevacion y una disminucion inmediatas y sostenidas de 100 y 200 puntos base en las tasas de interés en las principales divisas, segun las define el
Banco, tendrian en su utilidad neta y el valor econémico del patrimonio durante los préximos 12 meses.

Al 31 de octubre (en millones de dolares) 2016 2015
Utilidad neta Valor econémico del patrimonio

Valor
Dolar Otras Dolar Utilidad economico del
canadiense divisas Total canadiense Otras divisas Total neta patrimonio
Aumento de 100 pb $ (76) S 44 $ (32 $(255) $ (530) $ (785) $ 242 $  (488)
Disminucién de 100 pb™ $ 76 $ (44) $ 32 $ 52 $ 598 $ 650 $ (240) $ 418
Aumento de 200 pb $ (152) $ 88 $ (64) $ (624) $ (1,006) $ (1.630) $ 488 $ (1,035)
Disminucién de 200 pb™" $ 152 $ (86) $ 66 $ (428) $ 1,122 $ 694 $ (483) $ 412

(1) Las sensibilidades de los ingresos anuales para la exposicion al délar canadiense, el délar estadounidense, el euro y la libra esterlina, ahora se miden utilizando un descenso de 100 y
200 pb. Los montos del periodo anterior se han reexpresado para reflejar este cambio.
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(i) Riesgo de divisas de la cartera de inversion

El riesgo de divisas es el riesgo de pérdida debido a cambios en los precios al contado y a plazo, y a la volatilidad de los tipos de cambio de las divisas.
El riesgo de divisas de la cartera de inversion, también denominado exposicién estructural al riesgo de divisas, incluye el riesgo derivado de la posicién
neta de inversién en operaciones auténomas en el extranjero del Banco y se controla mediante un limite aprobado por la Junta Directiva. Para este
limite se considera la volatilidad relacionada con el patrimonio y el efecto potencial de las fluctuaciones cambiarias en los coeficientes de capital. El
Comité de Gestion del Activo/Pasivo se redine trimestralmente para revisar las exposiciones del Banco a estas inversiones netas. El Banco puede cubrir
esta exposicion total o parcialmente mediante el financiamiento de las inversiones en la misma divisa o bien mediante el empleo de otros instrumentos
financieros, incluso los derivados.

El Banco esté sujeto al riesgo de conversion de moneda extranjera sobre las utilidades en sus operaciones en el extranjero. Para administrar este riesgo,
los ingresos y gastos en divisas, que estan principalmente denominados en délares estadounidenses, se proyectan a lo largo de varios trimestres
fiscales futuros. El Comité de Gestién del Activo/Pasivo evalla los datos econdmicos y proyecta y decide qué parte de los ingresos y gastos en divisas
futuros estimados deben ser cubiertos. Los instrumentos de cobertura generalmente incluyen contratos de divisas al contado y a plazo, asi como
opciones sobre divisas y permutas (swaps).

Al 31 de octubre de 2016, de no realizarse actividades de cobertura, un incremento o disminucion del 1% en el délar canadiense respecto de todas
las divisas en las que opera el Banco, disminuye o aumenta, respectivamente, nuestras utilidades anuales antes de impuestos en aproximadamente

$ 60 millones ($ 60 millones al 31 de octubre de 2015), principalmente por la exposicion en dolares estadounidenses. Al 31 de octubre de 2016, una
variacion similar en el doélar canadiense aumentaria las pérdidas no realizadas por conversién de moneda extranjera en el rubro Otra utilidad integral
acumulada del capital contable en aproximadamente $ 366 millones ($ 315 millones en 2015), neto de coberturas.

(i) Riesgo de capital de la cartera de inversion

El riesgo de capital es el riesgo de pérdida debido a cambios adversos en los precios de las acciones. Este riesgo generalmente se clasifica en dos
categorias: riesgo de capital general, que se refiere a la sensibilidad de un instrumento o valor de la cartera a los cambios en el nivel general de los
precios de las acciones y el riesgo de capital especifico, que se refiere a la parte de la volatilidad del precio de un instrumento de capital que se
determina de acuerdo con las caracteristicas especificas de la entidad.

El Banco esta expuesto al riesgo de capital a través de sus carteras de inversién en acciones, que se controlan mediante los limites aplicables a la
cartera, el valor en riesgo y las pruebas de resistencia aprobados por la Junta. Las inversiones en acciones incluyen acciones ordinarias y preferentes,
asi como una cartera diversificada de fondos administrados por terceros.

El Grupo de Tesorerfa administra la mayoria de las carteras de inversiones en acciones, bajo la direccién del Comité de Gestiéon del Activo/Pasivo. El
Grupo de Tesoreria delega la gestion de una parte de estas carteras y de las relacionadas con ellas a otros gerentes de fondos externos con la finalidad
de aprovechar su experiencia en determinados segmentos de mercado y productos.

En la Nota 11 se indica el valor razonable de los titulos disponibles para la venta.

(iv) Gestion del riesgo de la cartera de negociacién

El objetivo de las politicas, procesos y controles de las actividades de negociacién del Banco es lograr un equilibrio entre la busqueda de oportunidades
de negociacién lucrativas y la gestion de la volatilidad de las utilidades en un marco de practicas sensatas y prudentes. Las actividades de negociacion
estan centradas en los clientes.

El riesgo de mercado derivado de las actividades de negociacién del Banco se administra de acuerdo con las politicas, el valor en riesgo total y los
limites de pruebas de resistencia aprobados por la Junta.

Las carteras de negociacion se evaltian a precio de mercado de acuerdo con las politicas de valuaciéon del Banco. Las posiciones se evalian a precio de
mercado diariamente y las valuaciones son revisadas regularmente en forma independiente por el personal del servicio administrativo o de las
unidades de Gestion de Riesgo Global. Estas unidades también rinden informes sobre ganancias y pérdidas, el valor en riesgo y la conformidad con los
limites establecidos a la direccion de las unidades de actividad comercial y a la Alta Direccion a efectos de su evaluacion y adopcion de medidas
cuando corresponda. El valor en riesgo se calcula diariamente con un nivel de confianza del 99% vy utilizando un periodo de tenencia de un dia. Esto
significa que una vez cada 100 dias las posiciones de los libros de negociacién registran una pérdida esperada mayor al valor en riesgo estimado. El
Banco calcula el riesgo de mercado general VAR mediante simulaciones histéricas basadas en 300 dias de informacion de mercado. Respecto al riesgo
de deuda especifica VAR, el Banco utiliza un remuestreo histérico. En el siguiente cuadro se muestra el valor en riesgo por factor de riesgo del Banco.

Correspondiente al ejercicio finalizado el
31 de octubre de 2016

(en millones de dolares) Al 31 de octubre de 2016 Promedio Alto Bajo Al 31 de octubre de 2015
Margen de crédito mas tasa de interés $ 10.6 $ 10.6 $ 16.4 $ 7.5 $ 10.6
Margen de crédito 8.0 8.3 13.6 4.5 8.1
Tasa de interés 8.5 6.4 10.0 3.0 4.3
Acciones 2.0 2.7 6.4 0.8 4.1
Cambio de divisas 21 1.3 29 0.6 0.8
Productos basicos 2.0 2.4 3.9 1.3 2.0
Deuda especifica 4.2 6.3 12.6 3.7 7.4
Efecto de diversificaciones (7.6) (10.7) N/A N/A (12.9)
VAR total del Banco $ 13.2 $ 12.6 $ 20.3 $ 8.7 $ 11.9
Valor en riesgo bajo estrés total del Banco $ 21.2 $ 27.6 $ 37.4 $ 18.0 $ 223
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
A continuacion se describen los requisitos del capital de riesgo de mercado al 31 de octubre de 2016.

(en millones de délares)

VAR total del Banco $ 105
Valor en riesgo bajo estrés total del Banco 209
Cargo por riesgo incremental 407
Medida general de riesgo 77
Método estandar 48
Total de capital de riesgo de mercado $ 8461

(1) Equivale a $ 10,571 de activos ponderados por riesgos ($ 14,350 en 2015).

(d) Riesgo operativo

El riesgo operativo es el riesgo de sufrir pérdidas, ya sea en forma directa o indirecta, al que esta expuesto el Banco debido a la inadecuacion o falla de
procesos o sistemas internos, a errores humanos o a sucesos externos. El riesgo operativo incluye los riesgos juridico y reglamentario, de operaciones,
procesos y cambios, fiduciario, de revelacién, tecnolégico, financiero y ambiental, que existen en alguna forma en las actividades y funciones de
cualquier Banco. Alguna forma de riesgo operativo existe en cada uno de los negocios del Banco y actividades de apoyo, y puede generar pérdidas
financieras, sanciones regulatorias y dafios a la reputacion del Banco. El Banco ha desarrollado politicas, procesos y métodos de evaluacion tendientes
a asegurar la adecuada identificacion y gestion del riesgo operativo con controles efectivos, a los fines de salvaguardar los activos de los clientes y
preservar el valor para los accionistas.

36 Combinaciones de negocio y cesiones
Ejercicio actual:
Adquisiciones

JPMorgan Canadian Credit Card Business

El 16 de noviembre de 2015, el Banco adquirié una cartera de tarjetas de crédito MasterCard y de marca privada, y las operaciones de tarjetas de
crédito canadienses relacionadas de JPMorgan Chase Bank, N.A., por la suma de $ 1,700 millones. La adquisicion se contabilizé como una
combinacién de negocios y resulté en el reconocimiento de aproximadamente $ 1,700 millones en activos, principalmente préstamos de tarjetas de
crédito. La adquisicion forma parte del sector de operacién de negocios de Banca Canadiense. El Banco registré ajustes en el valor razonable para los
préstamos adquiridos, lo que representa un ajuste de crédito de $ 121 millones y un ajuste en la tasa de interés de $ 28 millones, activos con una vida
util definida de $ 38 millones vinculado a relaciones con clientes, y una plusvalia de $ 49 millones.

Operaciones de Banca Personal de Citibank Panaméa y Costa Rica

El 1 de febrero de 2016, el Banco adquiri6 el 100% de las acciones ordinarias en circulacién de las entidades Citigroup Panama y Citigroup Costa Rica
(renombradas Scotiabank Transformandose en ambos paises) por la suma de US$ 360 millones. Las adquisiciones se contabilizaron como una
combinacién de negocios y resulté en el reconocimiento de aproximadamente $ 1,900 millones en activos (principalmente préstamos de clientes y
tarjetas de crédito), y $ 1,600 millones en pasivos (principalmente depdsitos). La adquisicion forma parte del sector de operacién de negocios de Banca
Internacional. El Banco registré ajustes preliminares en el valor razonable para los préstamos adquiridos, lo que representa un ajuste de crédito de

$ 190 millones, activos con una vida util definida de $ 23 millones vinculado a relaciones con clientes, depésitos de bajo costo y contratos de seguros,
y una plusvalia de $ 241 millones. El Banco continta evaluando los valores razonables del total de activos adquiridos y pasivos asumidos.

Cesiones

Roynat Lease Finance

El 29 de abril de 2016, el Banco, a través de su subsidiaria de propiedad absoluta, Roynat Inc., completé la venta de las operaciones comerciales y
activos de Roynat Lease Finance. Los activos vendidos corresponden principalmente a cuentas por cobrar de arrendamiento comercial previamente
clasificados con Préstamos corporativos y a gobiernos. Como resultado de la transaccién, el Banco registrd una ganancia derivada de la venta de $ 116
millones antes de impuestos ($ 100 millones después de impuestos), incluyendo costos de transaccién, en ingresos no vinculados con intereses.

Ejercicio anterior:

Cencosud Administradora de Tarjetas S.A., Chile

El 1 de mayo de 2015, el Banco adquirié 51% de la participacion controladora en Cencosud Administradora de Tarjetas S.A., més ciertas otras
entidades pequenas (en conjunto, CAT) de Cencosud S.A. (Cencosud), por un total de US$ 280 millones. De forma simultanea, el Banco suscribié un
contrato de exclusividad por quince anos con Cencosud para gestionar el negocio. La adquisicion fue contabilizada como una combinacién de
negocios, la cual generard la consolidacion del 100% de sus activos y pasivos, con el registro de la participacion no controladora del 49% mantenido
por otro accionista. Los activos registrados incluyen principalmente préstamos sobre tarjetas de crédito y al consumidor. La participacién no
controladora se calculé como una fraccién proporcional de los activos netos identificables de CAT. Se registré un intangible de vida util definida de

$ 296 millones en relacion con el contrato de exclusividad.

Operaciones de Citibank Perd

El 1 de mayo de 2015, la subsidiaria del Banco en Pert adquirié el 100% de las operaciones bancarias comerciales y minoristas de Citibank en Peru,
por la suma de $ 380 millones. La adquisicién fue contabilizada como una combinacién de negocios y generé el reconocimiento de préstamos,
principalmente personales y sobre tarjetas de crédito, de $ 480 millones y depositos personales de $ 210 millones.
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Informacién para los accionistas

Asamblea General Anual

Se invita a los accionistas a asistir a la 185° Asamblea Anual de
tenedores de acciones ordinarias que se llevara a cabo en el Scotiabank
Centre, Scotia Plaza, 40 King Street West, 249 piso, Toronto, Ontario, el
4 de abril de 2017 a las 9:00 a.m. (hora local). La fecha de registro para
determinar los accionistas que tienen derecho a recibir notificacién de y
para votar en la reunién seré al cierre del horario de oficina del dia el 7
de febrero de 2017.

Tenencia de acciones y dividendos

Toda informacién con respecto a la tenencia de acciones y a los
dividendos podré obtenerse comunicandose con el agente de
transferencias.

Servicio de depdsito directo

Los accionistas que lo deseen podran dar instrucciones para que sus
dividendos se depositen directamente en cuentas de instituciones
financieras que pertenezcan a la Asociacién Canadiense de Pagos. Para
disponer del servicio del depdsito directo, debe comunicarse por escrito
con el agente de transferencias.

Plan de dividendos y compra de acciones

Los tenedores de acciones ordinarias y preferentes que deseen adquirir
acciones ordinarias adicionales de Scotiabank podran acogerse al Plan
de Reinversion de Dividendos y de Compra de Acciones y reinvertir sus
dividendos en efectivo sin pagar comisiones por corretaje o
administrativas. Ademas, los tenedores que retinan las condiciones
pueden invertir hasta $ 20,000 por ejercicio fiscal en la compra de
acciones ordinarias adicionales del Banco. El Banco cubre todos los
costos administrativos del plan. Para obtener méas informacién sobre la
participacion en el plan, sirvase comunicarse con el agente de
transferencias.

Inscripcion en bolsa

Las acciones ordinarias del Banco estan inscritas en las bolsas de valores
de Toronto y Nueva York.

Las acciones preferentes del Banco de las series 16, 17, 18, 19, 20, 21,

22,23, 30, 31, 32, 33, 34, 36 y 38 del Banco estan inscritas en la Bolsa
de Valores de Toronto.

Simbolos bursatiles

CLAVE

ACCION SYMBOL N° CUSIP

Acciones ordinarias BNS 064149 107
Serie 16, Preferentes BNS.PR.N 06414976 8
Serie 17, Preferentes BNS.PR.O 064149750
Serie 18, Preferentes BNS.PR.P 064149 74 3
Serie 19, Preferentes BNS.PR.A 064149 73 5
Serie 20, Preferentes BNS.PR.Q 064149727
Serie 21, Preferentes BNS.PR.B 064149719
Serie 22, Preferentes BNS.PR.R 064149 69 3
Serie 23, Preferentes BNS.PR.C 064149 68 5
Serie 30, Preferentes BNS.PR.Y 064149 63 6
Serie 31, Preferentes BNS.PR.D 06414962 8
Serie 32, Preferentes BNS.PR.Z 064149610
Serie 33, Preferentes BNS.PR.F 064149 59 4
Serie 34, Preferentes BNS.PR.E 064149 55 2
Serie 36, Preferentes BNS.PR.G 064151 20 2
Serie 38, Preferentes BNS.PR.H 064151 111

Fechas de pago de dividendos en el 2017
Previa aprobacién de la Junta Directiva, las fechas de registro y pago de
las acciones ordinarias y preferentes son:

FECHA DE REGISTRO FECHA DE PAGO

3 de enero e enero
4 de abril 26 de abril
4 de julio 27 de julio

3 de octubre 27 de octubre

Precio del dia de valuacién

A efectos fiscales en Canada, las acciones ordinarias de The Bank of
Nova Scotia se cotizaron a $ 31.13 por accion el dia de valuacién, que
correspondio al 22 de diciembre de 1971, lo cual equivale a $ 2.594
después del ajuste por dividir en dos cada acciéon en 1976, por dividir
en tres cada accion en 1984, y por dividir en dos cada accion en 1998.

El dividendo en acciones recibido en 2004 no afect6 el monto del dfa
de valuacion. El dividendo en acciones recibido como parte del
dividendo en acciones de 2004 no se incluye en el lote anterior a 1972.

Envio de documentos en varios ejemplares

Es posible que algunos tenedores registrados de acciones de The Bank
of Nova Scotia reciban méas de un ejemplar de los documentos que se
remiten por via postal a los accionistas, como es esta memoria anual.
Realizamos el mayor esfuerzo para evitar la duplicacién de la
informacion que enviamos a nuestros accionistas, sin embargo, si los
accionistas estan registrados con varios nombres o direcciones, se
pueden producir estas situaciones. Se solicita a los accionistas que
reciban, sin requerirlo, mas de un envio postal con respecto a la misma
tenencia, se comuniquen con el agente de transferencias, quien tomara
las medidas necesarias para combinar las cuentas.

Calificaciones de crédito
DEUDA PRINCIPAL A LARGO PLAZO Y DEPOSITOS
DBRS AA

Fitch AA -

Moody's Aa3

Standard & Poor’'s A+

DEPOSITOS A CORTO PLAZO Y PAPEL COMERCIAL

DBRS R-1 (alto)
Fitch F1+
Moody's P-1

Standard & Poor's  A-1

DEUDA SUBORDINADA

DBRS AA (bajo)
Fitch A+
Moody'’s A3

Standard & Poor’'s  A-

ACCIONES PREFERENTES NO ACUMULATIVAS
DBRS Pfd-2 (alta)

Moody’s Baa2 (hyb)

Standard & Poor's BBB/P-2*

*  Escala canadiense

Las calificaciones de crédito constituyen uno de los factores que
afectan el acceso del Banco a los mercados de capital y los costos de
los préstamos obtenidos, asi como los términos en que puede realizar
transacciones de cobertura y con instrumentos derivados y conseguir
los préstamos relacionados. Las calificaciones de crédito y la perspectiva
que asignan las agencias calificadoras al Banco se basan en sus propios
puntos de vista y metodologfas.

El Banco continua recibiendo sélidas calificaciones de crédito y posee
calificacién de AA de DBRS, Aa3 de Moody's, AA- de Fitch y A+ de
Standar and Poor’s (S&P).

El 11 de diciembre de 2015, S&P sostuvo la calificacion de A+ de los
Depositos y Deudas Preferentes del Banco, asi como también la
calificacién A-1 para los instrumentos a corto plazo. La perspectiva del
Banco ha cambiado de negativa a estable. EL cambio en la perspectiva
se sustentd en la creencia de parte de S&P que el potencial impacto de
calificaciones negativas del régimen de rescate propuesto se ha
aquietado, con una visién de que la programacion de la
implementacién podria ser dos aflos 0 mas que el 2018 o después.

El 25 de enero de 2016, Moody's bajé de categoria las calificaciones de
largo plazo del Banco en un nivel de Aa2 a Aa3 mientras mantuvo la
calificacion del Banco de P-1 para los depdsitos a corto plazo.

El 22 de agosto de 2016, DBRS confirmé la calificacion del banco de
AA para el largo plazo y de R-1 (alta) para el corto plazo.

El 27 de octubre de 2016, Fitch mantuvo la calificacion del banco de
AA- para el largo plazo y de F1+ para el corto plazo.

Fitch y S&P poseen una perspectiva estable sobre el Banco. Mientras
tanto, DBRS y Moody’s contindan manteniendo su perspectiva negativa
para todos los bancos canadienses citando la incertidumbre acerca del
nuevo régimen de rescate propuesto por el gobierno federal para la
deuda no garantizada senior, para reflejar la mayor probabilidad de
que esa deuda pueda generar pérdidas en el caso improbable de un
caso de dificultades.
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Glosario

Reserva para pérdidas crediticias: Una provisién que, a juicio de la
administracion, es adecuada para absorber el total de las pérdidas
relacionadas con crédito en la cartera de préstamos del Banco. Incluye
reservas individuales y colectivas.

Activos administrados: Activos de propietarios beneficiarios clientes del
Banco, por lo que no se registran en el estado consolidado de situacién
financiera del Banco. Los servicios que el Banco presta con respecto a los
activos administrados son de naturaleza administrativa, por ejemplo,
fiduciarios, de custodia, seguridad, cobranza y distribuciéon de ingresos,
acuerdos de negociacion de titulos valores, informes de clientes, y similares.

Activos gestionados: Aquellos que el Banco gestiona de manera
discrecional y con respecto a los cuales gana comisiones por la gestion de
inversiones. Los activos gestionados son activos de propietarios beneficiarios
clientes del Banco, por lo que no se registran en el estado consolidado de
situacion financiera del Banco. Algunos también son activos administrados y
por consiguiente se incluyen en esta categoria.

Aceptaciones bancarias: Titulos de deuda negociables de corto plazo
garantizados por el banco emisor a cambio de una comisién.

Punto base: Unidad de medicién que corresponde a la centésima parte de
1%.

Capital: Estd compuesto por el capital atribuible a tenedores de acciones
ordinarias, acciones preferentes no acumulativas, pasivos por instrumentos
de capital y obligaciones subordinadas. El capital contribuye al crecimiento
del activo, constituye una provision para pérdidas crediticias y protege a los
depositarios.

Coeficientes de Capital ordinario de Nivel 1 (CON1), Nivel 1y Capital
Total: Conforme al Acuerdo de Basilea Ill, los tres coeficientes del capital
reglamentario principales que se utilizan para evaluar la suficiencia del
capital son el coeficiente de capital ordinario de nivel 1, el coeficiente de
capital de nivel 1y el coeficiente de capital total, los cuales se determinan
dividiendo estos componentes del capital entre sus respectivos activos con
riesgos ponderados.

El Acuerdo de Basilea Il introdujo una nueva categorfa de capital, ordinario
de nivel 1, integrado principalmente por el capital atribuible a tenedores de
acciones ordinarias, neto de ajustes reglamentarios. Estas deducciones
reglamentarias incluyen plusvalia, activos intangibles (netos de pasivos por
impuestos diferidos), activos por impuestos diferidos que dependen de
probabilidades futuras, activos netos de fondos de jubilacién con beneficios
definidos, déficit de provisiones para pérdidas previstas por créditos e
inversiones significativas en el capital ordinario de otras instituciones
financieras.

El capital de nivel 1 esta integrado principalmente por el capital ordinario de
nivel 1y el capital adicional de nivel 1, que esta integrado principalmente
por acciones preferentes no acumulativas e instrumentos no admisibles
sujetos a retirada progresiva. El capital de nivel 2 esta integrado
principalmente por obligaciones subordinadas admisibles o no admisibles
sujetas a la retirada progresiva y por la reserva admisible para pérdidas
crediticias.

El capital total se compone del coeficiente de capital ordinario de nivel 1, el
coeficiente de capital de nivel 1, y el coeficiente de capital de nivel 2.

Margen bancario principal: Este coeficiente representa los ingresos netos
por intereses (sobre una base equivalente gravable) sobre los activos
productivos promedio, excluyendo aceptaciones bancarias y el total del
activo promedio correspondientes a Capital Markets Global dentro de Banca
y Mercados Globales. Esto es congruente con el hecho de que el interés
neto de las actividades de negociacion se registra en ingresos por
negociacién en Ingresos no vinculados con intereses.

Bonos cubiertos: Obligaciones de deuda del Banco para las cuales el pago
del total de los pagos de principal o intereses estan garantizados
incondicional e irrevocablemente por una sociedad limitada o fideicomiso,
ademas de garantizados por una pignoracién de la cartera de bonos
cubiertos. Los activos en la carta de bonos cubiertos mantenidos por la
sociedad limitada o el fidecomiso se componen de primero préstamos
hipotecarios residenciales canadienses sin asegurar, o primeros préstamos
hipotecarios residenciales canadienses asegurados bajo el seguro hipotecario
de CMHC, respectivamente, mas sus garantias relacionadas.

Instrumentos derivados: Contratos financieros cuyo valor se deriva del
precio subyacente, tasas de interés, tipos de cambio o del indice de precios.
Son instrumentos derivados los contratos de futuros, los contratos de
opciones y los contratos de intercambio o swaps.

Valor razonable: Monto que se recibiria por la venta de un activo o se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada entre
dos participantes de mercado en el principal o, en su defecto, el mercado
mas ventajoso al que el Banco tenga acceso en la fecha de evaluacion.
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Contrato de divisas: Compromiso de comprar o vender un determinado
monto de divisas en una fecha establecida y a un tipo de cambio dado.

Contratos de tasas de interés a término: Contrato en virtud del cual se
aplica una tasa de interés designada a un monto tedérico durante un periodo
preestablecido. La diferencia entre la tasa contratada y la tasa de mercado
vigente se paga en efectivo en la fecha de liquidacion. Estos contratos se
utilizan para protegerse o para beneficiarse de las fluctuaciones futuras de
las tasas de interés.

Futuros: Compromisos de comprar o vender determinadas cantidades de
productos basicos, titulos valores o divisas en una fecha dada a un precio
predeterminado. Los futuros se cotizan en bolsas reconocidas. Las pérdidas
y las ganancias sobre estos contratos se liquidan diariamente conforme a los
precios del mercado al cierre.

Cobertura: Operacién de proteccion contra el riesgo de fluctuaciones de
precios, tasas de interés o cambio de divisas para lo cual se toman
posiciones que, de acuerdo con las previsiones, debieran permitir compensar
las variaciones de condiciones del mercado.

Préstamos deteriorados: Préstamos sobre los cuales el Banco ya no cuenta
con la certeza razonable con respecto al cobro oportuno de intereses y
capital, o cuando un pago contractual se encuentra vencido por un plazo
determinado, o si el cliente se ha declarado en bancarrota. Excluye a los
préstamos garantizados por la Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC).

Coeficiente de apalancamiento: La relacién entre el capital de nivel 1
conforme al Acuerdo de Basilea Il y una medida de la exposicién al
apalancamiento que incluye los activos en el balance general y los
compromisos, instrumentos derivados y transacciones de financiamiento de
titulos valores fuera del balance general, segun se define en la Pauta de
Requisitos de Apalancamiento de la OSIF.

Coeficiente de cobertura de liquidez (CCL): El coeficiente de los activos
liquidos de alta calidad a los egresos netos de flujos de efectivo en un
horizonte de 30 dias calendario, segun se establece en la Pauta de
Requisitos de Adecuamiento de Liquidez de la OSIF.

Valor de mercado: La valoracion de ciertos instrumentos financieros a valor
razonable a la fecha del Estado Consolidado de Situacion Financiera.

Montos teodricos: Montos establecidos en un contrato o el principal
utilizados para determinar el pago de ciertos instrumentos fuera del Balance
general, entre ellos los CTIT, permutas tasas de interés y de monedas
cruzadas. Se denominan “teoricos” debido a que, por lo general, no se
canjean, sino que constituyen Unicamente la base del calculo de montos que
en efecto son objeto de intercambio.

Instrumentos fuera del balance general: Compromisos indirectos de
crédito, entre ellos los compromisos de otorgamiento de crédito no
desembolsados y los instrumentos derivados.

Apalancamiento operativo: Esta métrica financiera tiene como finalidad
medir la tasa de crecimiento del total de ingresos, menos la tasa de
crecimiento de los gastos de operacién.

Opciones: Contratos entre un comprador y un vendedor que otorgan al
comprador de la opcién el derecho, mas no la obligacion, de comprar
(exigir) o vender (colocar) un producto bésico, instrumento financiero o
divisa a un precio o a una tasa predeterminada, a mas tardar en una fecha
futura previamente fijada.

OSIF: Oficina del Superintendente de Instituciones Financieras de Canada,
o6rgano de reglamentacién de los bancos canadienses.

Alianza del Pacifico: Se compone de los paises de Chile, Colombia, México
and Peru.

Coeficiente de productividad: El coeficiente de productividad mide la
eficiencia global del Banco. Representa en términos de porcentaje la relacion
entre los gastos de operacién y el total de ingresos sobre la base equivalente
gravable (BEG). La disminucion de este coeficiente indica un aumento en la
productividad.

Recompras: Abreviacion para “Obligaciones relacionadas con titulos valores
vendidos bajo contratos de recompra” — operacion de corto plazo conforme
a la cual el Banco vende, activos, normalmente bonos gubernamentales, a
un cliente y simultaneamente conviene en recomprarlos en una fechay a un
precio determinados. Se trata de una forma de financiamiento de corto
plazo.

Rendimiento sobre el patrimonio: Utilidad neta atribuible a tenedores de
acciones ordinarias, expresada como porcentaje del capital promedio
atribuible a tenedores de acciones ordinarias. Con respecto a los segmentos
de negocios principales del Banco, éste asigna capital que se aproxima al
9.5% de los requisitos de capital conforme al Acuerdo de Basilea Il en base
a los riesgos y apalancamiento de crédito, mercado y operativo inherentes
en cada segmento de negocio. El rendimiento sobre el patrimonio de los
segmentos de negocios se calcula como un coeficiente de la utilidad neta
atribuible a los tenedores de acciones ordinarias y el capital que se les
asigna.



Recompra inversa: Abreviacion de “Titulos valores adquiridos bajo
contratos de reventa”— transacciéon de corto plazo en la que el Banco
adquiere activos, generalmente bonos gubernamentales, de un cliente, y
simultdneamente accede a volver a venderlos en una fecha y un precio
determinado. Se trata de una forma de préstamo garantizado de corto plazo.

Activos ponderados por riesgos: Se compone de tres categorias amplias
que incluyen riesgo de crédito, de mercado y operativo, los cuales son
calculados seguin el marco del Acuerdo de Basilea Ill. Los activos ponderados
por riesgos para riesgo crediticio son calculados segun las formulas
especificadas por el marco del Acuerdo de Basilea lll. Las férmulas se basan
en el grado de riesgo crediticio con respecto a cada clase de contraparte.
Los instrumentos fuera del Balance general se convierten a instrumentos
dentro del Balance general equivalentes segun factores de conversion
precisos, antes de que se apliquen las mediciones de riesgo pertinentes. El
Banco usa modelos internos y el método estandar para evaluar el capital de
riesgo de mercado y el método estandar para calcular el capital a los fines
del riesgo de operacion. Este capital necesario se convierte a activos
ponderados por riesgos multiplicado por 12.5 veces.

Bursatilizacion: Proceso en virtud del cual se transfieren activos financieros
(préstamos en particular) a un fideicomiso que normalmente emite
diferentes clases de titulos valores respaldados por activos con el fin de
financiar la compra de préstamos.

Entidades estructuradas: Una entidad creada para alcanzar un objetivo
concreto y bien definido. Puede tomar la forma de una sociedad, fideicomiso,
asociacion o entidad no incorporada. Las entidades estructuradas a menudo
se forman para acuerdos legales que imponen limites estrictos y a veces
permanentes a las facultades de toma de decision de su junta directiva,
fiduciario o administracion sobre las operaciones de la entidad.

Cartas de crédito contingente y cartas de garantia: Compromisos por
escrito del Banco, a pedido de un cliente, para garantizar el pago a un
tercero en relacion con las obligaciones del cliente con ese tercero.

Instrumentos de crédito estructurados: Amplia gama de productos
financieros que incluye obligaciones de deuda garantizada, obligaciones con

Glosario de términos del Acuerdo de Basilea Il

Parametros de riesgo de crédito

Exposicion al producirse el incumplimiento (EPI): Generalmente
representa la exposicion bruta prevista — el saldo pendiente de la exposicién
dentro del balance general y el monto equivalente del préstamo
correspondiente a la exposicion fuera del balance general en
incumplimiento.

Probabilidad de incumplimiento (PI): es la probabilidad de que un
prestatario incurra en un incumplimiento en un horizonte de tiempo de 1
ano, expresada como porcentaje.

Pérdida en caso de incumplimiento (PCI): La PCl se refiere a la gravedad
de la pérdida sobre un préstamo en caso de que el prestatario incumpla,
expresada como porcentaje de la exposicion al producirse el
incumplimiento.

Tipos de exposiciones
Banca comercial

Corporativa: Obligacién de deuda de una persona juridica, sociedad o una
empresa personal.

Bancaria: Obligacion de deuda de un banco o una institucion equivalente a
un banco (incluidas ciertas entidades del sector publico (ESP) clasificadas
como exposiciones equivalentes a bancarias).

Gubernamental: Obligacion de deuda de un gobierno, un banco central,
ciertos bancos multilaterales de desarrollo (BMD) o ciertas ESP clasificadas
como soberanas.

Bursatilizacion: Inversiones dentro del balance general en valores
respaldados por activos o por hipotecas, obligaciones con garantia
prendaria, obligaciones de deuda garantizada, préstamos de liquidez fuera
del balance general a fondos multivendedores de papel comercial
patrocinados por el Banco y de terceros, y mejoras de crédito.

Banca personal

Préstamos hipotecarios: Préstamos a individuos garantizados con bienes
inmuebles (cuatro unidades o menos).

Lineas de crédito garantizadas: Lineas de crédito personales rotativas
garantizadas por un bien inmobiliario residencial.

Exposiciones minoristas rotativas admisibles: Tarjetas de crédito y
lineas de crédito personales sin garantia.

Otras exposiciones de banca personal: Todos los demés préstamos
personales.

garantia prendaria, entidades de inversién estructuradas y valores
respaldados por activos. Estos instrumentos representan inversiones en lotes
de activos por créditos, cuyo valor depende principalmente del desempefio
de los lotes subyacentes.

Permutas (swaps): Las permutas (swaps) sobre tasas de interés son
contratos conforme a los cuales se intercambian flujos de pagos de
intereses, por lo general uno a tasa flotante y el otro a tasa fija, durante un
determinado periodo, conforme a montos teoricos. Las permutas de
monedas cruzadas son contratos en virtud de los cuales se intercambian
pagos en diferentes monedas durante periodos determinados.

Base equivalente gravable: El Banco analiza los ingresos netos por
intereses, ingresos no vinculados con intereses y el total de ingresos sobre
una base equivalente gravable (BEG). Esta metodologia aumenta la utilidad
no gravable derivada de determinados titulos valores registrados en los
ingresos netos por intereses o ingresos no vinculados con intereses a una
base equivalente antes de impuestos. El aumento correspondiente se realiza
en la provision para impuestos sobre la renta, por lo que la utilidad neta no
se ve afectada. La Direccion considera que esta base de presentacion provee
una comparabilidad uniforme de los ingresos netos por intereses e ingresos
no vinculados con intereses provenientes de fuentes gravables y no
gravables y facilita una base coherente de mediciéon. Con este uso de la
BEG, determinadas mediciones del Banco pueden no ser iguales a las
provistas por otros bancos. Para los efectos de la presentacion de informes
por sectores de actividad, la base equivalente gravable aumenta los ingresos
y la provisiéon para impuestos sobre la renta de un segmento, y la
eliminacion correspondiente se realiza en la categoria Otros. La eliminacion
del aumento de la BEG esta registrada en el segmento Otros.

Valor a riesgo (VAR): Estimacion de la pérdida potencial, con determinado
nivel de confianza estadistica, que podria derivarse del hecho que el Banco
mantenga una posicién durante un tiempo dado.

Curva de rendimiento: Un grafico que muestra la estructura temporal de
las tasas de interés, trazando el rendimiento de bonos de calidad similar
segun plazo de vencimiento.

Subtipos de exposiciones

Retirada: Montos pendientes de préstamos, arrendamientos, aceptaciones,
depositos en bancos vy titulos de deuda disponibles para la venta.

No retirada: Porciones no utilizadas de las lineas de crédito autorizadas.
Otras exposiciones

Operaciones con contratos de recompra y similares: Contratos de
recompra y contratos de recompra inversa, préstamos de titulos valores
otorgados y recibidos.

Instrumentos derivados negociados en el mercado extrabursatil: Se
refiere a instrumentos financieros que se negocian mediante una red de
intermediarios financieros en vez de mediante una contraprestacion.

Otras exposiciones fuera del balance general: Sustitutos de crédito
directo, tales como cartas de crédito contingente y garantias, cartas de
crédito comerciales, y cartas de cumplimiento de créditos y garantias.

Contratos de instrumentos derivados negociados en bolsa: Son
contratos de instrumentos derivados (por ej., futuros y opciones) que se
negocian en una bolsa de futuros organizada. Incluyen contratos de futuros
(posiciones a largo y corto plazo), opciones compradas y opciones vendidas.

Contraparte central admisible: Una contraparte central autorizada se
considera “admisible” cuando cumple con las normas de la International
Organization of Securities Commissions (I0SCO) y puede ayudar a los
bancos de compensacion miembros a capitalizarse adecuadamente para las
exposiciones a otras contrapartes centrales.

Multiplicador de correlacién del valor de los activos: El Acuerdo de
Basilea Il introdujo este multiplicador con la finalidad de aumentar las
ponderaciones de riesgo de las exposiciones a ciertas instituciones
financieras en relacion con el sector de empresas no financieras. El factor de
correlacién de la férmula de ponderacién de riesgo se multiplica por un
multiplicador de correlacién del valor de los activos de 1.25 para todas las
exposiciones a instituciones financieras reguladas con un total de activos
superior o equivalente a US$ 100,000 millones y todas las exposiciones a
instituciones financieras no reguladas.

Riesgo de correlacion errénea: Este riesgo surge cuando la exposicion a
una determinada contraparte se correlaciona positivamente con la
probabilidad de incumplimiento de esa contraparte debido a la naturaleza
de las transacciones con ella.
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Informacién adicional

SEDE CENTRAL

Scotiabank

Scotia Plaza

44 King Street West, Toronto, Ontario
Canada M5H 1H1

Tel: (416) 866-6161

Correo electrénico: email@scotiabank.com

CONECTESE CON NOSOTROS
t_j @ScotiabankViews

£ ScotiabankSnaps

PARA MAYOR INFORMACION:

Centro de Servicios al cliente
1-800-4-SCOTIA
L @ScotiabankHelps

Departamento de Finanzas

Scotiabank

44 King Street West, Toronto, Ontario

Canada M5H 1H1

Tel: (416) 866-4790

Fax: (416) 866-4048

Correo electrénico: corporate.secretary@scotiabank.com

Analistas de Finanzas, Gerentes de Carteras y otros Inversionistas Institucionales
Tel: (416) 775-0798

Fax: (416) 866-7867

Correo electronico: investor.relations@scotiabank.com

Informacion en linea
Para informacion financiera y sobre los productos, el Banco y los accionistas,
visite: scotiabank.com

Departamento de Relaciones Publicas, Corporativas y Gubernamentales
Scotiabank

44 King Street West, Toronto, Ontario

Canada M5H TH1

Tel: (416) 933-2927

Fax: (416) 866-4988

Correo electrénico: corporate.communications@scotiabank.com

Servicios para los accionistas

Agente de Transferencias y Agente Principal de Registros
Computershare Trust Company of Canada

100 University Avenue, 8th Floor, Toronto, Ontario

Canada M5J 2Y1

Tel: 1-877-982-8767

Fax: 1-888-453-0330

Correo electrénico: service@computershare.com

Coagente de Transferencias (EE.UU.)
Computershare Trust Company N.A.

250 Royall Street Canton, MA 02021, U.S.A.
Tel: 1-877-982-8767

®
MIXTO
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Aspectos destacados de la transformacion digital de Scotiabank

Primavera de 2014 | Se adoptaron

alternativas de banca innovadoras
y progresivas con Tangerine.

Primavera de 2014 | Se lanza el primer
Rapid Lab de Scotiabank para abordar el
proceso de incorporacion de hipotecas el
Canada.

Septiembre de 2015 | El primer banco
canadiense en llevar su Junta Directiva a Otofio de 2015 | Las donaciones de

Al L o Scotiabank establecen un nuevo programa
de maestria y profesorado en la Universidad
5 v Saint Mary’'s en Halifax.

\4

Octubre de 2015 | Se lanza la Fabrica
Digital de Scotiabank para entregar
soluciones digitales centradas en

el cliente.

\4

Febrero de 2016 | México lanza
plataformas en linea y movil

mejoradas.
yy

Invierno de 2016 | Scotiabank es el anfitrién

del primer hackatoén, con mas de ;

150 desarrolladores, disefiadores y - 20 Marzo de 2016 | Se anuncia el

emprendedores formando equipos para a Laboratorio de Banca Digital de

generar soluciones creativas que ayuden a los o Scotla.bank enla ESCU€|5 de

canadienses a administrar mejor su deuda. o Negocios Ivey en la Universidad

o8 de Western Ontario.
Mayo de 2016 | Se inaugura el
Centro de Analisis de Datos de A .
Scotiabank en la Escuela de Negocios A Mayo de 2016 | Es galardonado con el Premio al
Smith de la Universidad Queen’s. Banco Global con la Mejor Estrategia Digital de
2016 por Retail Banker International.

Junio de 2016 | Scotiabank y yS :
. Kabbage se asocian para ofrecer .
M Kabbage | préstamos a clientes de pequefias Septiembre de 2016 | El Banco
empresas. entrega $1.7 millones para crear el
Programa de Tecnologias

Emergentes Scotiabank en la
Escuela de Administracion Rotman
en la Universidad de Toronto.

Verano de 2016 | En Canada se inauguran
nuevas sucursales de los conceptos
Exprés y Soluciones, las que ofrecen
herramientas digitales para satisfacer de
mejor manera las necesidades de los clientes.




Scotiabank es el banco internacional de Canada y un destacado proveedor de servicios financieros en Norteamérica,
América Latina, el Caribe y Centroamérica, y Asia-Pacifico. Estamos comprometidos en ayudar a mejorar la situaciéon
de nuestros 23 millones de clientes a través de una completa gama de asesorfa, productos y servicios en los sectores de
banca personal y comercial; gestién patrimonial; banca privada, corporativa y de inversion; y mercados de capital.

& Scotiabank®

9464854 ® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia.
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